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 
            ي ورسولي خـاتم الأنبيـاء والمرسـلين سـيدنا محمـد            عيإلى سيدي وحبيبي وشف    

         اللهم صلى عليه أفضل صلاة ملء السـموات والأرض ومـلء           . ....)صلى االله عليه وسلم   (
 . ما بينهما وملء ما شاء االله من شيء بعد

 .. والديوثم إلى روح والدتي 

         يا حنان يا واسع الغفران أغفر لهما وأرحمهمـا وعافيهمـا وأعـف عنهمـا                مالله
يهما من الذنوب والخطايـا  وأكرم نزلهما ووسع مدخلهما وأغسلهما بالماء والثلج والبرد ونق    

 . الثوب الأبيض من الدنسكما ينقي

        اللهـم أدخلهمـا الجنـة    ...  أهلـه مااللهم عاملهما بما أنت أهله ولا تعاملهما بما ه  
        ضة مـن ريـاض الجنـة    اللهم أجعل قبرهما رو... من غير مناقشة حساب ولا سابقة عذاب    

اللهم أملء قبرهمـا بالرضـا والنـور        ...  عذاب النار  وقهماولا تجعله حفرة من حفر النار       
 .هما من دارهما وأهلاً خيراً من أهلاللهم أبدلهما داراً خيراً... والفسحة والسرور

الذي وقف بجانبي وكان سنداً لي في تشجيعي علـى إتمـام            .. ثم إلى زوجي العزيز   
 .بارك االله فيهم وجعلهم نبتاً صالحاً.. وإلى أولادي الأعزاء.. سالتير

 ..محروس أحمد حسن/  المرحومالدكتور ثم إلى روح السيد الأستاذ

اللهم إن كان محسناً    ... اللهم أجزه عن الإحسان إحساناً وعن الإساءة عفواً وغفراناً        
اللهم آنسه في وحدته    ...  العالمين فزد في حسناته وإن كان مسيئاً فتجاوز عن سيئاته يا رب          

 .وآنسه في وحشته وآنسه في غربته

 الأرض  مشـارق  رحمةٍ واسـعة فـي       )صلى االله عليه وسلم   (اللهم أرحم أمة محمد     
 . ومغاربها

 .زة عما يصفون وسلام على المرسلينسبحان ربنا رب الع
 .والحمد الله رب العالمين


  
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

الحمد الله حمداً يليق بجلال قدره وعظيم سلطانه، والحمد الله من قبـل ومـن بعـد،                 
والصلاة والسلام على معلم البشرية وهاديها إلى أقوم السبل محمد رسـول الأنـام وعلـى                

 .صاحبه ومن تبعهم بالحسنى إلى يوم الدين
 أما بعد ،،،،

  وعظيم الامتنان والتقدير للسيد الأستاذ الدكتور      فبداية لا يسعدني إلا أن أتقدم بالشكر      
 أستاذ مساعد بكلية تجارة عـين شـمس         - رحمة االله عليه   -محروس أحمد حسن  / المرحوم

والذي وافته المنية فجأة والمشرف على إعداد رسالتي         لتفضله بالإشراف على هذه الرسالة    
 بصـورتها  ة حتـى إنجازهـا   خلال فترة إعداد الرسال  من رعاية وحسن توجيه    أحاطنيلما  و

    وجعله في   - غفر االله له   -هداً إلا وقدمه في سبيل إنجاز هذا العمل       النهائية والذي لم يدخر ج 
 .ميزان حسناته

 جامعـة عـين   - إدارة الأعمال بكلية التجـارة    س مدر -قنديلمحمد  أفكار  / ةالدكتور
يـة، وأدائهـا    وذلك على تفضلها بالإشراف على هـذه الرسـالة ورعايتهـا العلم           .. شمس

 خلال فترة إعداد الرسالة وحتى إنجازها بصورتها النهائية، جعله االله في            ةءوتوصياتها البنا 
 .ميزان حسناتها

محمود محمد عبد الهادي أستاذ التمويل    / كما أتقدم بالشكر إلى السيد الأستاذ الدكتور      
شـراف علـى هـذه      وذلك لتفضله بالإ  ..  جامعة عين شمس   -بكلية التجارة والإدارة المالية   

نجاز هذا العمل   لإمحروس أحمد حسن مشرفاً ورئيساً      / الرسالة خلفاً للسيد الدكتور المرحوم    
 ورعاية علمية قيمة أسهمت في إثراء هـذه         نهائية وما قدمه من توجيهات بناءه     بصورته ال 

 .جعله االله في ميزان حسناته. الرسالة ورفعت من قيمتها العلمية
 نـادر ألبيـر فـانوس   / ى أعضاء لجنة المناقشة الأستاذ الدكتور   كما أتقدم بالشكر إل   

 . والحكم عليهاأحمد فؤاد خليل لتكرمهما بمناقشة رسالتي/ والدكتور
             فـي إنجـاز      ولو بكلمـة واحـدة     كما أتقدم بالشكر إلى كل من ساهم واشترك معي        

  .هذا البحث

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 

 بشـكل خـاص حـول                    - وتأمين وأوراق ماليـة    بنوك -تتركز مشاكل القطاع المالي   
، فهذا القطاع يواجه أكثر من غيره مشكلة مخاطر المستقبل، وبالتالي عليه            " إدارة المخاطر    "

حقاً إن مواجهـة  .  من التعامل مع هذه المخاطر بكفاءةأن يطور الأساليب والأدوات التي تمكنه  
مخاطر المستقبل مشكلة اقتصادية عامة تواجه وواجهت جميع الأفراد على مر العصور، ولكن             

 فضلاً عن أنها أصبحت أكثر     ،الجديد هو أن هذه المخاطر قد زادت حدتها في العصور الحديثة          
 .)١(توضوحاً في القطاع المالي عن غيره من القطاعا

دوراً أساسياً في تمويل الاقتصاد الـوطني مـن خـلال دوره           القطاع المصرفي   يلعب  
قديم القروض لكافة فـروع النشـاط        وت ،كوسيط نقدي يقوم بتعبئة المدخرات على شكل ودائع       

فالبنك يستهدف بأدائـه لوظائفـه المختلفـة    ، الاقتصادي مما يساهم في تمويل وتنمية الاقتصاد 
: ل أداء وظيفة الوساطة المالية إلى تحقيق أهدافه العامة، والتي تتمثـل فـي             والتي تتمحور حو  

  .الربحية، والسيولة، والحصة السوقية، وهدف الأمان

للعديد من المخـاطر     بالدرجة الأولى  ي القطاع المصرف  لكن من جهة أخرى، يتعرض    
هـذه  اء ارتبطت ، سو)عوامل خارجية -عوامل داخلية(والتي يمكن أن تنشأ عن عوامل كثيرة      

 وقد زادت حـدة هـذه       ،بالقطاع الذي يعمل فيه عند منحه للقروض       أو،  المخاطر بمدين معين  
 الصـناعة المصـرفية     شهدتهاالمخاطر في السنوات الأخيرة بسبب التطورات المتلاحقة التي         

 فالمخاطر هى جـزء طبيعـي مـن القـرار           العالمية بفعل العولمة المالية علي مستوي العالم      
 .تمانيالائ

وجود قرض دون احتمال حـدوث       يصعب إلى درجة الاستحالة      ، ومن الناحية العملية  
 وتمثل القروض والسلفيات الاستخدام الرئيسي لموارد البنك الماليـة         ،مخاطر ولو كانت ضئيلة   

 المصدر الأساسي لإيرادات البنك، وتعتبر عملية الإقراض للعملاء مـن أهـم الخـدمات              يفه
بجانـب قبـول الودائـع واسـتثمار الأمـوال فـي الأوراق             ،  قدمها البنـوك  الرئيسية التي ت  

 وذلك لارتفاع معدل العائـد      ،أكثر الاستثمارات جاذبية بالنسبة للبنوك    وأيضاً  ،  إلخ.......المالية
 .)٢(عن العائد المتولد عن الاستثمارات الأخرى بالمقارنةالمتولد عنها 

تـدعيم رأس المـال     : ر بعدة وسائل أهمها   تحتاط لهذه المخاط  كانت  ورغم أن البنوك    
 إلا أن اندفاعها نحو تعظيم أرباحها دون أخذها بعين الاعتبـار            والمخصصات،،  والاحتياطيات

                                                
دراسة مقدمة إلى الاجتماع السنوي الثاني والعشرين : "والدول النامية ) 2بازل(الملامح الأساسية لاتفاق " صندوق النقد العربي، ) 1(..

 .3ص ، )م2004أبو ظبي، سبتمبر : القاهرة(،  المركزية ومؤسسات النقد العربيةالبنوكلمجلس 
 .143، ص ) م2004 -م2003بة عين شمس، مكت: القاهرة(،  "الأسواق والمؤسسات المالية " ،نادية أبو فخره، وآخرين) 2(
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حجم المخاطر الكبيرة التي يمكن أن تواجهها في ظل المنافسة القوية القائمة، وضعف أنظمـة               
 الإفلاس خاصة بعدما عجـزت      الرقابة والإشراف عليها، مما جعل العديد منها يتعرض لخطر        

 والمتعلقـة بكفايـة رأس      ،المعايير الرقابية التقليدية والتي اعتمدتها السلطات الرقابية المحليـة        
المال عن توفير صورة دقيقة عن حجم المخاطر التي يمكن أن يواجهها البنـك فـي التعبيـر                  

ل الرقابي على المستوى    كفاية رأس الما   الصحيح عن ملاءته، الأمر الذي زاد من أهمية مسألة        
 .الدولي كعنصر أساسي من عناصر الأمان والسلامة المصرفية

            لمخاطر واحداً من أهـم اهتمامـات       ا البنوككان الاهتمام العالمي بتنظيم وترشيد إدارة       
مخـاطر  ومخـاطر الائتمـان،     : هي ،البنوك ومن أهم المخاطر التي تواجه       ،المجتمع الدولي 

المخـاطر  والمخـاطر الإسـتراتيجية،     ومخاطر السـمعة،    والمخاطر التشغيلية،   والمعاملات،  
  .)١(إلخ.......القطرية

كل مـا يجـري      ل هو مرآة بكل ما يحدث ف   أيضاً   )البورصة(سوق الأوراق المالية    تتأثر  
أيضـاً بالأحـداث    و،  الدولـة  تحدث داخل    التي جتماعيةلا وا ،قتصاديةلا وا ،سياسيةالحداث  بالأ

سلباً أو إيجاباً، وذلك في ضوء تشابك الأسواق والعوامل الاقتصادية، ووجـود أسـهم              الدولية  
 .محلية مدرجة في أسواق أخرى دولية في نفس الوقت

كفاءة مدى  تؤثر على   لها   سلوك أسعار الأسهم والسير العشوائي       أن من الجدير بالذكر  ف 
ل الفتـرات، فبنـاءاً علـى     ومعرفة مدى ارتباط أسعار الإغـلاق خـلا      سوق الأوراق المالية  

لا شك أنها سوف تنعكس علـى     ، وسرعة وسهولة انتقالها   ،المعلومات والبيانات ومدى توافرها   
 ومستوى كفاءة الأسواق المالية، فبدون التحليل العلمي لسلوك أسعار          ،أسعار الأسهم في السوق   

 القـرارات الماليـة    وبدون تخطيط مسبق لاتخاذ ،الأسهم المستند على معلومات وبيانات شفافة     
 . سوف يكون الاستثمار معرض إلى مخاطر كبيرة وقد يكون ضياع لمبدأ الاستثمار نفسه

وتتحقق كفاءة سوق الأوراق المالية عندماُ تعكس الأسعار به كافة المعلومـات المتاحـة        
، ومـن ثـم   )الإفصاح والشـفافية (لتي تتداول فيه في أي لحظة زمنية        واعن الأوراق المالية،    

تعكس دائماً القيم الحقيقية لتلك الأوراق المالية، مما يجعلها تعطي مؤشراً سليماً عـن ربحيـة                
يساعد المستثمر العادي على انتقاء الاستثمارات الأكثر       والاستثمارات المختلفة وفرص نموها،     

 .يؤدي في النهاية إلى التخصيص الأمثل للمواردوبالتالي ربحية، 

احتمال توقف العديد من المشـروعات وخروجهـا      : ر سلبية منها  فزيادة المخاطر لها آثا   
من دنيا العمل، وتدني إيرادات البنك نتيجة تجنيب جزء ملموس من الإيرادات فـي مواجهـة                

                                                
 .6، مرجع سبق ذكره، ص "والدول النامية ) 2بازل(الملامح الأساسية لاتفاق " صندوق النقد العربي،) 1(
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 إلى غير ذلك من     ،المخاطر المصرفية، وضعف ثقة المديرين والمناخ المصرفي بصفة خاصة        
هذا سوف يؤثر على أسـعار أسـهم البنـوك     كل ،العوامل التي تؤثر على زيادة تلك المخاطر   

 .البحثالعرض ب كما سيظهر من سياق المتداولة في بورصة الأوراق المالية

مخـاطر  ( إلا أن مخـاطر الائتمـان    ،وعلى الرغم من تعدد وتنوع المخاطر المصرفية      
تعتبر أهم المخاطر المصرفية، وتسعى البنوك إلـى التصـدي بـإجراءات            مازالت  ) الإقراض

ة  لتخفيف المخاطر الائتمانية، ولكنها في نفس الوقت لا تستطيع أن تلغي كـل المخـاطر            معينة
بكافة صورها، فالبنك يتعذر عليه تقدير الخطر على وجه الدقة، ولكنها تتخذ مـن الأسـاليب                

التـأمين علـى    والضمانات،  : الممكنة التي تؤدي إلى تخفيض المخاطرة بأقل قدر ممكن، مثل         
  .المشتقات الائتمانية إلى غير ذلك من الأساليب الأخرىو الائتماني، التنويعوالقروض، 

لذا اتجهت معظم الدول إلى استخدام أساليب حديثة أقرتها لجنة بـازل للتخفيـف مـن                
مخاطر الإئتمان، وحدة الأزمات المالية والمصرفية التي تعترض البنوك العالمية، والتـي لهـا    

لودائع، وكذلك دائني البنك الآخرين من البنوك وهيئـات          وأصحاب ا  ،على كل من الملاك   آثار  
البنوك، وأيضاً على حجم المخصصات التي يقوم بها البنك بتكوينها، وسلامة وسيولة المركـز              

 .المالي، وإلى تحقيق البنك العائد من القروض

            البنـوك المركزيـة لمجموعـة الـدول العشـر          م اتفق محافظو  1974عام  نهاية  في  
"G10" 



  لجنـة  اقتـراح  السويسرية تحت إشراف بنك التسويات الدولية على         )بازل(بمدينة   (*)
على مسئولين من سلطات الرقابة المصرفية، ومن البنوك المركزية للـدول            يقتصر أعضاؤها 
صـياغة معـايير دوليـة    للتقارب الدولي في تقييم رأس مال البنوك، و تعمل ،الصناعية العشر 

لتجنب التعثر أطلق عليها تسمية     البنوك  ا البنوك المركزية في مراقبة أعمال       تسترشد به موحدة  
 .)١("للرقابة على البنوك ) بازل( لجنة "، أو " لجنة الأنظمة المصرفية والممارسات الرقابية"

 على مستوى    بفعل العولمة المالية   شهد القطاع المصرفي  ) 1بازل(مقررات  بعد صدور   
 تمثلـت  ن، والتـي خلال العقد الأخير من القرن العشريوالتغييرات ات  العالم العديد من التطور   

وتزايد دور الأسـواق الماليـة، وتغيـر        في التقدم التكنولوجي الهائل في الصناعة المصرفية،        
ستحداث أدوات مالية جديدة، وانفتاح الأسواق الماليـة العالميـة   القوانين والقواعد التنظيمية، وا  

 نشـاط البنـوك علـى        غير مسبوقة في الدول المختلفة، وامتداد      على بعضها البعض بصورة   
                                                

ويد، : " تتكون مجموعة الدول الصناعية العشر من   (*)  الولايات المتحدة الأمريكية، كندا، المملكة المتحدة، فرنسا، إيطاليا، هولندا، السـ
 ".سويسرا، اليابان، بالإضافة إلى لوكسمبورج 

ول       ". )2بازل( اتفاقية -معايير بازل للرقابة المصرفية. " عبد القادر شاشي ) 1( ة حـ ة الدوليـ دوة العلميـ ي النـ ة فـ دمات  : بحوث مقدمـ الخـ
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