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الأسѧѧѧتاذ الفاضѧѧѧل  ياذتوالعرفѧѧѧان بالفضѧѧѧل إلѧѧѧى أسѧѧѧالشѧѧѧكر والتقѧѧѧدير  بأسѧѧѧمى آيѧѧѧات
والمشѧѧرف  بالكليѧѧة والمراجعѧѧةأسѧѧتاذ المحاسѧѧبة  محمѧѧد أبѧѧو طالѧѧب يحيѧѧى/ الѧѧدكتور

ه للباحثѧة مѧن آراء علميѧة قيمѧة وإشѧراف متميѧز وتشѧجيع وذلك لما قدم البحث،على 
ورحابѧة صѧدر وتوجيھѧات سѧديدة كѧان لھѧا أكبѧѧر  البحѧث،مسѧتمر فѧي جميѧع مراحѧل 

الصѧѧحة   وأدام عليѧѧهالله حفظѧѧه النھائيѧѧة، البحѧѧث فѧѧي صѧѧورتهالأثѧѧر فѧѧي إخѧѧراج ھѧѧذا 
   .الجزاءخير عن الباحثة وجزاه  للباحثين،وبارك في علمه وجعله زخراً والعافية 

  
زكريѧا  /الأستاذ الѧدكتور إلى الشكر والتقدير  بتسجيل عميقكما تتقدم الباحثة   

ق علѧى السѧاب المشѧارك والمشرف أستاذ المحاسبة المالية بالكلية فريد عبد الفتاح
خيѧѧر جѧѧزاه الله عѧѧن الباحثѧѧة  قيمѧѧة،آراء علميѧѧة  وذلѧѧك لمѧѧا قدمѧѧه للباحثѧѧة مѧѧن البحѧѧث،
  .الجزاء

  
 محمѧد الكѧѧومي أمجѧاد / الѧѧدكتورةإلѧى الشѧѧكر والتقѧدير بالباحثѧة  تتوجѧهكمѧا   

ه للباحثѧة توذلك لما قدم البحث،على المشاركة  ةوالمشرف مدرس المحاسبة بالكلية
خيѧѧر  الله عѧѧن الباحثѧѧة اجزاھѧѧ ،سѧѧديدةوتوجيھѧѧات  ،صѧѧدرورحابѧѧة  ،طيبѧѧةروح  مѧѧن
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لѧѧى تفضѧѧل سѧѧيادته بقبѧѧول الاشѧѧتراك فѧѧي لجنѧѧة المناقشѧѧة والحكѧѧم ععلѧѧى  والطѧѧلاب
كما تشكر سيادته على مѧا قدمѧه  للبحث،، مما تعده الباحثة شرفاً لھا وإضافة الرسالة
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    Abstractمستخلصِ 

  
إطѧار محاسѧبي للإفصѧاح عѧن التنبѧؤات ،  إيمان محمد السعيد سلامة عبده  

لماليѧة فѧي جمھوريѧة مصѧر المالية لترشيد قرارات الاسѧتثمار فѧي سѧوق الأوراق ا
قسѧم ،  كليѧة التجѧارة،  جامعѧة عѧين شѧمس - اهدكتѧور،  دراسѧة تطبيقيѧة -العربية 

  . ٢٠٠٦،  المحاسبة والمراجعة
  

بѧѧѧالتنبؤات الماليѧѧѧة نظѧѧѧراً لأھميتھѧѧѧا و تأثيرھѧѧѧا علѧѧѧى قѧѧѧرارات زاد الاھتمѧѧѧام 
ѧن خѧھم ، المستثمرين في الأوراق المالية مѧعار الأسѧى أسѧا علѧلال تأثيرھѧراً لأن  نظ

ھنѧѧѧاك ارتفѧѧѧاع  فѧѧѧي المحتѧѧѧوى الإعلامѧѧѧي للمعلومѧѧѧات التنبؤيѧѧѧة مقارنѧѧѧة بѧѧѧالمحتوى 
  .الإعلامي للمعلومات التاريخية 

  
الإفصѧاح الحѧالي عѧن المعلومѧات وبالرغم من ھذه الأھمية إلا أن متطلبѧات 

حيѧث أن  كѧاف،جمھورية مصѧر العربيѧة غيѧر  الأوراق المالية فيالتنبؤية في سوق 
متكѧѧاملاً تفصѧѧيلياً مѧѧن حيѧѧث الشѧѧكل والمحتѧѧوى  تتضѧѧمن إطѧѧاراً بѧѧات لѧѧم تلѧѧك المتطل

مѧع احتياجѧات المسѧتثمر فѧي سѧوق الأوراق الماليѧة  بمѧا يتناسѧبللمعلومات التنبؤيѧة 
 مجموعѧѧة مѧѧن  المصѧѧري ، ممѧѧا دفѧѧع الباحثѧѧة إلѧѧى إجѧѧراء الدراسѧѧة الحاليѧѧة لتحقيѧѧق

  .ھداف الأ
  

ت التنبؤيѧѧة فѧѧي ترشѧѧيد قѧѧرار إلѧѧى بيѧѧان أھميѧѧة المعلومѧѧاھѧѧذه الدراسѧѧة ھѧѧدف ت    
سѧواء تضѧمنت ( الاستثمار في الأوراق المالية ، ودراسة أثر نشѧر التنبѧؤات الماليѧة 

علѧѧى أسѧѧعار أسѧѧھم الوحѧѧدات ) ھѧѧذه التنبѧѧؤات أخبѧѧاراً جيѧѧدة أو تضѧѧمنت أخبѧѧاراً سѧѧيئة 
تحديѧѧد أھѧѧم ، مѧѧع  الماليѧѧة فѧѧي جمھوريѧѧة مصѧѧر العربيѧѧة الاقتصѧѧادية بسѧѧوق الأوراق

 .معلومات التنبؤية المؤثرة  في أسعار الأسھم المؤشرات وال
  

احتياجѧѧات المسѧѧتثمر فѧѧي سѧѧوق الأوراق الدراسѧѧة فѧѧي تحديѧѧد ھѧѧذه وتبحѧѧث     
المالية في جمھوريѧة مصѧر العربيѧة مѧن المعلومѧات التنبؤيѧة اللازمѧة لاتخѧاذ قѧراره 

اقتѧراح إطѧار للإفصѧاح عѧن المعلومѧات التنبؤيѧة يتناسѧب مѧع ، ومن ثѧم  الاستثماري
  . المستثمر ھذا ياجاتاحت
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Abstract 
 

Eman Mohamed Elsaied Salama Abdou , Accounting Framework 
For Financial Forecasts Disclosure To Rationalize The Investment 
Decision In Egyptian Stock Market - Applied Study , Philosophy 
Doctoral Degree In Accounting , Ain Shams University , Faculty Of 
Commerce , Accounting & Auditing Department , 2006 . 
 
 There are an increase interest in Financial Forecasts because its 
importance , effects on investors decisions in stock market , hence its 
effect on stock prices , and its higher information content than the 
information content for historical information . 
 
 In spite of this importance, but the current disclosure 
requirements for Financial Forecasts in Egyptian stock market are 
insufficient because these requirement did not implied a complete 
framework for form and content of forecasted information that 
convenient for investor needs in Egyptian stock market, this push the 
researcher to execute this study. 
 
 The current research aims to Revealing the forecasted information 
importance for rationalize the investment decision in stock market, 
studying the effect of publishing Financial Forecasts (whether include 
good news or bad news) on stock prices in Egyptian stock market, and 
The determination of the most important forecasted indicators that 
influenced on stock prices. 
 
 The current research emphasize the determination of the investor 
needs in Egyptian stock market from forecasted information for making 
his decision , and The suggestion of a framework for financial forecasts 
disclosure convenient for investor needs in Egyptian stock market . 
 
Key Words  : 
 



Financial Forecasts,   Disclosure , Investment Decisions in Stock 
Market   .  
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  ………………………………… :ملاحق البحث           

  
     ملخص الرسالة          

   باللغة العربية  
باللغة الإنجليزية  
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  ...…… مقارنة بين مفھومي التوقعات المالية والتنبؤات المالية
  ………٢٠٠٤ - ١٩٩١ھم مؤشرات البورصة خلال الفترة أ

اسѧѧتمارات الاستقصѧѧاء المرسѧѧلة والمسѧѧتلمة والتѧѧي أجѧѧُري عليھѧѧا 
  ……………………………………………التحليل

القطاعات التѧي تنتمѧي إليھѧا الوحѧدات الاقتصѧادية التѧي خضѧعت 
  ……………………………………………للدراسة

وراق مѧѧدى أھميѧѧة المعلومѧѧات التنبؤيѧѧة لقѧѧرار الاسѧѧتثمار فѧѧي الأ
  ……………………………………………المالية

  نتائج تطبيق اختبار كروسكال والس على إجابات السؤال الأول
  ……نتائج تطبيق اختبار مان وتني على إجابات السؤال الأول

آراء المسѧѧѧѧتثمرين الأفѧѧѧѧراد بشѧѧѧѧأن نوعيѧѧѧѧة المعلومѧѧѧѧات التنبؤيѧѧѧѧة 
  ………………اللازمة لقرار الاستثمار في الأوراق المالية

آراء البنوك المستثمرة بشأن نوعيѧة المعلومѧات التنبؤيѧة اللازمѧة 
   ……………………لقرار الاستثمار في الأوراق المالية

آراء الجھات الحكومية بشأن نوعية المعلومѧات التنبؤيѧة اللازمѧة 
   ……………………لقرار الاستثمار في الأوراق المالية

ت آراء السماسѧѧѧѧرة ومنفѧѧѧѧذي العمليѧѧѧѧات بشѧѧѧѧأن نوعيѧѧѧѧة المعلومѧѧѧѧا
   ………التنبؤية اللازمة لقرار الاستثمار في الأوراق المالية

آراء مجموعѧѧѧات عينѧѧѧة البحѧѧѧث ككѧѧѧل بشѧѧѧأن نوعيѧѧѧة المعلومѧѧѧات 
   ………التنبؤية اللازمة لقرار الاستثمار في الأوراق المالية

نتائج تطبيق اختبار كروسكال والس على إجابات جميع مفردات 
  ………………………………………السؤال الثاني
يѧѧق اختبѧѧار مѧѧان وتنѧѧي علѧѧى إجابѧѧات مفѧѧردات السѧѧؤال نتѧѧائج تطب

  ……………………………………………الثاني
آراء مجموعات عينة البحث بشأن درجة التفصѧيل المطلوبѧة فѧي 

  …………………………………المعلومات التنبؤية
  نتائج تطبيق اختبار كروسكال والس على إجابات السؤال الثالث

  ……الثالث نتائج تطبيق اختبار مان وتني على إجابات السؤال
آراء مجموعات عينѧة البحѧث بشѧأن الأشѧكال المفضѧلة للإفصѧاح 

  ………………………………عن المعلومات التنبؤية
  نتائج تطبيق اختبار كروسكال والس على إجابات السؤال الرابع
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  ……نتائج تطبيق اختبار مان وتني على إجابات السؤال الرابع
علومѧات آراء المستثمرين الأفراد بشأن وسѧائل الإفصѧاح عѧن الم

  ……………………………………………التنبؤية
آراء البنѧѧوك المسѧѧتثمرة بشѧѧأن وسѧѧائل الإفصѧѧاح عѧѧن المعلومѧѧات 

  ……………………………………………التنبؤية
آراء الجھѧѧات الحكوميѧѧة بشѧѧأن وسѧѧائل الإفصѧѧاح عѧѧن المعلومѧѧات 

  ……………………………………………التنبؤية
آراء السماسѧѧرة ومنفѧѧذي العمليѧѧات بشѧѧأن وسѧѧائل الإفصѧѧاح عѧѧن 

  …………………………………تنبؤيةالمعلومات ال
آراء مجموعѧѧات عينѧѧة البحѧѧث ككѧѧل بشѧѧأن وسѧѧائل الإفصѧѧاح عѧѧن 

  …………………………………المعلومات التنبؤية
نتѧѧѧائج تطبيѧѧѧق اختبѧѧѧار كروسѧѧѧكال والѧѧѧس علѧѧѧى إجابѧѧѧات السѧѧѧؤال 

  ……………………………………………الخامس
  ...نتائج تطبيق اختبار مان وتني على إجابات السؤال الخامس

بشѧѧѧأن إعѧѧѧداد ونشѧѧѧر المعلومѧѧѧات آراء مجموعѧѧѧات عينѧѧѧة البحѧѧѧث 
  ……………………………………………التنبؤية

نتѧѧѧائج تطبيѧѧѧق اختبѧѧѧار كروسѧѧѧكال والѧѧѧس علѧѧѧى إجابѧѧѧات السѧѧѧؤال 
  ..…………………………………………السادس

  …نتائج تطبيق اختبار مان وتني على إجابات السؤال السادس
  ..لاختبار الفرض الثاني للبحث" ت"نتائج الاختبار الإحصائي 

  …………………………سھم المتوقعفترة الثقة لربح ال
  ..……… معاملات الارتباط الجزئي بين المتغيرات المستقلة

  ………… Stepwiseنتائج النموذج الأول للانحدار بطريقة 
  ………… Stepwiseنتائج النموذج الثاني للانحدار بطريقة 
  ………… Stepwiseنتائج النموذج الثالث للانحدار بطريقة 

  ………… Stepwiseبطريقة  نتائج النموذج الرابع للانحدار
  Stepwise…………نتائج النموذج الخامس للانحدار بطريقة 

استخدام نموذج الانحدار في اتخѧاذ قѧرار الاسѧتثمار فѧي الأوراق 
......................................................................المالية  

آراء مجموعѧѧѧѧات عينѧѧѧѧة البحѧѧѧѧث بشѧѧѧѧأن أھميѧѧѧѧة الإفصѧѧѧѧاح عѧѧѧѧن 
  .……………فتراضات التي تعتمد عليھا التنبؤات الماليةالا

   …آراء مجموعات عينة البحث بشأن معد المعلومات التنبؤية  
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آراء المستثمرين الأفراد بشأن الأسلوب المناسب للحصول علѧى 
  …………………………………المعلومات التنبؤية

آراء البنوك المسѧتثمرة بشѧأن الأسѧلوب المناسѧب للحصѧول علѧى 
  …………………………………المعلومات التنبؤية

لѧى آراء الجھات الحكومية بشѧأن الأسѧلوب المناسѧب للحصѧول ع
  …………………………………المعلومات التنبؤية

آراء السماسѧѧѧرة ومنفѧѧѧذي العمليѧѧѧات بشѧѧѧأن الأسѧѧѧلوب المناسѧѧѧب 
  ………………………للحصول على المعلومات التنبؤية

  بشأن الأسلوب المناسب   ككل   البحث عينة   مجموعات  آراء
  ………………………للحصول على المعلومات التنبؤية

 …...نشاء والصناعةالمؤشرات المحاسبية لشركة أوراسكوم للإ
اسѧѧѧتخدام نمѧѧѧوذج الانحѧѧѧدار فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ قѧѧѧرار الاسѧѧѧتثمار بشѧѧѧركة 

  ......................................... أوراسكوم للإنشاء والصناعة
  

  
٢٣٨  
  
٢٣٨  
  
٢٣٩  
  
٢٣٩  
  
٢٤٠  
٢٤٩  
  
٢٥٠  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


