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  أولًا: مقدمة
تعتبر قضية توفير الدوارد الدالية اللازمة لرفع معدلات الاستثمار وبرقيق كفاءة بزصيص تلك  الدوارد بين فروع 

صعيد أدبيات التنمية والسياسات  علىحظيت باىتمام كبير  القضايا الجوىرية التي ىالنشاط الدختلفة، إحد
بشقيو العام  يسواء، بدا يعنيو ذلك من انشغال بقضايا تعبئة ورفع معدلات الادخار المحل حدً  علىالاقتصادية 

 والخاص والدوقف من مصادر التمويل الخارجية وأشكال ذلك التمويل وحدوده.
لعبتو كل من البنوك وسوق  يبالدور الذام الذ -صعيد الواقع والتجربة التاريخية على -يالرغم من الوع علىو 

إنجلتًا وفرنسا وألدانيا ثم اليابان فضلا عن كوريا،  تعبئة الددخرات وتوفير التمويل اللازم للنمو في الدالية في الأوراق
 صعيد الأدبيات الاقتصادية لم يبرز بشكل واضح إلا خلال الربع الأخير من علىإلا أن الاىتمام بذلك الدور 

والإسراع بدعدلات النمو  ، من جهة الربط بين التنمية الدالية والتحرير الدالي القرن العشرين، وبسثل أساسا في
 .يمن جهة أخر  يالاقتصاد

من صندوق النقد والبنك  صعيد السياسات الاقتصادية كلٌ  علىتبناىا  والتي -البداية ركزت تلك الأدبيات وفي
لتحرير سعر الفائدة والدعاملات  إثبات الإيجابي قطاع البنوك والخدمات الدصرفية، وانصرفت إلي على -الدوليين
 كل من الادخار والاستثمار وكفاءة الوساطة الدالية وزيادة معدل النمو.  علىالدصرفية 

مرحلة تالية  البنوك والخدمات الدصرفية قد امتد في علىإلا أن ىذا التًكيز من جانب الأدبيات الاقتصادية 
. واعتمدت تلك التأمينذلك مؤسسات وخدمات سوق رأس الدال وقطاع  ككل، بدا في  ليشمل القطاع الدالي

الصعيد  على -حققت نموا سريعا قد اشتًكت أن الدول التي علىالدراسات التطبيقية للتدليل  علىالأدبيات 
 :يلرموعة من السمات الرئيسية تتمثل فيما يل في -الدالي

 ايد عمق الوساطة الدالية.تز -0
 تقدنً القروض وتوزيعها بين القطاعات. ( فييتعاظم دور البنوك)بالدقارنة بالبنك الدركز -2
 تزايد دور الدؤسسات الدالية غير الدصرفية.-2
 تزايد سيولة سوق رأس الدال-3

كافة أشكال الدؤسسات   -البنوك بالإضافة إلي -، ليشملنطاق الاىتمام بالنمو الدالي والواقع أن ىذا الاتساع في
الصناعة الدصرفية وقطاع الدال ككل خلال  علىطرأت  والخدمات الدالية، قد جاء ليعكس التحويلات التي
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الدول الصناعية  وخلق فرص العمل في الإجمالي يالناتج المحل العقدين الداضيين، سواء من حيث الدساهمة في
اقتًن بالتحرير والتدويل الدتزايد للنشاط  يلتجارة العالدية، وىو الأمر الذا إجمالي الدتقدمة أو من حيث نصيبو في

 .الدالي
مصر وانخفاض معدل  الدوارد اللازمة لتمويل التنمية في في الاعتبار القصور الحالي في ،وأخذاً  ما سبقضوء  وفي

بسويل  أن يقوم بكفاءة بدوره في يمكن للقطاع الدالي يمد يأ الدطروح ىو إلي يالادخار، يصبح السؤال الأساس
 للمؤسسات الدالية المحلية؟ ظل التوجيهات الرئيسية مصر في في الاستثمارات

 :النحو التالي علىالدطروح العديد من الأسئلة التفصيلية  يويتفرع عن السؤال الرئيس
القيام بكفاءة بوظيفة تعبئة الددخرات وتوفير الأوعية الادخارية وأدوات  على قدرة القطاع الدالي يما ى-0

 يمكن إتاحتها للتوظيف؟ الدلائمة لاجتذاب الدوارد التي الاستثمار الدالي
وضع الددخرات برت تصرف قطاع الأعمال بالحجم والتكلفة والآليات  على قدرة القطاع الدالي يماى-2

 والاستثمارية؟الدناسبة لاحتياجاتو الجارية 
 مصر؟ في تطوير القطاع الدالي يمكن الاستفادة من بذربة جمهورية جنوب أفريقيا في يمد يأ الي-2
ورفع كفاءة القطاع  ومواجهة الصدمات الخارجية يبرقيق الاستقرار النقد على يقدرة البنك الدركز  يما ى-3

 ؟الدصرفي
بسويل  في التأمينالدالية وقطاع  الأوراقسوق  يتستطيع الذيئة العامة للرقابة الدالية الارتقاء بدستو  يمد يأ الي-4

 مصر؟ الاستثمارات في
 ؟يالدصر  القطاع الدالي علىزمة الدالية العالدية أثرت الأ يمد يأ الي-5

 البحث ثانياً: مشكلة
بسويل  في يالدصر  منها القطاع الدالي يعاني أوجو القصور التي علىالتعرف  تكمن الدشكلة البحثية في

ظل التطورات  .في وعليوالرقابة  بالإشرافظل الاجراءات الدتبعة من الدؤسسات الدالية القائمة  الاستثمارات في
 الدصرفي للإصلاحخطة  بإعداد يالدصر  يعندما بدأ البنك الدركز  2113منذ عام  ةيا السوق الدصر تهشهد التي

 إعادةبعمليات  يشملت كلًا من البنوك العامة والبنوك الدشتًكة والبنوك الاجنبية والدتخصصة حيث قام الدركز 
لرؤوس  الأدنىتستطيع تلك البنوك البقاء والدنافسة، كما قام برفع الحد  ىيكلة وبزارج بعض البنوك العامة حتي
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 عادة ما يستخدمها في تلك العديد من الادوات التيوما زال يم يظل ىذا كان البنك الدركز  أموال البنوك وفي
 معدلات الاستثمار. على التأثير الائتمان الدتاح من قبل البنوك وبالتالي على التأثير

تطوير  في التأمين علىأتبعتو الذيئة الدصرية للرقابة  يالنهج الذ علىكما أن الذيئة العامة للرقابة الدالية استمرت 
اتبعو دخول شركات  يمر الذالأ التأمينظل بررير خدمات  في 2114بداية من عام  يالدصر  التأمينقطاع 

 التأميندماج بعض شركات إ الي يأد يالمحلية الامر الذ التأمينمن شركات  اً تصت جزءقا تامين أجنبية التي
 التأمينبسولذا شركات  الاستثمارات التي لة حجمضآ ين فقط ولكن مع ذلك تكمن الدشكلة فيكيان  العامة في

 مصر. في التأمين إعادةو 
 مصر والتي الدالية في الأوراقجوانبو تطوير سوق  ليحمل في 0882لسنة  84أيضاً صدور القانون رقم  أتي

البورصات العالدية .كما قامت البورصة الدصرية باستحداث العديد من  الدالية في الأوراقتداول  بإتاحةقامت 
البورصة  علىالدالية وقد أدت دورىا ولكن يعاب  الأوراقمن شأنها تنشيط سوق  الدالية التي والادوات الأوراق

 .وآخرتشهدىا بين وقت  الدصرية بشدة التقلبات التي
عصفت  زمة الدالية العالدية التيدول العالم أتت الأ يباق علىوانفتاحو  يالدصر  ظل بررير القطاع الدالي وفي

 دول العالم. يكباق  يالدصر  باقتصاديات العديد من بلدان العالم ، وقد تأثر القطاع الدالي
كما تتعرض الدراسة الى التعرف على بذربة جمهورية جنوب افريقيا في تطوير القطاع الدالي نظراً لارتفاع معدلات 

هورية جنوب افريقيا في رفع قدرة البنوك في نمو القطاع الدالي بها ، فضلًا عن استعراض دور بنك الاحتياطي لجم
بسويل الاستثمارات ، بالإضافة الى توضيح دور لرلس الخدمات الدالية في تنشيط بورصة جوىانسبرج وتعميق 

 دور شركات التامين واعادة التامين بالدساهمة في بسويل الاستثمارات .  

 البحث  ثالثاً: أهداف 
 .مصر في الدالي والقطاع الدالية الدؤسسات بين العلاقة ايضاح -0
 .  الاستثمار بدعدلات للنهوض الدالي القطاع أهمية على التعرف -2
 . مصر في الاستثمار دعم في التأمين وشركات الدالية الأوراق وسوق البنوك دور تقييم -2
 . في مصر الدالي القطاع على ايضاح أبرز التغيرات المحلية والدولية التي أثرت -3
  . التعرف على دور الدؤسسات الدالية في جنوب افريقيا في رفع معدلات الاستثمار-4
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 البحث رابعاً: أهمية
كما تبلور عبر الابذاىات الرئيسية لأدائو من   للقطاع الدالي الوضع الحالي علىالتعرف  أهمية البحث في تتمثلو 

 2102نهاية عام  وحتي 2112منتصف عام
 البحث خامساً: فروض

 . المحلية في مصر الاستثمارات بسويل في البنوك مساهمة انخفاض -0
 .مصر في الدالية الأوراق سوق استقرار على الجلسة نفس في والشراء البيع نظام ةعليفا عدم-2
 مصر. في  في دعم الاستثمارالقطاع الدالي دور تطوير يمكن الاستفادة من بذربة جنوب افريقيا في-2
 . مصر في يالحقيق الاستثمار دعم في التأمين قطاع من الاستفادة يمكن -3

 البحث سادساً: حدود
جمهورية مصر العربية وجمهورية جنوب أفريقيا، وقد قام  فيالحدود الدكانية للبحث  الدكانية: تتمثلالحدود -0

العقود  معدلات الاستثمار في وارتفاع في يالباحث باختيار جمهورية جنوب أفريقيا لدا حققتو من تقدم اقتصاد
 وسط اقتصاديات العالم الناشئة. مرتبة متقدمة في وضعها في يالداضية الامر الذ

 2102 الي 2112الفتًة من  في البيانات الدتاحة عن القطاع الدالي اعتمدت الدراسة علىالزمانية: الحدود -2
ل يفضتم تو  2114بدأت منذ عام  اع الداليحيث قامت الدؤسسات الدالية المحلية باتباع خطة اصلاح للقط

رفع  الاستفادة من تلك الخطة في يمد علىيستطيع الحكم  تىع ثلاث سنوات قبل بداية الاصلاح حالرجو 
 معدلات الاستثمار.

 البحث منهجسابعاً: 
 :تيخلال الآ من الدقارن يالتحليل يالوصف الأسلوب على تعتمد الدراسة

 شهدىا ىذا القطاع. مع توصيف حالة التطورات التي بالجهاز الدصرفي الدتعلقةبرليل البيانات -0
 شهدتها. ضوء التطورات التي الدصرية في التأمين إعادةو  التأمينبيان حالة شركات -2
 بسويل الاستثمار. برليل البيانات الخاصة بالبورصة الدصرية وتوصيف دورىا في-2
 مصر. في تنشيط القطاع الدالي والذيئة العامة للرقابة الدالية في يتوصيف قدرة البنك الدركز -3
 نمو الاستثمار. علىجمهورية جنوب أفريقيا وأثره  في شهدىا القطاع الدالي برليل التطورات التي-4
 زمة الدالية العالدية.ضوء الأ في يالدصر  القطاع الدالي علىثار الدتًتبة ايضاح الأ-5

  ـ: الآتية الدصادر علىوقد اعتمد الباحث 


