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 شكر وتقدير

الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام عمى سيدنا محمد خاتم الأنبياء والمرسمين وعمى أله      
 .، وبعدوصحبه ومن تبعه بإحسان الى يوم الدين

أن ، وأسال الله عز وجل  العمي القدير أوا ً وأخيرا ً عمى توفيقه بإتمام ذذ  الرسالةفإنني اشكر الله      
ويعممنا ما جهمنا إنه  ساله تعالي أن يزيدنا من عممهأيكون ذذا الجهد المتواضع من الأعمال النافعة و 

 .ذو العميم الحكيم
أتقدم بخالص الشكر والعرفان والتقدير  فإننيمن ايشكر الناس ا يشكر الله،  نهومن منطمق أ        

أستاذ المحاسبة والمراجعة كمية التجارة  المجيد محمد محمود عبد/ الأستاذ الدكتور الجميللأستاذي 
التي المتواصمة السديدة ومعاونته  أراء و اته الرشيدة هوتوجيعمى إرشاد  الصادق جامعة عين شمس، 
مه مني جزيل فضير ذذ  الرسالة لتخطي كل الصعاب التي واجهتني خلال تحأنارت لي الطريق 

 .الشكر والعرفان ومن الله الجزاء الأوفي
أستاذ المحاسبة محمد محمود عبدربه  /لدكتورا ذاتسلألكما أتقدم بخالص الشكر والتقدير         

عمى إرشادته ونصائحه التي قدمها لي طوال رحمة البحث التجارة جامعة عين شمس،  المساعد كمية
رئيس قسم أستاذ و حماد عبد العال طارق  /فمه مني كل شكر وتقدير، كما أشكر الأستاذ الدكتور

 مناقشا ً داخميا  ك عمى تفضمه بالموافقة عمى مناقشة الرسالة جامعة عين شمس،محاسبة كمية التجارة ال
حممي عبد الفتاح البشبيشي أستاذ ورئيس / ستاذ الدكتورأشكر الأكما  ،نانتملإاو  ركشلا لك ينم همف

 مناقشا ً خارجيا ً كعمى تفضمه بالموافقة عمى مناقشة الرسالة  قسم المحاسبة كمية التجارة جامعة القاذرة،
 .كل الشكر والعرفان ا ً عيمج مني ملهو  ،نانتملإاو  ركشلا لك ينم همف

أفرادا ً ومؤسسات  لكل من ساعدني في إتمام ذذا البحثوفي النهاية أتقدم بخالص الشكر           
يحبه  ، ووفق الله الجميع لماجزاذم الله عني خير الجزاءف لذكرذم بأسمائهم والذي ا يتسع المجال

  .ويرضا  وأخر دعوانا أن الحمد لله رب العالمين
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 :مقدمة البحث 1/1
 

شهد الإقتصاد العالمً فً الأونة الاخٌرة أزمة مالٌة تعد واحدة من أكبر الأزمات           

فً المالٌة التً واجهها منذ أزمة الكساد الكبٌر فً ثلاثٌنات القرن العشرٌن، و كانت البداٌة 

بما ٌسمً بأزمة الرهن العقاري وتطورت الى أزمة إبتمان  2007الولاٌات المتحدة فً فبراٌر 

حٌث  2008ولة مالبثت أن أصبحت أزمة مالٌة عالمٌة بلؽت ذروتها فً سبتمبر وأزمة سٌ

والدول النامٌة  الخلٌجٌةوالدول  الآسٌوٌةوالدول  الأوروبٌةشمل الدول تمتدت إلى دول العالم لأ

 .قتصاد الأمرٌكًمباشرة بالإ قتصادهاإ ٌرتبطالتً 

رؤساء مجلس إدارات بنوك وكذلك وخبراء المال قتصادٌٌن الإجمع من  تهمإوقد          

معاٌٌر المحاسبة الخاصة مرٌكً عدد من أعضاء مجلس الشٌوخ الأوستثمار عملاقة إوشركات 

دعوا ، و1بأنها أحد أهم أسباب نشوء الأزمة المالٌة المالٌة الأدواتعن  الإفصاحبالقٌمة العادلة و

ن أالى وقؾ جمٌع المعاٌٌر المحاسبٌة الخاصة بالقٌمة العادلة حٌث لم تستطع هذه المعاٌٌر 

المالٌة التً تجمع مع  الأدواتصة خا ،المالٌة الأدواتعن  الإفصاحتواجه مشكلات القٌاس و

فً  كثر تعقٌدا  أبٌن خصابص الالتزامات وحقوق الملكٌة بشكل معقد والتً استحدث منها انواع 

 الأدواتهذه  إستخداموظهرت بوضوح هذه المشكلات فً ظل التوسع فً  ،الأونة الاخٌرة

 .سواق المالٌةالمالٌة بشكل كبٌر فً الأ

مام ألمعاٌٌر المحاسبٌة تكاتفت ل الجهات المهنٌة المصدرة ن مجالسفإومن ناحٌة أخري          

بأن  "  Sir David Tweedieتهامات وصرح ربٌس مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة تلك الإ

سواق أن ٌثق المتعاملون فً الأ مهم جدا  ومن ال ،المحاسبة لٌست السبب فً حدوث الأزمة المالٌة

من مجلس معاٌٌر المحاسبة  وقد قام كلا   ، 2"من خلال التقارٌر المالٌة المالٌة بالمعلومات المقدمة

ات جراءتخاذ مجموعة من الإإب  FASBمرٌكٌة ومجلس معاٌٌر المحاسبة الأ  IASBالدولٌة 

 .القٌمة العادلةلقة بعالمحاسبة المت والخطوات المكثفة للدفاع عن معاٌٌر

والعدٌد من   G20وإستجابة لضؽوط مجموعة دول العشرٌن ،وعلى الرؼم مما سبق         

 إجراءب 2008كتوبر أمجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة فً  ، فقد قامالمنظمات المالٌة الدولٌة

وكذلك " عتراؾ والقٌاسالإ -المالٌة الأدوات"  IAS No.39تعدٌلات على المعٌار الدولً رقم 

                                                 
1
عّؼ١خ اٌّؾب١ٍٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ ا٤هكْ، ، ِغٍخ اٌّللك، ِؼب١٠و اٌّؾبٍجخأصو ا٤ىِخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ عٙبد رشو٠غ ؽب٘و شب٘و اٌمشٟ،   

 .1، ص 2009، 79ا٤هك١١ٔٓ، اٌؼلك 
2
 Prepared Statement of Sir David Tweedie “Chairman of the International Accounting Standards 

Board” ,to Economic and Monetary Affairs Committee, European Parliament, Brussels, Belgium, 28 

September- 2009.  

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%B1%D9%88%D8%A8%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B3%D9%8A%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AE%D9%84%D9%8A%D8%AC_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
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إتاحة تتعلق ب" اتالإفصاح –المالٌة  الأدوات" IFRS No.7المعٌار الدولً للتقارٌر المالٌة 

 ،بما ٌمكنها من تخفٌض خسابرها المعلنة المالٌة الأدواتعادة تصنٌؾ المجال أمام الشركات بإ

 .المالٌة الأدواتتراجعا  عن تطبٌق نموذج القٌمة العادلة فً قٌاس  ٌمكن إعتبارهوهو الأمر الذي 

 

المالٌة بالقٌمة العادلة  الأدواتأوضح المجلس أنه بصدد وضع معٌار جدٌد ٌتبنً قٌاس  وقد      

ٌكون المعٌار أكثر وضوحا  وٌقضً على الؽموض وعدم الفهم الذي بحٌث بشكل أوسع مما قبل 

 . شاب المعاٌٌر السابقة

المالٌة فً  الأدواتي مدي ساهمت المحاسبة عن أوالسؤال الذي ٌفرض نفسه هنا الى        

 ،مستثمرٌن محتملٌن وحالٌٌن)لمستخدمً القوابم المالٌة  ذات جودةمحاسبٌة  تقدٌم معلومات

الإقتصادٌة فً ظل بحٌث تساعدهم على ترشٌد قراراتهم ( محللٌن مالٌٌن دابنٌن، ،مقرضٌن

بٌة سزمة هو قصور المعاٌٌر المحاأسباب حدوث الأن من أوهل بالفعل  ؟زمة المالٌة الحالٌةالأ

ظهار المشكلة المالٌة؟ أم إنها ساعدت فً إ الأدواتعن  الإفصاحفً معالجة مشكلات القٌاس و

 .طرافهاأحد أن تكون أدون 

المالٌة الذي ٌعتمد على القٌمة العادلة فً قٌاس  الأدواتعن  المقترحوهل نموذج القٌاس        

زٌادة م فً سٌسه ،المالٌة مع إمكانٌة القٌاس بالتكلفة المستهلكة تحت شروط معٌنة الأدواتمعظم 

النظر فً لإعادة  أم هناك حاجة مستخدمً القوابم المالٌة،جودة المعلومات المحاسبٌة المقدمة ل

 القٌمة العادلة بصفة عامة؟

ثر القٌاس أمبٌنا  سبلة السابقةوٌسعً الباحث من خلال هذا البحث أن ٌجٌب على الأ       

 . المالٌة على قرارات مستخدمً القوابم المالٌة الأدواتالمحاسبً عن  الإفصاحو
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 :مشكمة البحث 1/2
        

بشكل ما فً  هاما   قد لعب دورا   المالٌة الأدوات إستخدامن التوسع فً أ 1ٌري كثٌرون         

 وأن السبب قتصاد العالمً فً الوقت الراهن،لإزمة المالٌة العالمٌة التً ٌتعرض لها االأحدوث 

وبشكل أكثر ،   Securitizationsزمة المالٌة ٌرجع الى التوسع فً عملٌات التورٌقفً الأ

المالٌة الناجمة عن التورٌق ولٌس عن  الأدواتبسبب التزاٌد المتسارع للمضاربة ب تحدٌدا  

العقد الماضً فهً أدوات مالٌة تشبه  التً تم استحداثها خلال الأدواتالتورٌق نفسه وهً تلك 

ا تتضمن مدي ولكنه ،Assets-Backed Securitiesالاوراق المالٌة بضمان الاصول 

وتعرؾ عالمٌا باسم بشكل أساسً الأصول العقارٌة،  متضمنا   صولمن الأ ومتنوعا   واسعا  

Collateralized Dept Obligation (CDO) وكذلك  ،"أدوات الدٌن المضمونة" أو

وراق مالٌة بضمان أصدار لشركات العملاقة عالٌة التصنٌؾ بإقامت العدٌد من المصارؾ وا

حصٌلة الصادرات المستقبلٌة سواء السلعٌة او الخدمٌة وكذلك تحوٌلات العاملٌن بالخارج 

 Structured Financeوهو ما ٌعرؾ حالٌا بأدوات التموٌل المهٌكل  ،ٌجارةوعقود الإ

Instruments  . 

 

أسرفت  فقد ،المالٌة المستحدثة الأدواتلؽٌاب سقؾ محدد للتوسع فً مثل هذه  ونظرا           

مما تولد عنه  ،رباح ضخمةأفً تحقٌق  ملا  أصدارها بدرجة كبٌرة إ المؤسسات المالٌة فً

وبالتالً  ،صولأو الحقٌقٌة التً تؽطً هذه الأصول العٌنٌة فً نسبة المدٌونٌة الى الأ ختلالإ

 ،المؤسسات المالٌةو الإستثمارالبنوك وشركات العدٌد من  فلسأتزاٌدت مخاطر السٌولة و

معظم المؤسسات المالٌة  إنهارتونتٌجة لتشابك العلاقات بٌن المؤسسات المالٌة حول العالم فقد 

 .فلاسهاإ أعلنتسماء الكبٌرة والعالمٌة ذات الأ

م المعاٌٌر المحاسبٌة زمة وهل تقوالمحاسبة فً هذه الأ تساؤل عن دوروعندبذ بدأ ال        

المالٌة بدورها فً تقدٌم معلومات محاسبٌة ذات جودة تعمل على ترشٌد  الأدواتالخاصة ب

عتماد وهل الإ ،ٌر قد فشلت فً هذا الدورن هذه المعاٌأم أقرارات مستخدمً القوابم المالٌة 

بالقٌمة العادلة كفٌل بتقدٌم معلومات محاسبٌة ٌعتمد علٌها  المالٌة عموما   الأدواتعلى قٌاس 

                                                 

 1
-، مايوالأزمة المالية العالمية ونظرية البجعة السوداء، ندوة البنك الوطني الكويتي مع الخبير العالمي نسيم طالب، الكويت-    

2009. 
 .يونيو -22، عدد2009المجمة السعودية، ، المممكة العربية السعودية، مقالة منشورة بمجمة الأزمة الماليةأحمد حبيب،     - 
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عادة النظر فً إنه من الواجب أم أ ،الإقتصادٌةتخاذ قراراتهم إمستخدمً القوابم المالٌة فً 

 ؟القٌمة العادلة بصفة عامة

 

محاسبٌة المعلومات الالمالٌة بشكل ٌعمل على توصٌل  الأدواتعن  الإفصاحكذلك هل ٌتم       

أم أن  ،على الإستفادة من هذه المعلومات مستخدمً القوابم المالٌةبشكل مفهوم ٌعزز من قدرة 

 نفسها؟    الإفصاحأو تعدٌل طرق العرض و  الإفصاحهناك حاجة لزٌادة درجة 

 

محتوي المعلومات المحاسبٌة الحالً لعقود المشتقات أن  1(2008:حسٌن العطاس)وٌري       

ي فً أسهم منشأت الاعمال التً الإستثمارٌتسم بقصور واضح من منظور متخذ القرار  المالٌة

   .فً سوق الاوراق المالٌة الأدواتتفصح عن هذه 

 

ساس القٌمة العادلة لأؼراض القٌاس أن إستخدام إ 2(2005:هوٌدا شحاتة)تري  بٌنما      

ٌؤدي الى تحسٌن جودة المعلومات  (أحد أنواع الأدوات المالٌة) المحاسبً لعقود الاختٌار

 .المحاسبٌة

 

إستخدام مدخل القٌمة العادلة فً قٌاس  3(Stephen Penman: 2007)وٌؤٌد       

الأدوات المالٌة على الرؼم من الصعوبات التً تواجه تطبٌق هذا المدخل بالنسبة للأصول 

  .المالٌة التً لٌس لها سوق نشط

 

 Full Fair Valueالى التطبٌق الكامل للقٌمة العادلة  اوعلى الرؼم من أن البعض قد دع       

مع التخلً تماما  عن  ستثناءإبلا  الأصول المالٌةداد القٌاس بالقٌمة العادلة لكل والذي ٌعنً امت 

ن هناك أ Günther Gebhardt:2003 4) ) ٌريإلا أن هناك من  ،التكلفة المستهلكة

فضل الحلول أن أ و  Fully Fair Valueمشاكل عدة فً تطبٌق نموذج القٌمة العادلة الكامل

فضل الخٌارات المتاحة أحٌث ٌعطً  IAS No.39المطروحة هو الالتزام بالمعٌار الدولً 

 .ةنموذج القٌمة العادل لإستخدام

                                                 
 

1
كهاٍخ ( ئؽبه ِؾبٍجٟ ِمزوػ ٧ٌفظبػ ػٓ اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ٌلػُ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ٍٛق ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخؽ١َٓ اٌؼطبً،  

 .436، ص 2008عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ،-، هٍبٌخ كوزٛهاٖ غ١و ِٕشٛهح، و١ٍخ اٌزغبهح(رطج١م١خ
2
، هٍبٌخ ِبعَز١و غ١و ِٕشٛهح ، و١ٍخ اٌزغبهح (كهاٍخ ١ِلا١ٔخ)اٌم١بً ٚا٦فظبػ اٌّؾبٍجٟ ػٓ ػمٛك ا٨فز١به ِشبوً ٠ٛ٘لا شؾبرخ،   

 .179، ص 2005عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ،  –
3
 Stephen H. Penman, Financial Reporting Quality: Is Fair Value a Plus or a Minus?, Accounting and 

Business Research, Special Issue, International Accounting Policy Forum, 2007, P. 42. 
4
 Günther Gebhardt, Accounting for Financial Instruments in the Banking Industry: Conclusions from a 

Simulation Model, European Accounting Review, Vol.13, No.2, 2003, P.28-30. 
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المعاصرة الى تأٌٌد وٌري الباحث أنه على الرؼم من إتجاه معظم الكتابات المحاسبٌة        

الى أن هذه الدراسات لم تخؾ المشاكل المرتبطة  ،مدخل القٌمة العادلة لقٌاس الأدوات المالٌة

عدم كذلك و ،بهذا المدخل والتً من أبرزها صعوبة تحدٌد القٌمة العادلة فً كثٌر من الأحٌان

صول التً لٌس لها وجود طرق موحدة ومتفق علٌها لتحدٌد القٌمة العادلة خاصة فً حالة الأ

 .سوق نشط 

 

فإنه ٌمكن القول أن الأزمة  ،وبؽض النظر عن تسبب القٌمة العادلة فً تفاقم الأزمة المالٌة      

المالٌة العالمٌة قد أبرزت بشكل واضح القصور الواضح فً القٌاس والإفصاح المحاسبً عن 

ضعة للمعاٌٌر المحاسبٌة بإجراء بالجهات المهنٌة الوا ، وهو الأمر الذي دعاالأدوات المالٌة

كان من أهمها  ،تعدٌلات على المعاٌٌر المتعلقة بالقٌاس والإفصاح المحاسبً عن الأدوات المالٌة

فً " الإعتراؾ والقٌاس: الأدوات المالٌة" IAS No.39التعدٌل على المعٌار الدولً 

وهو التعدٌل الخاص بكٌفٌة  ،ذروة الأزمة المالٌة العالمٌة وهً الفترة التً شهدت 2008أكتوبر

وكذلك السماح بإعادة تصنٌؾ بعض  ،تحدٌد القٌمة العادلة فً حالة الأسواق ؼٌر النشطة

 .وهو الأمر الذي لم ٌكن مسموحا  به من قبل ،الأدوات المالٌة

 

 :ٌمكن تلخٌص مشكلة البحث فً التساؤلات الاتٌة فً ضوء ما سبقو

 

 عن (IFRS No.9لمعٌار الدولً مشروع اوفقا  ل)المقترح ٌؤدي القٌاس المحاسبً هل  -1

 ترشٌد قرارات مستخدمً القوابم المالٌة؟الى المالٌة  الأدوات

 

من الواجب التخلً عن مفهوم القٌمة العادلة فً قٌاس الأدوات المالٌة تماما  والرجوع هل  -2

 Fullة العادلة بشكل كامل مأم أنه من الأفضل التوجه نحو تطبٌق القٌ ،الى التكلفة التارٌخٌة

Fair Value،  لٌه فً الوقت إما ٌمكن الوصول  المقترح هو أفضلنموذج القٌاس  أنأم

 ؟الحالً

 

تؤدي طرق العرض والإفصاح الحالٌة عن الأدوات المالٌة الى تقدٌم معلومات  هل -3

وتساعدهم فً ترشٌد  حتٌاجات مستخدمً القوابم المالٌةإتفً بمحاسبٌة ملابمة وذات جودة 

 ؟قراراتهم الإقتصادٌة

 

مالٌة ال الأدواتعن المحاسبً  الإفصاحوجه قصور فً القٌاس وأهل بالفعل أن هناك  -4

 زمة المالٌة العالمٌة؟ما فً نشوء الأ ساهمت بشكلا  


