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  رحمن الرحيمبسم االله ال

ولاتحمل علينا إصرا كما حملته على اللذين من قبلنا ربنا ولا    ربنا* ربنا لا تؤاخذنا إن نسينا أو أخطأنا  

   أنت مولانا فـانصرنا على القوم الكافرين  * تحملنا ما لا طاقة لنا به واعف عنا واغفر لنا وارحمنا  
  )البقرة(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 



  

  من سورة الأعراف 43ة رقم الاي

Ϳ سبحانه وتعالى و أصلى وأسلم على أشرف المرسلين سيدنا محمد صلى الله عليه وسلم ، الحمد Ϳ أحمد 

جزيل تقدم بإتمام ھذه الدراسة ولا يسعني إلا أن أعداد والذي منحني الصبر والمثابرة وأعانني على إ

ة على الإشراف على د المنعم راضي على تفضله بالموافقستاذ الدكتور عبالشكر والتقدير والعرفان للأ

ثرت الرسالة وظھرت ة و التي أتاحته لي بالكثير من وقته الثمين وعلمه الغزير و توجھاته البنائالرسالة وإ

  .جلية على صفحاتھا 

 ةلواسعمدنا بعلمه وخبراته استاذ الدكتور احمد مندور والذي أتقدم بخالص الشكر و العرفان للأكما أ -

على المشاركة في لجنة المناقشة والحكم على  ةولسيادته جزيل الشكر والتقدير على تفضله بالموافق

  .الرسالة 

 همن علم هستفادكما أتقدم بالشكر والتقدير للأستاذ الدكتور حامد موسى و الذي أتاح لنا فرصة الإ - 

مشاركة في لجنة المناقشة والحكم على بالموافقة على ال لهجزيل الشكر والتقدير على تفض هولسيادت

 . الرسالة 

كما أتوجه بالشكر والتقدير والعرفان الى جميع أساتذة كلية التجارة وخاصة أساتذة قسم الاقتصاد لما  -

 .تعلمته منھم طوال سنوات دراستي  

  -:كما أتوجه بالشكر للسادة القائمين على المكتبات والھيئات الآتية  - 

  جامعة عين شمس  –تجارة مكتبة كلية ال

  مكتبة معھد التخطيط القومي 

  مكتبة البنك المركزي مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرارات 

  الجمعية المصرية للاقتصاد السياسي والتشريع والإحصاء

  مكتبة القاھرة الكبرى

أسھم أمي أبقاھا Ϳ مام وعلى رتي التي طالما ساندتني ودفعت بي إلى الأسركما أتقدم بالشكر والعرفان لأ

لنا ومتعھا بالصحة والعافية وجزاھا الله ھي ووالدي عنا خير الجزاء و رحمة الله عليه وأسكنه فسيح جناته 

  . وجعل ھذا العمل في ميزان حسناتھم

  
  
  
  
  
  
  
  
  



  

  

 

وح والدي وخالي رحمة الله عليهم هم و أمواتنا و أموات المسلمين     لى رإ  

و والديه الأفاضل لى زوجي رفيق دربيإ و ،اء والحنان  إلى أمي رمز العط     

      

..... أبنائي خالد و فرح ،سندي وعزوتي  إخوتي        

دييكم ثمرة جهإلأهدي   

 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  -:مقدمة البحث
 

تثمارية سѧوتوظيفھا فѧي المشѧروعات الا ةلتجميع الموارد المالي ةليات الھاملآيعد سوق الأوراق المالية من ا

وآجالھѧا وتوجيھھѧا نحѧو مجѧالات الاسѧتثمار  أحجامھѧاوره في   تعبئة المѧدخرات بمختلѧف وذلك من خلال د

 ة ومѧن ثѧمت فيه والسيطرة على الضغوط التضخميالإنتاجي مما يؤدي إلى زيادة الإنتاج ومعالجة الإختلالا



  

بعѧѧدة لقѧѧد مѧѧر  سѧѧوق الأوراق الماليѧѧة و،  يѧѧة الاقتصѧѧاديةقتصѧѧاد القѧѧومي والتقѧѧدم فѧѧي مجѧѧالات التنمإنعѧѧاش الا

ة مѧن فتѧرة قتصѧاديي اختلفѧت السياسѧات الاوبالتѧال ، والأيѧدلوجيات ةلسياسيمراحل اختلفت فيھا التوجيھات ا

م حيѧѧث أنشѧѧأت أول 1883لѧѧى عѧѧام ة فѧѧي مصѧѧر إويرجѧѧع تѧѧاريخ التعامѧѧل فѧѧي الأوراق الماليѧѧ 0لѧѧى أخѧѧرى إ

لتѧي تعتبѧر مѧن أقѧدم بورصѧات العѧالم والتѧي أنشѧأت عѧام سكندرية وسѧبقتھا بورصѧة العقѧود اة في الإبورص

وم بالتعامѧل فѧي الأسѧھم والسѧندات م لتق1890ѧعѧام رة في القѧاھ يةبورصة الأوراق المال أنشئت ثم ،م1861

سكندرية والقاھرة مѧن م ظلت بورصة الإ1955ومنذ ھذا الوقت حتى عام ، سكندرية لى جانب بورصة الإإ

على مѧن أعصرھا الذھبي عندما كانت قيمة الجنيه المصري ة ھدت البورصحيث ش 0أھم بورصات العالم 

م بѧالغ الأثѧر علѧى السѧوق 1961ميم عѧام تأكان لقرار الولقد ، ليني في سوق النقد الدولي سترقيمة الجنيه الإ

ѧوق الأوراق الماليѧوق  ةحيث تراجع حجم التعامل في سѧي السѧل فѧم التعامѧغ حجѧم يبلѧث لѧوظ حيѧكل ملحѧبش

 لѧةوعلى الرغم من الجھѧود المبذو، من الناتج المحلي .% 03م سوى 1981م الى 1961عوام من الأخلال 

م وغيرھѧا مѧن 1974لسѧنة  43سѧتثمار رقѧم من قبل بنوك القطاع العام وشركات التѧأمين فѧي ظѧل قѧانون الا

اول فѧѧي الأوراق نѧѧه لѧѧم يѧѧؤثر ھѧѧذا علѧѧى حركѧѧة التѧѧدإلا أ، قتصѧѧادي نفتѧѧاح الاأبѧѧان فتѧѧرة الا ةالقѧѧوانين الصѧѧادر

مѧا مرحلѧة الثمانينيѧات أ، يѧةالتѧامين تجѧاه السѧوق الثانو ولم تتغير محافظ استثمار البنوك وشѧركات ،  ةالمالي

ѧي  ةفقد أولت الحكومѧا فѧا ملحوظѧوق الأوراق المإاھتمامѧاء سѧادة بنѧعѧوانين ،  ةاليѧات وقѧلال التنظيمѧن خѧم

 ، ةنمѧѧو سѧѧوق الأوراق الماليѧѧ رد فعѧѧل ايجابيѧѧا تجѧѧاهقتصѧѧادي  كѧѧان للتحريѧѧر الاولقѧѧد  .قتصѧѧاديالاصѧѧلاح الإ

لѧى إ ةوالتѧي تمتلكھѧا الدولѧ ةنتاجيѧي بموجبھѧا تتحѧول بعѧض القطاعѧات الإوالتѧ ةتجربة الخصخصѧ ةوبخاص

م مѧѧن ولكѧѧن علѧѧى الѧѧرغ. قطاعѧѧات يمتلكھѧѧا الأفѧѧراد وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال طѧѧرح أسѧѧھم بقيمѧѧة رأس مѧѧال الشѧѧركة 

جѧراءات إلى الكثير من الإبحاجه  يةأن حجم الطلب على الأوراق الماللا إ، لتطوير السوق  الجھود المبذولة

غائبѧѧا عѧѧن كنѧѧوع  مѧѧن الاسѧѧتثمارات ظѧѧل  ةحيѧѧث أن التعامѧѧل فѧѧي الأوراق الماليѧѧ. التѧѧي تعمѧѧل علѧѧى تحفيѧѧزه 

 .فرادا أم مؤسسات منذ الخمسينيات وحتى بداية التسعينيات المستثمرين سواء كانوا أ

للازمة لتنشيط ھذا الطلب وزيادة أسعار الأسھم جراءات والوسائل اتحديد الإ لىإ ةلذا نسعى في ھذه الدراس

وتحقيق استقراره ليقѧوم بالѧدور المنشѧود منѧه فѧي  تهلى زيادة حجم السوق وزيادة سيولوالسندات بما يؤدي إ

، للسѧوق  الموجѧه ةقتصѧاديالا ةلا وھما السياسѧتطلب ذلك دراسة محوريين أساسيين أوي.  ةدفع عملية التنمي

 .و تحليل طبيعة المتعاملين في السوق 

تتخذھا السѧلطات  يجراءات التفة الإية فالمقصود بھا كاالاقتصاد ةفيما يتعلق بالمحور الأول وھو السياس و

ھѧѧداف إلѧѧى الأوقѧѧد حѧѧدث تطѧѧور فѧѧي النظѧѧر ، فѧѧي المجѧѧال الاقتصѧѧادي لتحقيѧѧق أھѧѧداف معينѧѧه  ةذات السѧѧياد

ھѧم ھѧو خلѧق منѧاخ يسѧاعد علѧى لحكومة السѧعي لتحقيѧق ھѧدف محѧدد ولكѧن الأفليس من وظيفة ا يةالاقتصاد

 .ھو نمو المجتمع ورفع مستوى رفاھية أفراده  ي سياسة اقتصاديه في النھايةفھدف أ، النمو والتطور 

فѧنلاحظ أن البنѧك  ، ةالماليѧ ةوالسياسѧ ةالعامة ھما السياسة النقدي ةقتصادية للسياسات الاوالمحددات الأساسي

قتصѧادي وذلѧك مѧن خѧلال تѧأثيره يѧؤثر علѧي النشѧاط الا) وھو الجھة المختصة بالسياسة النقدية ( لمركزي ا



  

أدوات ( قتصѧѧاد مѧѧن خѧѧلال الضѧѧرائب والنفقѧѧات ي الابينمѧѧا تѧѧؤثر الحكومѧѧة علѧѧ، علѧѧي المعѧѧروض مѧѧن النقѧѧود 

مѧن أسѧعار  اماليѧة أن يغيѧرھذا ويمكن لكل من السياسة النقدية وال، وأسلوب تمويل العجز ) السياسة المالية 

 علѧي أربѧاح المنشѧآت ومѧن ثمѧة توزيعѧات الأسѧھم ومعѧدلات النمѧو ھمالأوراق المالية وذلك من خلال تѧأثير

نبغي أن تشѧجع الحكومѧات اجتѧذاب ستثمار المباشر والغير مباشر حيث يعلاوة على تأثير كل منھم على الا

وذلѧك ، ة جانѧب فѧي المخѧاطرسѧھم التѧي يشѧترك فيھѧا الأمحѧافظ الأستثمار بالاستثمار الأجنبي المباشر و الا

ونلاحѧѧظ أن كѧѧلا مѧѧن السياسѧѧتين تتѧѧأثر بسѧѧوق ، يجѧѧاد بيئѧѧة تنظيميѧѧه وضѧѧريبية مشѧѧجعة علѧѧى ذلѧѧك يتطلѧѧب إ

 .  هالأوراق المالية وتؤثر في

، انѧب جأ أم محليѧين، فھو تحليل طبيعѧة المتعѧاملين فѧي السѧوق  ،  الدراسة هخر لھذالأ وفيما يتعلق بالمحور

جѧѧراءات حتѧѧى نسѧѧتطيع تحديѧѧد الإ، ودراسѧѧة دوافعھѧѧم والعوامѧѧل المحѧѧددة لسѧѧلوكھم ، مؤسسѧѧات  أم فѧѧرادأ

، العناصر الرئيسية لطبيعة المتعاملين  ضافة إلى تحديد ھذهأنه بالإ إلا،والسياسات اللازمة لجذب كل منھم 

سѧѧتقرار والتѧѧي منھѧѧا الا، ب سѧѧية لھѧѧذا الطلѧѧفھنѧѧاك مجموعѧѧة أخѧѧرى مѧѧن العناصѧѧر تعѧѧد بمثابѧѧة محѧѧددات رئي

ھѧѧذا ، إجѧѧراءات وقواعѧѧد ونظѧѧم التعامѧѧل  وتѧѧوافر بنيѧѧة اقتصѧѧاديه قويѧѧة لسѧѧوق المѧѧال منѧѧه حيѧѧث، الاقتصѧѧادي 

دوات المتنوعة التي يمكن للمستثمر من خلالھا تكوين محفظѧة متنوعѧة توافر مجموعة من الأ إلى ضافةبالإ

 .قلل من درجة المخاطر التي تواجھهت

       

  -:البحثمشكلة 

،  لى الواقع العمليتي قد تبلورت في فكري بالاستناد إنستعرض في النقاط التالية مشكلة ھذه الدراسة وال

   -:وذلك لمحاولة إيجاد الحلول المنطقية ومن ثم التوصية بھا في نھاية ھذا البحث وھي كالآتي

ة تعوق برنامج التأكد من وجود إختلالات ھيكليتم رصد وضع الاقتصاد المصري من خلال  -1

كلي ھمھا اتساع العجز في الميزان التجاري وكذلك وجود عجز قتصادي و من أصلاح الاالإ

 ، 2005/  2004مليѧار جنيѧة للسѧنة الماليѧة  57لѧذي قѧدر بنحѧو في الموازنة العامة للدولѧة وا

  .يعكس فجوة تمويلية متزايدة الاتساع  مما

مѧا لنتѧاج وذلѧك يѧادة الإي بمتطلبات اسѧتراتيجية زنتاجي لا يستطيع أن يفالقطاع الإيلاحظ أن  -2

نتѧاج ، وعلѧي راس مشѧاكل ومعوقѧات تحѧول دون زيѧادة الإيعانيه القطاع العام والخاص مѧن 

نتاجي حيѧث يعѧاني مѧن خلѧل فѧي مويل والتي تعوق تطوير القطاع الإالمعوقات مشكلة الته ھذ

 . التمويل ھيكل

 ةفѧوائض ماليѧ تѧوافربشكل جاد علي الѧرغم مѧن  تنحي البنوك عن المساھمة في الاستثمارات -3

 ةعѧدم قѧدرة البنѧوك علѧي خلѧق فѧرص اسѧتثمار مѧن ناحيѧة وكѧذلك السياسѧل، وذلѧك ھاخاملة لدي

تمويل قائمة مشكلة الأن تظل  إلىالتي يتبعھا البنك المركزي المصري ، مما يؤدي  ةالائتماني

  .نتاجية في الاقتصاد القومي بالنسبة للقطاعات الإ



  

لي الاھتمام بسوق الأوراق المالية حيث أنة يمثѧل آليѧة ھامѧة مѧن آليѧات مر الذي استدعي إالأ  -4

وذلك مѧن خѧلال تѧداول الأفѧراد  ةستثماريلمالية وتوظيفھا في المشروعات الاتجميع الموارد ا

والشركات أسھم وسندات وأدوات ماليѧة أخѧري ، كمѧا أن لھѧذا السѧوق دورا ھامѧا فѧي القطѧاع 

طѧѧѧراف الھامѧѧѧة لتشѧѧѧجيع وتجميѧѧѧع ه التنظيمѧѧѧي وأحѧѧѧد الأمثѧѧѧل جѧѧѧزء مѧѧѧن ھيكلѧѧѧالمѧѧѧالي حيѧѧѧث ي

  . المدخرات المحلية وتوجيھھا نحو مشاريع التنمية الاقتصادية 

السѧوق وحتѧى  ةعѧوام السѧابقة منѧذ نشѧأخѧلال الأ الجھود التѧي بѧذلت لتطѧوير السѧوق  بالرغم من  -5   

جѧراءات لѧى الكثيѧر مѧن الإزال بحاجѧة إة مѧاوراق الماليѧإلا أن حجم الطلѧب علѧى الأ وقت قريب

ѧѧك يالتѧѧزه ، ذلѧѧى تحفيѧѧل علѧѧي الأ تعمѧѧل فѧѧتثمارلأن التعامѧѧن الاسѧѧوع مѧѧة كنѧѧل وراق الماليѧѧات ظ

بدايѧѧة  ىفѧѧرادا أم مؤسسѧѧات وذلѧѧك منѧѧذ الخمسѧѧينيات وحتѧѧا أكѧѧانوغائبѧѧا عѧѧن المسѧѧتثمرين سѧѧواء أ

  . التسعينيات 

  -:بحثفروض ال

ھا أو نفيھا من خلال ھذا البحث والتي يمثل الفرض الرئيسي لھا ثباتي سيتم إتم وضع بعض الفروض والت

  -:يتم يتفرع منه باقي الفروض وھم كالأفي البند أولا ومن ث

قتصѧѧاد الحѧѧر ويتѧѧدھور بشѧѧكل ملحѧѧوظ فѧѧي حالѧѧة التѧѧدخل السѧѧوق يعمѧѧل بشѧѧكل فعѧѧال فѧѧي ظѧѧل الا :أولا

  .المباشر للدولة 

  

لѧѧى تطѧѧوير حتѧѧى الماليѧѧة بحاجѧѧة إ وراقجھѧѧة لسѧѧوق الأالسياسѧѧات الاقتصѧѧادية والتشѧѧريعية المو :ثانيѧѧا

  .تحقق الھدف المنشود منھا  أن تستطيع

  

قتصѧѧادية والأداء الاقتصѧѧادي كѧѧالظروف الا لعديѧѧد مѧѧن العوامѧѧليتѧѧأثر سѧѧوق الأوراق الماليѧѧة با: ثالثѧѧا

   .لى البنية الأساسية لھذه السوقالكلي بالإضافة إ

  

        خلال تنشيط جانب  من قتصاد القوميھاما في الا اق المالية يلعب دوراالأورسوق : ارابع

  .الطلب وتحديث جانب العرض

  

  -:أھداف البحث

  -:تتمثل أھم أھداف ھذا البحث في النقاط التالية

وذلك من خلال تحديد كلا مѧن موقѧع ھѧذا  قتصاد القومي ،مية سوق الأوراق المالية تجاه الابيان أھ -1

  .قتصاد القومي ي يؤديھا للالى الوظائف التصري بالإضافة إسبة لسوق المال المالسوق بالن



  

، ودراسѧة إمكانيѧة تطويرھѧا وذلѧك بمѧا  ائهدة في أتحليل العوامل الأساسية المكونة للسوق و المؤثر -2

 .يتناسب مع احتياجات السوق الحالية والمستقبلية 

الإضѧѧѧافة إلѧѧѧى الظѧѧѧروف ة وأدواتھѧѧѧا المتاحѧѧѧة ، بقتصѧѧѧادية للدولѧѧѧبيѧѧѧان تѧѧѧأثير كѧѧѧلا مѧѧѧن السياسѧѧѧة الا -3

 . قتصادية العامة على فعالية سوق الأوراق المالية الا

أكانѧت لازمѧة لتنشѧيط الطلѧب علѧي سѧوق الأوراق الماليѧة سѧواء الجراءات والوسائل تحديد كافة الإ -4

 هزيѧادة حجѧم السѧوق وزيѧادة سѧيولت إلѧىبما يѧؤدي  ةأو اقتصادي يةتنفيذ أو جراءات تشريعيةھذه الإ

وحѧل مشѧكلة  ةيقѧوم بالѧدور المنشѧود منѧه فѧي دفѧع عمليѧة التنميѧ أن راره حتى يسѧتطيعوتحقيق استق

  . ختلالات الھيكليةة التمويلية وبالتالي الحد من الإالفجو

ه فѧي تحول بѧين السѧوق وبѧين تحقيѧق الھѧدف المنشѧود منѧ يمحاولة معالجة كآفة المعوقات الت -5

  .مثل للموارد تعبئة المدخرات والتخصيص الأ

أدوات مالية جديدة وتطѧوير الأدوات الحاليѧة بھѧدف تنشѧيط جانѧب العѧرض فѧي سѧوق  تحديث -6

  . الأوراق المالية 

  -:أساليب البحث

إلى لى البيانات التاريخية وتحليلھا ، ھذا بالإضافة تم الاعتماد في ھذه الدراسة على الإطلاع والاستناد إ

  قتصاديالتحليل الا

  -:خطة البحث 

  : بواب لى أربعة أانقسمت ھذه الدراسة إ

وراق الماليѧة فيѧه ، فѧي مصѧر وذلѧك لبيѧان أھميѧة سѧوق الأيختص الباب الأول بدراسة تحليلية لسوق المѧال 

ة وتطѧور سѧوق أنشѧ يمصر ، بينمѧا يوضѧح الفصѧل الثѧان يھيكل سوق المال ف يفيبحث الفصل الأول منه ف

وراق الماليѧة ثѧم ننتقѧل إلѧى البѧاب وق الأالفصѧل الثالѧث ببيѧان وظѧائف سѧ، ويعنى  يوراق المالية المصرالأ

وراق ي أداء سѧوق الأساسѧية المѧؤثرة فѧكثѧر حيѧث يخѧتص بدارسѧة العوامѧل الأنتعمق فيھا أ يلذا و ، يالثان

الكلѧѧى  يداء الاقتصѧѧادي يعنѧѧى بدراسѧѧة الأالماليѧѧة وكيفيѧѧة توجيھھѧѧا وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال الفصѧѧل الأول بѧѧه  والѧѧذ

ي يشѧرح والѧذ يالفصѧل الثѧاني فѧ ي، ثم ننتقل بعد ذلك  للإطار التشريع وراق المالية بهومدى تأثر سوق الأ

ي للسѧوق إلѧى طѧار التشѧريعھذه  السوق ، ثم ننتقل من الإ يجراءات الحاكمة للعمل فمجموعة القوانين والإ

وراق الماليѧة ي سѧوق الأيѧدرس الشѧركات العاملѧة فѧ يوذلك من خѧلال الفصѧل الثالѧث الѧذ يطار المؤسسالإ

ѧѧا والسياسѧѧة بھѧѧذ. ات الخاصѧѧث والѧѧذا البحѧѧن ھѧѧث مѧѧاب الثالѧѧلال البѧѧن خѧѧتص بد يومѧѧات ريخѧѧة السياسѧѧاس

قتصادية المؤثرة رف على كافة السياسات والظروف الاتعوراق المالية نأثيرھا على سوق الأالاقتصادية وت

الأول مѧن  الفصѧل ييجابياتھا وتحجѧيم سѧلبياتھا ، حيѧث نتعѧرف فѧئه لمحاولة تعظيم إداأعلى نشاط السوق و

 يثѧار الاقتصѧادية المترتبѧة علѧى كѧل منھѧا ، ومѧن ثѧم نحلѧل فѧلاقتصادية وأدواتھا والآھذا الباب بالسياسات ا

لѧѧى الظѧѧروف الاقتصѧѧادية علѧѧى سѧѧوق تѧѧأثير كѧѧلا مѧѧن السياسѧѧات النقديѧѧة والماليѧѧة بالإضѧѧافة إ يالفصѧѧل الثѧѧان



  

ن ھѧѧѧذا البѧѧѧاب بدراسѧѧѧة وافيѧѧѧة لسياسѧѧѧة وراق ، وينفѧѧѧرد الفصѧѧѧل الثالѧѧѧث مѧѧѧالأوراق الماليѧѧѧة وأسѧѧѧعار تلѧѧѧك الأ

وراق الماليѧѧة ويعنѧѧى البѧѧاب الرابѧѧع مѧѧن ھѧѧذا البحѧѧث بدراسѧѧة الأالخصخصѧѧة لبيѧѧان مѧѧدى تأثيرھѧѧا علѧѧى سѧѧوق 

ھѧѧداف يمثѧѧل احѧѧد الأ يوراق الماليѧѧة وسѧѧبل تنشѧѧيطھم والѧѧذي سѧѧوق الأالعѧѧرض والطلѧѧب فѧѧ يتفصѧѧيلية لجѧѧانب

وراق الماليѧة دراسѧة تفصѧيلية للطلѧب علѧى سѧوق الأالرئيسية لھذا البحث ، حيث يختص الفصل الأول منه ب

صدار ، بينما ينفرد الفصѧل الثالѧث مѧن ھѧذا ي بدراسة تفصيلية لسوق الإوسبل تنشيطه ، ويعنى الفصل الثان

  . دوات ذات الدخل الثابت والمتغير لباب بتقديم سبل تنشيط كلا من الأا
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 مقدمة الباب الأول :
 

وراق المالية فيه بدراسة سوق المال في مصر دراسة تحليليه لتحديد موقع سوق الأ الباب يختص ھذا

الأول ھيكل سوق المال في مجملة وشرح كافة مكوناته بوجه عام مع تفصيل وافي  الفصلحيث يوضح 

 ةوعناصره الرئيسي ة، لتحديد مقوماته الأساسي ةوراق الماليوھو سوق الأ لاأ ةساسياصره الأحد عنلأ

الثاني وھو يعني بنشأة وتطور سوق  الفصلللسوق و الاقتصاد القومي ، يلي ھذا ة وبيان أھميته بالنسب

 ةبته الدولالأوراق المالية ، والھدف من ھذا العرض لنشأت وتطور السوق ھو توضيح الدور الذي لع

اتجاه السوق  ةالدول خلال كل مرحلة من مراحل ھذا التطور ، والوقوف عند السياسات التي مارستھا 

لتحقيق  ةجراءات التي تتخذھا الدولكل مرحلة ، ونقصد ھنا السياسات بمعناھا الواسع وھي كافة الإ خلال

ر السوق وزيادة الطلب علية ، دو لتفعيلوذلك  ةوالتشريعي  ةجراءات  الاقتصاديھدف معين ، كالإ

لى إاتجاه السوق قد تدرج من التدخل المباشر والتأميم  ةن دور الدولأ الفصلوسنلاحظ من خلال ھذا 

لعمل السوق  ةصدار التشريعات الموجھإشراف عن طريق تعين مندوب لھا لدى السوق  والإ و ةالرقاب

في ظل عدم تدخل  ءة أعلىية ان السوق يعمل بكفادونما أي تدخل منھا كما كان من قبل ، لنصل في النھا

، حيث يختص  ةھميالثالث وھو مختصر ولكنه في غاية الأ الباب بالفصلالمباشر ، ونختتم ھذا  ةالدول

نصل لقتصاد ، للا ةومدي أھميتھا بالنسب بوجه عام بدراسة الوظائف التي يقوم بھا سوق الأوراق المالية



  

ھتمام بدراسة ھذا السوق وتنشيطه وزيادة الطلب عليه ، وھذا ھو لامية اأھ إلى من خلال تلك الوظائف

.   لھذا البحثالھدف الأساسي   

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول

 ھيكل سوق المال في مصر
  

 

  

، يعني ھذا الفصل بدراسة سوق المال في مصر بوجه عام لبيان وضع سوق الأوراق المالية فيѧه 

 ىلإتضح أنه ينقسم افبدراسة ھيكل سوق المال في مصر ، سوق المال في مصر حيث أنه يمثل جزء من 

عدة أقسѧام كمѧا سѧيتم توضѧيحه بالتفصѧيل المناسѧب فѧي الصѧفحات  إلى قسمين وكل قسم منھم ينقسم بدوره

  .  يةالتال

 
  )1(ھيكل سوق المال في مصر* 

ب فيھѧѧا المѧѧال مѧѧن أفѧѧراد نقصѧѧد بالنظѧѧام المѧѧالي أو السѧѧوق المѧѧالي مجموعѧѧة القنѧѧوات التѧѧي ينسѧѧا

ومؤسسات وقطاعات إلى مؤسسات وقطاعات أخرى في المجتمع، ويتم تѧدفق الأمѧوال عبѧر ھѧذه القنѧوات 


