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  بسم االله الرحمن الرحيم
وا ــــالُ كَ  قَ ــــبْحَانَ ــــمَ  لاَ  سُ ــــا عِلْ ــــا إِلاَّ مَ ــــا لَنَ نَ مْتَ ــــكَ  ۖ عَلَّ إِنَّ

تَ  نْ لِيمُ  أَ عَ حَكِيمُ  الْ   . الْ
 

 
 



    

    

  

 
 

 





 
 

 
 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

  
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

  الإهداء
· 

 

· 



 

 
 



 

سѧيدنا محمѧد وعلѧى آلѧه     ، الحمد الله رب العالمين والسلام على سيد المرسѧلين  
  .وصحبه أجمعين 

الحمد والشكر الله رب العالمين سبحانه وتعѧالى علѧى كѧل نعمѧة أنعѧم بهѧا علينѧا        
  .والذى أعاننى على إتمام هذا البحث 

لباحѧѧѧث بآسѧѧѧمى آيѧѧѧات الشѧѧѧكر والتقѧѧѧدير والعرفѧѧѧان بالجميѧѧѧل للأسѧѧѧتاذ       يتقѧѧѧدم ا
بة الماليѧѧة ورئѧيس جامعѧة عѧѧين   أسѧتاذ المحاسѧ  ، حسѧين محمѧد احمѧѧد عيسѧى    /الѧدكتور 
ا قدمѧه مѧن عѧون    قشة الباحث رغѧم مشѧاغله الكبيѧرة ومѧ    على قبول سيادته مناشمس 

     ѧѧذا البحѧام هѧѧى إتمѧѧر فѧر الأثѧѧا اكبѧѧان لهѧѧى كѧة والتѧѧات قيمѧѧادق وتوجيهѧكله صѧѧى شѧѧث ف
  .النهائى وجزاه االله عن الباحث خير الجزاء 

بعميѧѧѧѧق الشѧѧѧѧكر والعرفѧѧѧѧان والامتنѧѧѧѧان والتقѧѧѧѧدير إلѧѧѧѧى       يتقѧѧѧѧدم الباحѧѧѧѧث كمѧѧѧѧا 
كليѧѧѧة التجѧѧѧارة  وعميѧѧѧدأسѧѧѧتاذ المحاسѧѧѧبة  طѧѧѧارق عبѧѧѧد العѧѧѧال حمѧѧѧاد /الأسѧѧѧتاذ الѧѧѧدكتور

مѧѧѧن جهѧѧѧد   رف علѧѧѧى البحѧѧѧث علѧѧѧى مѧѧѧا قدمѧѧѧه للباحѧѧѧث   والمشѧѧѧجامعѧѧѧة عѧѧѧين شѧѧѧمس  
وتوجيهѧѧات بنѧѧاءة كѧѧان لهѧѧѧا عظѧѧيم الأثѧѧر فѧѧى إتمѧѧام هѧѧذا البحѧѧѧث         وفيѧѧر وفكѧѧر ورأى   

خيѧѧѧѧر الجѧѧѧѧزاء وبѧѧѧѧارك االله فѧѧѧѧى   فجѧѧѧѧزاه االله عѧѧѧѧن الباحѧѧѧѧث ، النهائيѧѧѧѧة فѧѧѧѧى صѧѧѧѧورته 
 وجعلѧѧѧѧѧѧه االله ذخѧѧѧѧѧѧراً علمѧѧѧѧѧѧه ومتعѧѧѧѧѧѧه بالصѧѧѧѧѧѧحة والعافيѧѧѧѧѧѧة وحفظѧѧѧѧѧѧه االله لأسѧѧѧѧѧѧرته     

  .للباحثين

بأسѧѧѧѧѧمى آيѧѧѧѧѧات الشѧѧѧѧѧكر والتقѧѧѧѧѧدير والعرفѧѧѧѧѧان بالجميѧѧѧѧѧل       يتقѧѧѧѧѧدم الباحѧѧѧѧѧث  و
بكليѧѧѧѧة  بقسѧѧѧѧم المحاسѧѧѧѧبة والمراجعѧѧѧѧة   الأسѧѧѧѧتاذ جمѧѧѧѧال خطѧѧѧѧاب / الѧѧѧѧدكتور  للأسѧѧѧѧتاذ

ولمѧѧѧѧا  للباحѧѧѧѧثعلѧѧѧѧى عطائѧѧѧѧه الفيѧѧѧѧاض والمسѧѧѧѧتمر  التجѧѧѧѧارة جامعѧѧѧѧة عѧѧѧѧين شѧѧѧѧمس  
 سѧѧѧѧيادته الإشѧѧѧѧرافمѧѧѧن توجيهѧѧѧѧات قيمѧѧѧѧة ولتفضѧѧѧل سѧѧѧѧيادته بقبѧѧѧول     قدمѧѧѧه للباحѧѧѧѧث 

  .خير الجزاء  جزاه االله عن الباحث، ى الرسالة عل

الشѧѧѧѧѧѧѧكر والتقѧѧѧѧѧѧѧدير والاحتѧѧѧѧѧѧѧرام للأسѧѧѧѧѧѧѧتاذ  بعظѧѧѧѧѧѧѧيم  كمѧѧѧѧѧѧѧا يتقѧѧѧѧѧѧѧدم الباحѧѧѧѧѧѧѧث
بكليѧѧѧѧة التجѧѧѧѧارة  الأسѧѧѧѧتاذ بقسѧѧѧѧم المحاسѧѧѧѧبة والمراجعѧѧѧѧة    سѧѧѧѧامى معѧѧѧѧروف /الѧѧѧѧدكتور
فѧѧѧѧى لجنѧѧѧة المناقشѧѧѧѧة   لتفضѧѧѧل سѧѧѧѧيادته بقبѧѧѧول الاشѧѧѧتراك   ،  قنѧѧѧاة السѧѧѧѧويس جامعѧѧѧة  
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  .عن الباحث خير الجزاء 

ѧѧѧѧدكتور     كمѧѧѧѧتاذ الѧѧѧѧق للأسѧѧѧѧدير العميѧѧѧѧكر والتقѧѧѧѧث بالشѧѧѧѧدم الباحѧѧѧѧاد / ا يتقѧѧѧѧعي
اللافѧѧѧѧى رئѧѧѧѧيس جامعѧѧѧѧة بنѧѧѧѧى غѧѧѧѧازى الأهليѧѧѧѧة لمѧѧѧѧا قدمѧѧѧѧه الباحѧѧѧѧث مѧѧѧѧن توجيهѧѧѧѧات     

  .وإرشادات علمية 

لكѧѧѧل مѧѧѧن قѧѧدم يѧѧѧد العѧѧѧون لѧѧه فѧѧѧى إتمѧѧѧام    وتقديربكلمѧѧѧة شѧѧكر  ويتوجѧѧه الباحѧѧѧث 
جامعѧѧѧة عѧѧѧين   هѧѧѧذه الرسѧѧѧالة ويخѧѧѧص بالѧѧѧذكر العѧѧѧاملين فѧѧѧى مكتبѧѧѧة كليѧѧѧة التجѧѧѧارة        

  .شمس 
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  الفصل الأول
  الإطار العام للبحث

  :مقدمــــة 

فترة الأخيرة فى ليبيا تطورات سياسية وإقتصادية وإجتماعية هامـة بعـد   شهدت ال

المجيدة ، خاصة ما يتعلق بإعادة تنظيم الحياة الإقتصادية وتشجيع  ٢٠١١فبراير  ١٧ثورة 

بورصة الأوراق المالية الوليدة وتشجيع الإستثمارات والعمل على زيادة الإنتاج ، وهو الآمر 

لا من خلال توفير الشفافية ومد جسور الثقة بين معدى المعلومات الذى لا يمكن أن يتحقق إ

المحاسبية ومستخدميها من خلال تقديم المزيد من الإفصاحات الإضافية اللازمـة لترشـيد   

قرارات المستخدمين ، ويمثل الإفصاح المحاسبى قناة الإتصال الهامة والأساسـية لتزويـد   

ز المالى للمنشأة وقدرتها الكسبية والقدرة على الأطراف ذات المصلحة بمعلومات عن المرك

  .توليد تدفقات نقدية من أنشطتها الرئيسية 

ولكى تكون المعلومات المحاسبية مكتملة ومفيدة فإنها يجـب أن تتضـمن بعـض    

المعلومات المتعلقة بالخطط المستقبلية والأمور البيئية والموارد البشرية والأصول المعنوية 

الإفصاحات إختيارية ، فيجب العمل على تشجيع المنشآت على تقـديمها  ، ولأن معظم هذه 

وتوضيح المنافع والتكاليف والمحاذير التى يمكن أن تنشأ عنها ، وإزالة المخاوف بشـأن  

الأضرار التى يمكن أن تقع من خلال المزيد من الإفصاحات الإختيارية الإضافية ، ويهـدف  

ماتية بين الأطراف المشاركة فى سوق المال الليبى  ، هذا البحث إلى تخفيض الفجوة المعلو

الدور المنوط به فى سبيل تشجيع الإسـتثمارات   يؤدىبغرض تنشيطه وزيادة كفاءته وأن 

  .ودفع عجلة الإنتاج فى ليبيا 

  :طبيعة المشكلة

تحتاج أسواق المال الناشئة مثل سوق المال الليبى إلى مزيد من التنشيط والعمـل  

ءته من خلال توفير مبدأ الشفافية ، ويعد الإفصاح المحاسبى بشقيه الإلزامـى  على رفع كفا

والإختيارى بمثابة قناة الإتصال الأساسية بين المعدين والمستخدمين فى أسـواق المـال ،   

ولقيام أسواق المال بدورها المحورى فى تجميع المدخرات وضخها فى القنوات الإستثمارية 

بكفاءة وفاعلية  ، فإن الآمر يتطلب تضييق فجوة المعلومـات   المختلفة وتخصيص الموارد
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إلى أدنى حد ممكن وذلك لتخفيض درجة عدم التأكد التى تحيط بالشركات المقيدة أوراقهـا  

ولجذب المزيد من جمهور المستثمرين من خلال الثقة والمصـداقية  ، المالية فى البورصة 

يها لترشيد قراراتهم خاصة مع إنتشار ظاهرة وإتاحة المعلومات التى يرغبون فى التعرف عل

عدم تماثل المعلومات والتى تُضعف من كفاءة الأسواق المالية نتيجة حصول فئة قليلة على 

  .المعلومات الكاملة قبل أو دون الفئات الآخرى 

ولذلك تتمثل مشكلة البحث فى محاولة التعرف على الدوافع الإقتصادية والسـلوكية  

التى تدفع نحو المزيد من الإفصاحات الإضافية الإختيارية لتقوية هـذه   وخصائص المنشآت

المتغيرات ودفع المنشآت الآخرى إلى أن تحذو حذوها ، كـذلك التعـرف علـى المنـافع     

صاحات إختيارية خاصة ما يتعلق منها ار التى يمكن أن تنشأ من تقديم إفوالتكاليف والأضر

ة قيام الشركات بالموازنة بين المنافع التى تعود عليها بالخطط والمعلومات المستقبلية وكيفي

  .من تلك الإفصاحات الإختيارية والتكاليف والأضرار التى يمكن أن تنشأ عنها 

  :ويتفرع من طبيعة المشكلة عدة تساؤلات فرعية أهمها 

 .عن المعلومات داخل أسواق المال  مفهوم الإفصاح الإختيارى .١

 .شكاله أهمية الإفصاح المحاسبى وأ .٢

 .احات إختيارية داخل أسواق المال الدوافع الإقتصادية والسلوكية للشركات لتقديم إفص .٣

الآداء المـالى  / هيكـل التمويـل   / حجـم المنشـأة   ( ما هو أثر خصائص المنشآت  .٤

 .على تقديم الإفصاحات الإختيارية ) حجم مكتب المراجعة / والتشغيلى 

 .قتصادية للمنشأة وأسعار أسهمها على القيمة الإما مدى تأثير الإفصاحات الإختيارية  .٥

ما مدى تأثير الإفصاحات الإختيارية على دقة تنبؤات المحلليين والمستشارين الماليين  .٦

 فى أسواق المال ؟

 ما هو دور مراقب الحسابات فى فحص وتدقيق الإفصاحات الإختيارية ؟ .٧

  ح الاختيارى ؟ما هى خصائص منشأة المراجعة المؤثرة على مستوى الافصا .٨

:البحث   افرض 
يرتبط الإفصاح الاختيارى بتفاعل قوى العرض والطلب على المعلومات المحاسبية ، 

فمن ناحية توجد الحاجة إلى الإفصاح الاختيارى لمساهمته فى تخفيض درجة عدم التأكـد  

ستثمار لدى مستخدمى المعلومات المحاسبية وترشيد قراراتهم سواء فى منح الإئتمان أو الإ
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أو غيرها من القرارات ، فى حين يرتبط الإفصاح الإضافى فى جانب العرض مـن خـلال   

المعدين بمجموعة من العوامل مثل جذب المستثمرين إلى الشركة من خلال إيضاح أنها مثلا 

تتبع أفضل السياسات المحاسبية، وتنتهج مبدأالشفافية فى عـرض معلومـات محاسـبية    

وكذلك بيان ، تثمرين والمحلليين الماليين فى التنبؤ والتخطيط الجيدإختيارية لمساعدة المس

لبيـان   فرضـين مدى التحسينات التى تم إدخالها فى مجال الحوكمة ، ولذلك يضع الباحث 

خصائص المنشآت التى تقدم إفصاحات إختيارية إضافية ، وماهى الأهداف التى تسعى إلى 

  .افية على أسعار الأوراق المالية احات الإضتحقيقها من وراء ذلك ، وإنعكاسات الإفص

  : الأولالفرض  – ١

المقيدة فـى بورصـة    محل المراجعة يتناول الفرض العلاقة بين خصائص المنشآت

  .الأوراق المالية ومستوى وجودة الإفصاحات الإختيارية وقد تم صياغة الفرض كما يلى

والمسـتخدمين للمعلومـات   المعدين ( فئات الدراسة لا يوجد إختلاف معنوى بين "

فى  )المحاسبية والمراجعين والمحللين الماليين والمستثمرين وجهات الرقابة العليا وغيرهم 

المنشآت المقيدة فى بورصة الأوراق المالية ومسـتوى   خصائصوجود علاقة معنوية بين 

  :ويتفرع من هذا الفرض عدة فروض فرعية كما يلى " وجودة الإفصاحات الإختيارية

 :لمنشأة ومستوى الافصاح الاختيارىالعلاقة بين حجم ا: الفرض الفرعى الأول 
هناك علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة ومستوى الإفصـاحات   ١/١

  " الإضافية 

 إلى إختبار العلاقة بين حجم الشركة ومستوى الإفصاح الفرعى ويهدف هذا الفرض

  :سة العديد من العوامل أهمها الإضافى من خلال درا الاختيارى

هل ترتفع تكاليف تجميع وتجهيز المعلومات وعرضها فى الشركات صغيرة الحجم  ·

 .بالمقارنة بالشركات كبيرة الحجم 

هل تكون الشركات كبيرة الحجم فى وضع أفضل لتقديم معلومات إضافية إختيارية  ·

 .نتيجة تكامل النظم المحاسبية وتطبيق آليات الحوكمة 

تكون الشركات كبيرة الحجم أكثر إدراكاً للمنافع التى يمكـن أن تعـود علـى    هل  ·

 .الشركة من الإفصاحات الإضافية بالمقارنة بالشركات صغيرة الحجم 
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هل تتخوف الشركات صغيرة الحجم من الإفصاحات الإضافية الناتجة عن رد فعـل   ·

 .المنافسين أو كشف خططها للآخرين 

حجم إفصاحات إضافية عديـدة لكونهـا محـط أنظـار     هل تقدم الشركات كبيرة ال ·

 .المستثمرين والدائنين والهيئات التنظيمية بالمقارنة بالشركات صغيرة الحجم 

العلاقة بين هيكل الملكية ومستوى الافصاح الاضـافى   : الفرعى الثانىالفرض 

 : الاختيارى
سـتوى الإفصـاح   الملكية ومهناك علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين هيكل  ١/٢

  .الإضافى الاختيارى 

الإعتماد علـى  ( حيث يهدف هذا الفرض إلى إختبار العلاقة بين درجة الرفع المالى 

ومستوى الإصاح الإضافى ، ويرجع ذلك إلى أن الشركات ) الديون فى هيكل الملكية للشركة 

  .من الشفافية  ذات الرافعة المالية العالية تحاول تخفيض تكلفة الديون من خلال المزيد

المـالى ومسـتوى الافصـاح    العلاقـة بـين الأداء   : الفرض الفرعى الثالث 

 :الاختيارى
هناك علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين الآداء المالى والتشغيلى للشـركات   ١/٣

  .ومستوى الإفصاحات الإضافية الاختيارية 

ومستوى الإفصاح الإضافى ويهدف هذا الفرض إلى إختبار العلاقة بين نجاح المنشأة 

حيث يفترض أن الشركات التى تحقق معدل عائد مرتفع ومعدل نمو مرتفع بتقديم إفصاحات 

إضافية أكثر لإبراز نجاحها وتفوقها وخططها المستقبلية نحو الحفاظ علـى هـذا النجـاح    

علـى   وزيادته وذلك بالمقارنة بالشركات ذات الآداء المالى والتشغيلى الضعيف والتى تعمل

إخفاء أدائها الضعيف من خلال تقديم الحد الأدنى مـن الإفصـاحات الإلزاميـة ، كمـا أن     

  .الشركات الناجحة تعمل على إبراز ذلك للتأكيد على قدرتها على سداد إلتزاماتها وديونها 

العلاقة بين التخصص الصناعى ومسـتوى الافصـاح   : الفرض الفرعى الرابع 

 :الاختيارى 
الشركة  ة معنوية ذات دلالة إحصائية بين نوع القطاع الذى تنتمى إليههناك علاق ١/٤

  .ومستوى الإفصاح الإضافى الاختيارى 



- ٧ - 
 

/ تجـارى  / صناعى ( حيث يهدف هذا الفرض إلى إختبار العلاقة بين نوع القطاع 

حيث تختلـف تلـك   ) وكذلك القطاعات الرئيسية داخل القطاع الصناعى / خدمى / زراعى 

  .ن ناحية أهمية الإفصاحات الإضافية ومدى خضوعها للهيئات التنظيمية القطاعات م

  : الثانىالفرض  –٢

يتناول العلاقة بين خصائص منشآت المراجعة ومسئولية المراجع ومستوى الإفصاح 

  :الإختيارى ، لذلك تم صياغة الفرض كما يلى 

صائص منشـآت  فى وجود تأثير هام لخ فئات الدراسةلا يوجد إختلاف معنوى بين "

ويتفرع من هذا الفرض عدة فـروض فرعيـة   " المراجعة على مستوى الإفصاح الإختيارى

  تتناول خصائص منشآت المراجعة 

تطبيق آليـات الحوكمـة    لا توجد علاقة معنوية بين مسئولية المراجع الخارجى عن ٢/١

  .فصاح الإختيارى ومستوى الا

المراجعة ومستوى الإفصاح الإختيـارى   لا توجد علاقة معنوية بين خصائص منشآت ٢/٢

  .الذى يمكن تقديمه فى المنشآت محل المراجعة 

لا توجد علاقة معنوية بين مسئولية المراجع الخارجى ومستوى الإفصاح الإختيـارى   ٢/٣

  .وإنعكاساتها على سوق المال 

  :هدف البحث 
هدف إلـى  فى ضوء طبيعة المشكلة وماهو مستهدف من دراستها فإن هذا البحث ي

إختبار العلاقة بين خصائص المنشأة ومستوى الإفصاح الإختيـارى وإبـراز دور مراقـب    

الحسابات فى توفير المصداقية للمعلومات المحاسبية الإختيارية ويتم تحقيق هذا الهدف من 

  :خلال تحقيق الأهداف الفرعية التالية 

 .بيان مفهوم الإفصاح وأنواعه وأهميته  .١

فصاح الاختيارى الإضافى ودوره فى تخفيض تكلفة رأس المـال  بيان المقصود بالإ .٢

 .وتخفيض عدم تماثل المعلومات 

هيكـل  / الآداء المالى والتشـغيلى  / حجم الشركة ( بيان تأثير خصائص الشركات  .٣

 .على كم نوعية الإفصاحات الإختيارية ) نوع القطاع/ الملكية 


