
  

1 

أثر الافصاح المحاسبي عن التكاليف البيئية علي جودة التق ارير  
 المالية وأهميته في ترشيد قرارات الاستثمار والتمويل

 (دراسة تطبيقية علي صناعة الأسمنت في مصر)
 
 
 

 الطالب رسالة مقدمة من
 محمد سيد حسني شرقاوي                    

 3102رة ـ جامعة بني سويف ـ ـ كلية التجا( محاسبة)بكالوريوس تجارة   
 

 

 لاستكمال متطلبات الحصول علي درجة الماجستير 
 في العلوم البيئية 

 
 

 قسم العلوم الاقتصادية والقانونية والإدارية البيئية
 معهد الدراسات والبحوث البيئية

 جامعة عين شمس
 

7102 

 
 

 

 



  

2 

 صفحة الموافقة على الرسالة

ف البيئية على جودة التق ارير  أثر الافصاح المحاسبي عن التكالي
 المالية وأهميته في ترشيد قرارات الاستثمار والتمويل

 (على صناعة الأسمنت في مصردراسة تطبيقية  )
 رسالة مقدمة من الطالب

 محمد سيد حسني شرقاوي                    
 3102ــــــ  ــــ كلية التجارة ــــ جامعة بني سويف( محاسبة)تجارة  بكالوريوس  

 لاستكمال متطلبات الحصول علي درجة الماجستير 
 في العلوم البيئية 

 البيئية العلوم الاقتصادية والقانونية والإدارية قسم

 : وقد تمت مناقشة  الرسالة والموافقة عليها
                     :اللجنة
 التوقيع

  جمال سعد خطاب/د.ا -0
 كلية التجارة  ـــــــ المحاسبة والمراجعةأستاذ       

 جامعة عين شمس      
 وعميد المعهد العالي للدراسات التعاونية والإدارية     
 فؤاد إبراهيم الحسيني/د.ا -3

 الكيمياء الفيزيقية ـــــــــ كلية العلومأستاذ       
 عين شمسجامعة       
 محمد عبد المنعم الشواربي./د -2
 معهد العالي لعلوم الحاسب ونظم المعلوماتــــ ال المحاسبة المساعد أستاذ     
 أكاديمية القاهرة الجديدة      
                                             محمد السيد الحاروني./د -4

 الاقتصاد المساعد ـــــــ المعهد العالي للدراسات التعاونية والإداريةأستاذ      
     

7102 



  

3 

تكاليف البيئية علي جودة التق ارير  أثر الافصاح المحاسبي عن ال
 المالية وأهميته في ترشيد قرارات الاستثمار والتمويل

 (دراسة تطبيقية علي صناعة الأسمنت في مصر)
 

 رسالة مقدمة من الطالب
 محمد سيد حسني شرقاوي                    

 3102ـ كلية التجارة ـ جامعة بني سويف ـ ( محاسبة)بكالوريوس تجارة   
 ستكمال متطلبات الحصول علي درجة الماجستير لا

 في العلوم البيئية 
 قسم العلوم الاقتصادية والقانونية والإدارية البيئية 

 -:تحت إشراف 

  جمال سعد خطاب/د.ا -0
 أستاذ المحاسبة والمراجعة ـ كلية التجارة       
 جامعة عين شمس      
 اونية والإداريةوعميد المعهد العالي للدراسات التع       

 فؤاد إبراهيم الحسيني/د.ا -3
 أستاذ الكيمياء الفيزيقية ـ كلية العلوم     
 جامعة عين شمس     
  وائل فوزي عبد الباسط./د -2

 مدرس بقسم الاقتصاد ـ كلية التجارة       
 جامعة عين شمس      

 :ختم الإجازة  
 7102/    /أجيزت الرسالة بتاريخ          

/    موافقة مجلس الجامعة          7102/    /موافقة مجلس المعهد          

/7102 

2112 



  

4 

 ص الدراسةمستخل

استهدفت هذه الدراسة بيان أثر الإفصاح المحاسبي عن التكاليف البيئية على 
جودة التقارير المالية، إلى جانب إبراز أهميه هذا الإفصاح في ترشيد قرارات 

وذلك من خلال دراسة ميدانية أجراها الباحث على عينة من الاستثمار والتمويل، 
منشآت صناعة الأسمنت المقيدة في البورصة المصرية استقصى خلالها آراء 
خمسة فئات منها هم المحاسبين والمراجعين الداخليين والمدراء الماليين ومسئولي 

التقارير البيئة ومسئولي إدارة الاستثمار بالإضافة إلى أطراف آخرين تهمهم 
العاملين بالبنوك ومؤسسات : المرحلية والسنوية لهذه الشركات متمثلين في عينة من

الوساطة المالية ومكاتب المحاسبة والمراجعة إلى جانب عينة من أعضاء هيئة 
التدريس بالجامعات المصرية حول موضوع الدراسة، حيث صمم الباحث قائمة 

العينة من المستجوبين بلغ حجمها الإجمالي استقصاء قام بتوزيعها على أفراد تلك 
مستجوبا، وتم الاعتماد على قوائم  077على مستوى جميع الفئات التسعة 

الاستقصاء هذه في تجميع البيانات، حيث قام الباحث بتحليلها باستخدام برنامج 
اختبار : مستخدماً الأساليب الإحصائية المناسبة مثل .SPSSالحزمة الإحصائية 

، واختبار صدق الاتساق الداخلي، والوسط الحسابي، والانحراف المعياري، الثبات
ومعامل الاختلاف، والانحدار الخطي البسيط وذلك بغرض اختبار العلاقات بين 

 .متغيرات الدراسة

وقد أظهرت نتائج الدراسة من خلال التحليل الإحصائي عند اختبار 
 :الفرضيات ما يلي

للإفصةاح المحاسةبي عةن التكةاليف البيئيةة علةى  وجود أثر ذو دلالةة إحصةائية -1
 .جودة التقارير المالية لشركات صناعة الأسمنت المقيدة بالبورصة المصرية
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وجةةةود علاقةةةة ارتبةةةاط جوهريةةةة بةةةين جةةةودة التقةةةارير الماليةةةة لشةةةركات صةةةناعة  -2
ترشةةةيد قةةةرارات  الأسةةةمنت المدرجةةةة فةةةي سةةةوق الأوراق الماليةةةة المصةةةري وبةةةين

 .لالاستثمار والتموي
وجود علاقة ارتباط جوهرية بين الإفصاح المحاسبي عن التكاليف البيئية فةي  -3

التقةةةارير الماليةةةة لشةةةركات صةةةناعة الأسةةةمنت وبةةةين ترشةةةيد قةةةرارات الاسةةةتثمار 
 .والتمويل

 :وكان من أهم التوصيات التي قدمها البحث

إصةةةةدار معيةةةةار محاسةةةةبي بيئةةةةي يةةةةوفر أسةةةةس تسةةةةتند إليهةةةةا الشةةةةركات الصةةةةناعية  -
 .عن تكاليفها البيئية بصورة شاملة للإفصاح

تفعيل التشريعات التي  تلزم تلك الشركات بالإفصاح عن المعلومات البيئية في  -
القوائم والتقارير المالية السنوية وأن تكون الغرامة المالية الموقعة على الشركات 

 .المخالفة كبيرة بحيث تكون رادعة
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 ملخص الدراسة
التحويلية بوجه عام وصناعة الأسمنت بوجه خاص من أهم تعتبر الصناعات 

الصناعات التي تسهم في خلق مشاكل بيئية جسيمة على مستوى العالم والتي تعد 
ضمن صناعات القائمة السوداء نظرًا لما ينتج عنها من مخلفات تسبب أضرارًا 

للاهتمام الدولي  بالغة الخطورة بالبيئة، مما يؤدى إلى اختلال التوازن البيئي، ونظرًا
الكبير بالقضية البيئية كان على الشركات الصناعية أن تقوم بتحمل مسئوليتها 
نحو البيئة وحمايتها والمحافظة عليها عند ممارستها لأنشطتها الاقتصادية، وهذا ما 
يجب أن تعكسه التكاليف البيئية التي تتحملها المنشآت في سبيل منع أو الحد من 

 .لتلك الأنشطةالسلبية الناتجة عن ممارستها الأثار البيئية 
والمحاسبة المالية هي نظام المعلومات الذي تعتمد عليه الشركات في قياس 
وتوصيل المعلومات إلى جميع الأطراف المهتمة بها؛ إلا أنَّ المحاسبة المالية 
كانت تخفي التكاليف البيئية ضمن عناصر التكاليف غير المباشرة مما أدى إلى 

تاج تقارير مالية غير جيدة تحتوي على معلومات غير دقيقة يترتب عليها اتخاذ إن
 .قرارات خاطئة

إن إفصةةةاح شةةةةركات صةةةةناعة الأسةةةةمنت المقيةةةةدة فةةةةي البورصةةةةة المصةةةةرية عةةةةن 
التكةةاليف البيئيةةة فةةي تقاريرهةةا الماليةةة لا يتعةةدى كونةةه إفصةةاحاً وصةةفياً ولةةيس كميةةاً، 

هةو الخةوف مةن المنافسةة فةي السةوق، ومةن حيث تحتج هذه الشركات بمبرر واحةد و 
ثم يتعمدون إخفاء هذه التكاليف عن أصحاب المصالح بالاستناد لتلك الحجة، وهو 
ما دعى الباحث لأن يتساءل عما إذا كان للإفصاح المحاسبي عن التكاليف البيئية 
ار أثر على جودة التقارير المالية وهل لهذا الإفصاح دور في ترشيد قرارات الاسةتثم

والتمويل في الشركات الصناعية في مصر؟ حتى يتبين لهذه الشركات أن الإفصاح 
عن التكةاليف البيئيةة لا يعيةق مسةتلة تحقةق الةربح بةل يسةاهم فةي جلةب الاسةتثمارات 
وبخاصةةة بعةةةد ظهةةور فئةةةة واعيةةةة مةةن المسةةةتثمرين، لةةم يعةةةد الةةةربح وحةةده هةةةو معيةةةار 

ثماراتهم، بةةةل أصةةةبحوا يفضةةةلون التفضةةةيل لةةةديهم، والةةةذي علةةةى أساسةةةه يوجهةةةون اسةةةت
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الاسةةةتثمار فةةةي الشةةةركات صةةةديقة البيئةةةة والتةةةي لا يترتةةةب علةةةى ممارسةةةتها لأنشةةةطتها 
 .الاقتصادية حدوث أضرار بيئية

أثةةةةةر الإفصةةةةةاح "لةةةةةذلك جةةةةةاءت الدراسةةةةةة الحاليةةةةةة لتهةةةةةدف إلةةةةةى التعةةةةةرف علةةةةةى 
بةةراز المحاسةةبي عةةن التكةةاليف البيئيةةة لتلةةك الشةةركات علةةى جةةودة تقاريرهةةا الماليةةة و  ا 

ومةةةن أجةةةل تحقيةةةق أهميةةةة ذلةةةك الإفصةةةاح فةةةي ترشةةةيد قةةةرارات الاسةةةتثمار والتمويةةةل، 
المةةنهج الوصةةفي التحليلةةي، حيةةث اسةةتخدم المةةنهج أهةةداف الدراسةةة اسةةتخدم الباحةةث 

الوصةةةفي مةةةن خةةةلال اسةةةتقراء الدراسةةةات السةةةابقة التةةةي قةةةام بهةةةا البةةةاحثون فةةةي مجةةةال 
بالإضةةةافة إلةةةى الكتةةةب والمجةةةلات  الدراسةةةات البيئيةةةة ذات الصةةةلة بموضةةةوع الدراسةةةة،

والإصدارات المحاسبية والتشريعات المتعلقة بحماية البيئية من أجةل الحصةول علةى 
البيانةةات والمعلومةةات الخاصةةة بالجانةةب النظةةري، كمةةا اسةةتخدم المةةنهج التحليلةةي مةةن 
أجةةةةل الحصةةةةول علةةةةى البيانةةةةات الأوليةةةةة عةةةةن طريةةةةق البحةةةةث فةةةةي الجانةةةةب الميةةةةداني 

عينةةة الدراسةةة بطريقةةة العينةةة العشةةوائية الطبقيةةة بعةةد الباحةةث بتحديةةد التطبيقةةي، وقةةام 
 077تصميم قائمة استقصاء جرى توزيعها على أفراد تلك العينة والتي بلغ حجمهةا 

فةةرداً، شةةةملت فئةةةات متنوعةةة مةةةن مجتمةةةع الدراسةةة، تضةةةمنت المحاسةةةبين والمةةةراجعين 
إدارة الاسةتثمار والمشةروعات  والمدراء الماليين ومسئولي البيئة والمسةؤولين بقسةم أو

فةةي شةةركات صةةناعة الأسةةمنت المقيةةدة فةةي سةةوق الأوراق الماليةةة بمصةةر، بالإضةةافة 
إلةةى عينةةة مةةن أعضةةاء هيئةةة التةةدريس بالجامعةةات المصةةرية والوسةةطاء المةةاليون فةةي 
بورصةةةةة الأوراق الماليةةةةة المصةةةةرية، والعةةةةاملون فةةةةي البنةةةةوك المصةةةةرية، والمراجعةةةةون 

المحاسبة والمراجعةة، وذلةك بهةدف اسةتطلاع رأيهةم حةول أثةر  الخارجيون في مكاتب
الإفصاح المحاسبي عن التكاليف البيئية على جودة التقارير المالية لتلك الشركات، 

 .وعلى توجيه سلوك متخذي قرارات الاستثمار والتمويل
وبعةةد تجميةةع وحصةةرالباحث لةةردود المسةةتجوبين علةةى أسةةئلة الاستقصةةاء والتةةي 

اسةةةةةتمارة استقصةةةةةاء صةةةةةحيحة، قةةةةةام الباحةةةةةث بتفريغهةةةةةا وتحليلهةةةةةا  554بلةةةةةغ عةةةةةددها 
واسةةةةتخدام الأسةةةةاليب الإحصةةةةائية  .SPSSباسةةةةتخدام برنةةةةامج التحليةةةةل الإحصةةةةائي 
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المناسبة بهدف اختبار العلاقات بين متغيرات الدراسة، وقد أوضةحت نتةائج الدراسةة 
 :من خلال التحليل الإحصائي عند اختبار الفروض ما يلي

ذو دلالةة إحصةةائية للإفصةةاح المحاسةبي عةةن التكةاليف البيئيةةة علةةى وجةود أثةةر  (1
 .جودة التقارير المالية لشركات صناعة الأسمنت المقيدة بالبورصة المصرية

وجةةةةود علاقةةةةة ارتبةةةةاط جوهريةةةةة بةةةةين جةةةةودة التقةةةةارير الماليةةةةة لشةةةةركات صةةةةناعة  (2
الأسةةةةمنت المدرجةةةةة فةةةةي سةةةةوق الأوراق الماليةةةةة المصةةةةري وبةةةةين ترشةةةةيد قةةةةرارات 

 .لاستثمار والتمويلا
وجود علاقة ارتباط جوهرية بين الإفصاح المحاسبي عن التكةاليف البيئيةة فةي  (3

التقةةةةارير الماليةةةةة لشةةةةركات صةةةةناعة الأسةةةةمنت وبةةةةين ترشةةةةيد قةةةةرارات الاسةةةةتثمار 
 .والتمويل

 :ومن أهم التوصيات التي أوصت بها الدراسة ما يلي
ة علةى كةل مةن المعلومةات التتكيد على شمول تقريةر الأداء للشةركات الصةناعي -

الاقتصةةةادية والبيئيةةةة، ممةةةا يسةةةهم فةةةي فهةةةم مسةةةتخدمي تلةةةك التقةةةارير للعلاقةةةات 
المتشةابكة بةين نةوعي النشةاط الاقتصةادي والبيئةي، وبالتةالي تقيةيم الأداء الكلةةي 

 .للمنشتة على أسس موضوعية
التتكيةةد علةةى اهتمةةام الحكومةةات والهيئةةات والمنظمةةات المعنيةةة بالمحافظةةة علةةى  -

البيئة بمنح مزيد مةن المزايةا الاسةتثمارية والضةريبية والتتمينيةة لتشةجيع منشةآت 
صةةةناعة الأسةةةمنت علةةةى التطبيةةةق الفعةةةال للمحاسةةةبة البيئيةةةة، ومعالجةةةة بيانةةةات 
التكاليف البيئية في حسابات خاصة ثم الإفصاح عنها بتي وسةيلة مةن وسةائل 

كةةةةاليف غيةةةةر الإفصةةةةاح المحاسةةةةبي، وعةةةةدم تعمةةةةد إخفائهةةةةا ضةةةةمن عناصةةةةر الت
المباشةةةرة، بهةةةدف زيةةةادة مسةةةتوى الإفصةةةاح المحاسةةةبي عةةةن الأداء البيئةةةي لتلةةةك 

 .الشركات
ممارسةةةةةة الأجهةةةةةزة الحكوميةةةةةة وهيئةةةةةات سةةةةةوق المةةةةةال والأوراق الماليةةةةةة ضةةةةةغوط  -

سياسةةةةية علةةةةى الشةةةةركات الصةةةةناعية للإفصةةةةاح عةةةةن أداءهةةةةا البيئةةةةي، وضةةةةرورة 
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علومةات والتكةاليف إصدار معيار محاسبي بيئةي يةوفر أسةس للإفصةاح عةن الم
 .البيئية بصورة شاملة

إنشةةاء نظةةام معلومةةات بيئةةي متكامةةل لتحسةةين الإدارة البيئيةةة ؛ لأن وجةةود هةةذا  -
النوع من النطم يعد شرطاً لإدراج الإعتبارات البيئية في مختلةف الأنشةطة ممةا 

 .يوفر المعلومات اللازمة لقياس تكاليف أضرار التلوث ومعالجته
 

فصةةةاح المحاسةةبي عةةةن التكةةاليف البيئيةةةة، جةةودة التقةةةارير الإ: كلمــات مفتاحيـــة
 .المالية، ترشيد قرارات الاستثمار والتمويل، مصانع الأسمنت في مصر
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 الإهــداء
المغفةور لةه بة ذن : رسةمه بخطةوات أقتةدي مةنو   اسةمه، بحمةل أشْةرففف  من إلى

 . والـدياللةه 

من أرجو  قدميها الجنان، الله تحتجعل  وينبوع الحنان، التي الحب قلعة إلى

العزيةةةزة، أطةةةال الله فةةةي عمرهةةةا، وحفظهةةةا مةةةن كةةةل  والـــدتي: برضةةةاها رضةةةا الةةةرحمن

  .  مكروه وسوء، وأدامها لي ولإخوتي وأخواتي ذخراً وملاذا

ةرل فةيهن إلةى الله مناجةاتي، ومةةن  إلةى فلةذات كبةدي آمةالي وأحلامةي، ومةةن أسن

رؤى، جنــ ،  :قيقةةات الحبيبةةات المحبةةات بنةةاتيأتمنةةى أن تتحق ةةق فةةيهن دعةةواتي، الر 

 .سلم 

نفسةها طةوال  ومحط  قوتي،التي سهرت على راحتي، وآثرتني علةى سندي إلى

 .زوجتي الفُضْـل رحلتي، 

خوتي ونسلهم: إلى جميع أشقائي لى جميع أبناء عمومتي مةن أخواتي وا  ، وا 

ة العربيةة، والةيمن في مصر من أقصاها إلى أقصةاها، وفةي شةبه الجزيةر " القرم"قبيلة 

 .عضدي وفخري: وربوع الشام، وفلسطين، وشمال أفريقيا

 .إليكم جميعاً أهدي هذا الجهد المتواضع

 الباحـــــث        
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 الشكر والتقدير

 وعرفان شكر

 شةةكر العةةارفين لةةةه وأشةةكره نعمةةه جزيةةل علةةى( عةةز وجةةل)الله  أحمةةد
وخةةةاتم أنبيائةةةه  صةةةفوة رسةةةله علةةةى وأسةةةلم لكثيةةةر عطائةةةه، وأصةةةلى والممتنةةةين

 .آله وصحبه ملء ما بين أرضه وسمائه وعلى
 :بعد أما

 بالفضةةل واعترافةةاً منةةي "الله، يشةةكر لةةم النةةاس، يشةةكر لةةم مةةن"
 أن إلا الدراسةةة هةةذه إعةةداد مةةن أنتهةةي وأنةةا يسةةعني لا للجميةةل، وتقةةديراً 
 : إلى أستاذي وعظيم الامتنان بجزيل الشكر، أتوجه

أسةةةةةةةةتاذ المحاسةةةةةةةةبة والمراجعةةةةةةةةة  :خطدددددددد  جمدددددددد    دددددددد   / الدددددددد      الأســــــــتاذ
بكليةةةةةةةةةةة التجةةةةةةةةةةارة جامعةةةةةةةةةةة عةةةةةةةةةةين شةةةةةةةةةةمس، عميةةةةةةةةةةد المعهةةةةةةةةةةد العةةةةةةةةةةالي للدراسةةةةةةةةةةات 

، وجهيةةةةد  مةةةةن وافةةةةر لةةةةي منحةةةةه لمةةةةا التعاونيةةةةة والإداريةةةةة مشةةةةرفاً، وقةةةةتج
، وحسن  .العمل هذا لإنجاز إرشاد وتوجيه ودعم وتشجيع جهدج

: اذيكمةةةةةا أتقةةةةةدم بتسةةةةةمى آيةةةةةات الشةةةةةكر وأثمةةةةةن معةةةةةاني العرفةةةةةان إلةةةةةى أسةةةةةت
أسةةةةةتاذ الكيميةةةةةاء : فدددددبا  يمددددد اي   ال  ددددد    /الأســـــتاذ الـــــدكتور: والةةةةةدي وقةةةةةدوتي

 .الفيزيقية بكلية العلوم جامعة عين شمس مشرفاً 
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كمةةةةةةا أتقةةةةةةدم بالشةةةةةةكر الجزيةةةةةةل وأعتةةةةةةرف بحسةةةةةةن التوجيةةةةةةه والةةةةةةدعم والإرشةةةةةةاد 
المةةةةةدرس بقسةةةةةم  :وائةةةةةل فةةةةةوزي عبةةةةةد الباسةةةةةط/ الةةةةةدكتور: أسةةةةةتاذي: المتواصةةةةةل إلةةةةةى
 .ة التجارة جامعة عين شمس مشرفاً الاقتصاد بكلي

 أعضاء  /إلةى الشةكر والامتنةان أتقةدم بخةالص آيةات أن يفةوتني لا كما

عنةاء  وتحملةوا الدراسةة هةذه بقةراءة وتفضةلوا الةذين تكرمةوا المنءقشة لجنة
وزلات وهَنَاتج كل  أخطاء من بدا لهم فيها ما وتصويب وتقييمها وتقويمها، مناقشتها

 :من
ــــــــدكتور ــــــــد / ال ــــــــنعم الشــــــــواربيمحم ــــــــد الم أسةةةةةةةةتاذ المحاسةةةةةةةةبة المسةةةةةةةةاعد  :عب

بالمعهةةةةةةةةةةةد العةةةةةةةةةةةالي لعلةةةةةةةةةةةوم الحاسةةةةةةةةةةةب ونظةةةةةةةةةةةم المعلومةةةةةةةةةةةات باكاديميةةةةةةةةةةةة القةةةةةةةةةةةاهرة 
أسةةةةةةةةةةةةتاذ الاقتصةةةةةةةةةةةةاد : محمــــــــــــد الســــــــــــيد الحــــــــــــارون/ الــــــــــــدكتورالجديةةةةةةةةةةةةدة، و

 .المساعد بالمعهد العالي للدراسات التعاونية والإدارية

بعيةةدج  يةةبج أوقر  مةةن سةةاعدني مةةن إلةةى كةةلأزفةةه  الشةةكر والشةةكر كةةل 
 .لتطلعاتهم العمل المتواضع هذا يرقى أن آملاً 

ن كانةةةةةةت الأخةةةةةةرى فةةةةةة نني لا أملةةةةةةك  ف قةةةةةةتف فمةةةةةةن الله الت وفيةةةةةةق، وا  هةةةةةذا فةةةةةة ن وف
 :       إلا أن أرد د مع الش اعر قوله 

 ".لا تَلفةمْ كف ةي إذا الس يةفف نبةا     صةح  من ةي العةزمف والد هةرف أبةى"
 

 .الباحــــث
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