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 شكر وتقدير

 العلى القدير على ما وفقنى اليه من عمل وعلى رعايته سبحانه لايسعنى الا ان أحمد الله
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مجهوده ، وعلمه الغزير الذى أمد به الباحث وعمق به مضمون الرسالة ، وعلى 

الكثير من الوقت والجهد في التوجيه والتحفيز على إنجاز هذه الرسالة ، لذا اكرر 

  0الشكر لسيادته

 ستاذ الاقتصاد بكلية التجارة جامعة للأستاذة الدكتورة/ دينا عبد المنعم راضى  أو

عين شمس لمشاركتها في لجنة المناقشة والحكم على الرسالة ، ولخبرتها 

 الاقتصادية العميقة والتى تساهم بها فى توجيه وصقل الباحث بالأفكار الهامه. 

 الاستثمار  مسئول0 ستاذ الدكتور: محمد احــمـــــــد عبد العظيم الشيمى لاأو

قتصادي  بالمحاكم الاقتصادية لموافقته على المناقشة والحكم على والخبير الا

الرسالة شرفا كبيرا وفرصة للاستفادة من علمه  وخبرته العملية الواسعة في 

  ألمجال المصرفي ورؤيته العلمية  فله منى جزيل الشكر والعرفان .

م الاقتصاد بالكلية كذلك لا يفوت الباحث أن يتقدم بالشكر الى اعضاء هيئة التدريس بقس

واخص بالشكر كل من الاستاذ الدكتور / على لطفى استاذ الاقتصاد بالكلية ورئيس مجلس 

الوزراء الاسبق ، والاستاذة الدكتورة / يمن الحماقى استاذ ورئيس قسم الاقتصاد  لما 

قدموه من ارشاد ونصح للباحث خلال فترة اعداد الدراسة ، كما يتقدم الباحث بالشكر 

 التقدير الى اسرة كلية التجارة بجامعة عين شمس .و
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 مقدمة:

، زاد اهتمام الاقتصاديين خلال العقود الماضية واعتبارا من سبعينات القرن الماضي 
بالعلاقة بين نمو سوق المال والنمو الاقتصادي، ولقد حاول كثير من الاقتصاديين صياغة وبلورة 

نموذجا يوضح فيه دور سوق  B. GALBISفلقد قدم  تلك العلاقة في صورة فروض علمية،
الائتمان في اقتصاد مجزأ ينقسم إلى قطاعين: قطاع متقدم يتميز بارتفاع معدل العائد على رأس 
المال وقطاع متخلف يتميز بانخفاض معدل العائد الحقيقي على كل وحدة من رأس المال، وفي 

لاقتصادي من القطاع ذات معدل النمو المنخفض هذا الاقتصاد فإن سوق الائتمان ينقل الفائض ا
بحيث يمكن أن تستثمر بكفاءة في القطاعات الأكثر تقدما في الاقتصاد القومي والمحصلة النهائية 

 هي زيادة معدل نمو الناتج القومي الحقيقي.
نموذج مفيد في إلقاء الضوء على دور سوق الائتمان في تحريك الموارد  Galbisونموذج 

لية من وحدات الإنفاق ذات الفائض حيث يتم استثمارها بواسطة وحدات الانفاق ذات العجز التموي
الضوء على دور سوق الائتمان في عملية التكوين الرأسمالي حيث  Galbis، كما يلقي نموذج 

تقوم مؤسسات سوق الائتمان بتقديم المعرفة المتخصصة إلى مشروعات الاستثمارية والتي تساهم 
 0الاستخدام الأمثل للموارد التمويلية في تمويل المشروعات الاستثمارية  في تحقيق

( اتجاه العلاقة المحتملة بين سوق الائتمان 1966) H. Patrickومن ناحية أخرى صاغ  
بين ما أسماه الطلب يتعقب  PATRICKوالتنمية الاقتصادية في صورة فرضين علميين فلقد ميز 

 – SUPPLYوالعرض يقود النمو  DEMAND LEADING GROWTHالنمو 

LEADING Growth  وطبقا للفرض الأول فإن نمو سوق الائتمان يرتبط ارتباطا طرديا بزيادة
الطلب على خدمات سوق الائتمان وطبقا للفرض الثاني فإن توسع سوق الائتمان يؤثر تأثيرًا موجبا 

 على النمو الاقتصادي.
( أن معظم الدول النامية في عينة 1986) Jung( و  1984)  GUPTAولقد وجد  

العرض ـ يقود النمو " بمعنى أن تطوير وتنمية سوق » انطوت عليها دراساتهم، تخضع لفرض 
تذهب إلى ان  M.FRYالائتمان يقود عملية النمو الاقتصادي في الدول النامية كما أن دراسة 
زئي )فرد ، مشروع( أو على الدول النامية تواجه وحداته الاقتصادية سواء على المستوى الج

المستوى الكلى بصور مختلفة ) مستوى القطاع، الإقليم القومي( ما يعرف باختلال التوازن المالي 
 بين مصادر التمويل الذاتية ومصادر التمويل الخارجية.

وعلى المستوى المحلى ومع اعتبار النمو والتوسع هدف استراتيجي على كافة المستويات 
 الوحدة الاقتصادية على مصادر التمويل الخارجية أي على القروض يتزايد اعتماد

 ا
                                        



من هنا تعاظمت الحاجة للائتمان في مصر سواء من قبل وحدات قطاع الأعمال العام 
والخاص وذلك منذ بدء تطبيق سياسة الانفتاح في منتصف السبعينات، غير أن حاجة وحدات 

لنشاط الخاص للائتمان تزايدت بشكل واضح مع انتهاج سياسة الإصلاح الاقتصادي من بداية ا
التسعينات مع التشجيع المتواصل من قبل الدولة له وسعيها المستمر نحو خلق بيئة أكثر مناسبة 

 للاستثمار الخاص في مصر.
استخدام ما وعلى الجانب الآخر شهدت وحدات قطاع الأعمال العام توجها نحو ترشيد 
 تحصل عليه من ائتمان ومن ثم الحد من طلب الوحدات على الائتمان المصرفى.

 أهمية الدراسة:
وتبرز أهمية الدراسة من منطلق أن هناك مبررات كثيرة للاهتمام بتقييم دور الاجهزة 
ل المصرفية  فى توفير الاحتياجات التمويلية واثره على النمو  حيث أن هناك دراسات تمت خلا

 أوائل هذا القرن والقرن الذي سبقه أدت إلى استنتاجات معينة يمكن إجمالها فيما يلي:
المتمثلة بتوفير رأسمال قصير الأجل مقارنة برأسمال طويل  مصرفية: أن الوظيفة الأولا 

الأجل تعتمد على الظروف المحلية الخاصة والسائدة في كل قطر على انفراد، فالصيرفة في 
ت ولا زالت تقليدية )صيرفة تجارية بحتة( ، لا لسبب إلا لأنها في الوقت الذي كانت بريطانيا كان

تتطور فيها كان هناك في إنجلترا مسبقا مجتمع تجاري ذو نظام مالي متطور وسوق مالي متقدمة 
رفية البريطانية لتلعب دورها التقليدي )التجاري( بأسلوب مصالالوظيفة ومنتظمة، ولذا فقد جاءت 

سب والظروف السائدة آنذاك، هذا في حين كان التصنيع في ألمانيا وفي فرنسا وغيرها من تتنا
البلدان في القارة الأوروبية الغربية كان يجري بمعدل سريع في وقت كانت فيه تلك الأقطار تفتقر 

ليزي يستطيع تجهيز الصناعة بأموال طويلة، وهكذا كان إلى سوق مالية متطورة على نمط إنج
رفي القاري ـ غير إنجلترا ـ أن يلعب دورًا مختلفا فرضته عليه الظروف القائمة مصالجهاز العلى 
 آنذاك.

: أن تغير الدور الذي يستطيع الجهاز المصرفي أن يلعبه في الحياة الاقتصادية لقطر ثانياا
ربة ما يتصل بصورة وثيقة بانتقال القطر من مرحلة لمرحلة أخرى في تطوره الاقتصادي، فالتج

رفي كان في البداية تجاريا ثم أصبح نظما المص هاالروسية تعطينا مثلًا جيدًا على تطور جهاز 
رفي مصمختلطا شارك بفاعلية في عملية التصنيع في روسيا، ففي كلتا الحالتين كان الجهاز ال
لة أن عموما تجاريا صرفا تقريبًا، وكان تطور الصيرفة الصناعية بطيئا ومتأخرًا وكان على الدو 

تتدخل لضمان نجاح واستمرارعملية التنمية الاقتصادية من خلال التصنيع الحثيث، كما كانت 
هناك شحة في عنصر التنظيم وفي الموارد المالية عمومًا، بالإضافة إلى انخفاض معدلات 
 الادخار بسبب ضالة دخولها القومية، كل هذا دفع الدولة للتدخل في عملية التصنيع في روسيا 

 ب
 


