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 مقدمة 

 والتوازن،الاقتصاديين من الاساس في النشاط الاقتصادي الاستقرار  والأدباء الاقتصاديةالنظريات  انطلقت
الاقتصادية شهد العالم الكثير من الازمات  ذك.لكن الواقع العملي أثبت عكس  كاستثناء،مع وجود الازمات 

اصبحت القاعدة الازمات  حتى اقتصادي، باستقرارفلم يعد هناك دولة من دول العالم تتنعم  به،عصفت  التي
 الاقتصادية.والمشاكل 

وانخفاض  الصرف،التقلبات في أسعار تنحصر الازمات العالمية في القطاع المالي والقطاع النقدي، حيث  
 العالمي،وتدهور أسواق المال  الدولة،السيولة والركود التضخمي، الذي اصاب بعض القطاعات الهامة في 

  ̀ . وتذبذب أسعار السلع الحيوية من بترول وذهب العالمية،هيار بعض المؤسسات المالية وان
              
مشكلة السيولة وزيادة المديونية من المشاكل الضخمة التي تصيب القطاع المالي ومنبع  تعتبر 

حيث  الامريكية،بالبنوك  8002الازمة المالية العالمية في عام  الحالية. وارتبطتالازمات المالية العالمية 
   توسعت في تقديم القروض بتريليونات الدولارات، دون ضوابط وضمانات ائتمانية كافية لشراء العقارات 

(Mortgage  فيما يعرف بالرهن )،وما زاد من تضاعف الأزمة وتفاقمها تزامن ذلك مع بداية ركود  العقاري
وانهار السوق المالي للعديد من  الكبرى. انتقلت الازمة الي بقية الدول الصناعية الأمريكي قتصادالافي 

 الحقيقي.الدول ثم انتقلت للسوق 

عام  %2.8معدلات نمو الناتج المحلي الاجمالي المصري، حيث تراجع من  علىالأزمة بظلالها  أطلتلقد 
وذلك نتيجة انخفاض العائد من السياحة  8002/8050عام  %8.5ثم الي  %8.2الي  8002/8002

 1الخارج.وقناة السويس والصناعة وتحويلات المصريين في 

المشاكل الاقتصادية للوصول  علىلقضاء تهدف الدولة عند وضع سياستها العامة تحقيق رفاهية المجتمع وا
بينها وبين التطورات الاقتصادية  نسيقتتحقيق كفاءة للسياسة النقدية الموضوعة وال ذلك ويتطلب لهدفها،

 الدولة.الدولية لرفع كفاءة القطاعات الاقتصادية المختلفة في 
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الادراك وهو مزيج من القيم  ة( بأن جوهر الكفاءChomsky 1928يعرف عالم اللغويات نعوم تشومسكي )
دماج تجارب والخبرات العملية والمعلوماتية لتشكيل المعرفة بشكل تطوري والتي تمثل الأطر المرجعية لا

 الكفاءة.ومعلومات جديدة لتشكيل المعرفة وهي عنصر جوهري في 

 لإدارةالنظرة الشاملة  وما يخصنا في بحثنا دراسة الكفاءة من المختلفة،تختلف الكفاءة طبقا لوجهات النظر 
 عالية.حيث النظام الكفء هو ما يمكن من تحقيق مخرجات تفوق المدخلات المستخدمة بجودة  الموارد،

الأهداف المحددة والمرغوبة دون التضحية  لإنجاززمة لاتخفيض تكاليف الموارد ال علىالنظام القادر  وفه
في تحديد الاهداف وتحقيقها من خلال الموارد  الاقتصاديوتشير الكفاءة الي البعد  .النظامبمخرجات 
  المتاحة. 

في تحويل المدخرات من الأفراد ) الفائض( الي المنظمات او الأفراد التي يتوفر  الوساطة الماليةيتمثل دور 
الممثلة الوسيطة  المالية المؤسسات ( ، وتقوم بها الوسطاء الماليين، و الاستخداماتلديهم فرص استثمارية ) 

 وراقالأ في الأسواق المالية ، حيث يمكن تكوين محفظة والاستثمار التأمين شركات و التجارية في البنوك
في  والحكومة الأعمال منظمات تدخل كما  .الأعمال ومنظمات للأفراد تمنح قروضا تتضمن التي المالية

 ،المختلفة الأعمالو  أنشطتها لمباشرة اللازم التمويل على للحصول مالية أوراق رصدالقطاع المالي حيث ت
 .الحكومات أو الأفراد أو الأعمال لمنظمات المدخرين جانب من مباشرا غير تمويلا بمثابة العملية هذه وتعد

القطاع المالي وتفاعله في تحقيق الهدف  في مما تعكسه من تطور المالية،من الهام تحقيق كفاءة للوساطة 
  .تخصيص موارد المجتمع بكفاءة علىوجود اسواق مالية قادرة  يتطلبما وهو  للدولة،المنشود 

والوساطة لتجنب المخاطر،  معينة،هناك انواع مختلفة من الوساطة المالية مثل الوساطة الموجة لفئة 
 الي وساطة المعلومات ووساطة اقتصاديات الحجم. بالإضافة المحددة،والوساطة 

ة ثروة المساهم وتعظيم صافي الدخل مع تحسين الخدمة للعملاء وتوفير كما يعمل الوسيط المالي علي زياد
 القرار المالي المناسب. لاتخاذ اللازمةالمعلومات 

بتوفير السيولة المطلوبة بأقل تكلفة  للتنمية،الوسيطة هامة للنشاط الاقتصادي ومحفزة  الماليةوالمؤسسات 
لأفراد المجتمع.  أفضلدلات النمو مما يحقق مستوي معيشة المنتجة، لزيادة مع للاستثماراتممكنة وتوجيهها 

أداء  على مشكلات تؤثرلذلك يجب توفير الضوابط والتشريعات الحكومية التي تحد من حدوث معوقات او 
  المالية.هذه الأسواق 



 ت
 

وهي عدم  المالي،في القطاع  المتعاملينتمثل مشكلة عدم تناظر المعلومات من المشكلات الهامة التي تواجه 
القرار الأصوب.   اتخاذمن  لا يمكنمما  الآخر،أطراف الصفقة بالمعلومات الكافية عن الطرف  أحدالمام 

بعد اتمام الصفقة وهي مشكلة  ، اوالسيء الاختياروقد تحدث اما قبل اتمام الصفقة وهي ما تعتبر مشكلة 
  الوكالة.النية ويطلق عليها مشكلة  سوء
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الاولالمبحث

القطاع المالي في النظریة الاقتصادیة 

مقدمةال

في قاموس المعاني یعرف بانه، هیكل یبین كلّ أشكال التمویل طویل الأجل والقصیر الهیكل الماليأن 
structureFinancial(.1(الاقتصاديكیان الأجل لل

2والاسواق للتنسیق بین المدخر والمقرض " .كما یعرف القطاع المالي" بأنه یتكون من كل الضامن والوسیط

الي المقترضین بالقدر الممكن ویسمح بتدفق الاموال بشكل تالمدخراومن خلال الأسواق المالیة یتم تحویل 
الوسطاء.غیر مباشر عن طریق مباشر او

و الماليالقطاع فيالاقتصاددبیات أهمیة البحث في أقتصادینالااهتمامالأخیرة استرعي الآونةفي 
وزیادة معدلات التراكم الاقتصادیةمن قدرة في تعبئة الموارد الوساطة المالیة ودورها في التنمیة المالیة لما لها

الي ما یعرف بنماذج النمو الداخلي الاقتصادیینمجموعة من الباحثین توصلسمالي .لقدأالر 
Endogenous Growth Modelو تراكم بشرى أسمالي سواء في شكل تراكم رأستثماروالتي تري ان الا

، فقطنتاجیة للمنشأة او العاملین بها من المقدرة الإستثمار لا یزید ن الاوفورات خارجیة موجبة ، اذا أتصاحبه 
من آتهذه المنشلالإیجابيعن طریق نشر المعرفة والأثر ،خرىالأت لكن یرفع من المقدرة الإنتاجیة للمنشآ

3التكنولوجي المستخدم فیها .نشر ومحاكاة للتطور 

همیة القطاع الماليأاولا:

جل الأالنمو فيعدلات في تسریع متعزیز النمو الاقتصادي وذلك لفاعلیتهلىإیؤدى وجود نظام مالي فعال 
:الآتيویتمثل في الطویل 
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2 -Dean Croushore ,Money & Banking A policy-oriented Approach ,Houghton Mifflin Company
,Boston ,New Yourk,2007,p15.
3- DAVID BEGG STANLEY FISCHER, RUDIGER DORNBUSCH, Macroéconomie, Adaptation française
BERNERD BERNIER, HNRI-LOUIS VEDIE, 2eme édition DUNOD Paris France 2002 p 297.


