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 إهداء
 ..إلى أحب الخلق إلى الله حبيبي و قدوتي 

 رسول الله )صلى الله عليه و سلم(.

 ..ظار بدون انت طاء  ني الع قار.. و علم بة و الو عالى بالهي له الله ت من كل لى   إ

يرى  في عمره ل مد  وأحمل اسمه بكل افتخار.. وأدعوا الباري أن يحفظه و ي

ثماراً قد حان قطافها بعد طول انتظار و ستبقى كلماته نجوم أهتدي بها اليوم 

 وفي الغد و إلى الأبد.. 

 )والدي العزيز(

  لى سر الوجود، إ ياة و  سمة الح لى ب فاني.. إ نان و الت إلى معنى الحب و الح

 ائها لي سر نجاحي و حنانها بلسم جراحي إلى أغلى الحبايب..من كانت دع

 )أمي الغالية(

  ..لدنيا و الآخرة في ا بي  قة در لى رفي غادرين لَ من ياإ تي ت  فاغمض مخيل

 ..مقلتي في الناس يراك لَ حتى عيني

 )زوجتي الحبيبة(

 لقياك.. إلى قرة عيني، احسست بأن ربي يحبني.. حين رزقني إياك وهبني 

 الغالي( )ابني

  إلى كل من كانوا يضيئون لي الطريق و يساندونني، إخواني و أخواتي و كل

بدعمهم المتواصدل، و  سالة  هذه الر لة إعدداد  عانوني طي لذين أ بائي.. ا أقر

 تشجيعهم المستمر.

  لدعم و قديم ا من ت لزمن  سابق ا لدعاء، و  من ا لي  خل ع لم يب من  كل  لى  إ

 لحي للتفاني و الإخلَص و العطاء.. التشجيع و الإسناد، وكانوا المثال ا

 )أصدقائي الأوفياء(

  إلدى مدن شددكل بروحده سددورا منيعداً للدوطن و كددرس ذاتده للدددفا  عنده أيددام

 المحن، و أفني نفسه في سبيل الحفاظ على العهد و تحقيق الأمل.. 

 )رجال البشمركة الشجعان(

 أهديهم جميعاً ثمرة جهدي
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 شكر و تقدير

 
به علي من نعم وافرة ت الحمد و الشكر لله عز و جل على ما أنعم بعد رفع آيا    

 في كل لحظات حياتي و وفقني في إنجاز هذا العمل المتواضع.
لايسعني الا أن أسطر شكري و إمتناني إلى من علمني و أرسي في روح العلم و     
/ لدكتور معالي الأستاذ اأخص أستاذي الفاضل رفة طوال مشوار حياتي العلمية، المع

أستاذ القانون المرافعات بكلية الحقوق جامعة القاهرة، الذي محمدود مصطفى يونس 
ضع و العطاء و رمز للأمل و للتوا تفضل بالإشراف على هذه الرسالة، و كان مثالاا 

ؤل الذي أدين له بعظيم الامتنان و وافر الشكر و يعجز اللسان عن وصفه، فجزاه التفا
 بموفور الصحة و العافية. و متعه الجزاءالله عني خير 

 معالي الأستاذ الدكتور / عليكما أتوجه بخالص شكري و تقديري إلى          
بني سويف، لتحمله  أستاذ القانون المرافعات بكلية الحقوق جامعة بركات رمضان علي

الة الرسالة و مناقشتها و الاشتراك في لجنة الحكم عليها و إثراء الرس عناء قراءة هذه
 جزاء.اليض علمه و خبرته ، فلسيادته كل الشكر و الامتنان، فجزاه الله عني خير من ف

أستاذ  الدكتورة / هبة بدر أحمد معالي الأستاذكما أتوجه بخالص شكري و تقديري إلى 
القانون المرافعات المساعد بكلية الحقوق جامعة عين شمس، وذلك لقبولها مناقشة و 

التضحية بوقتها القيم، من أجل إغناء البحث بمعارفها القانونية،  قراءة هذه الرسالة و
حيث يعد وجودها اليوم شرفا كبيرا لي، لأنني دائما بحاجة إلى آرائها و إرشاداتها القيمة 

 التي لايمكن الاستغناء عنها، فجزاها الله عني خير الجزاء.
العزيزين، زوجتي الغالية، كما أتقدم بخالص الشكر إلى جميع أفراد عائلتي والدي     

إبني الحبيب، إخواني و أخواتي الأحباء، لما تحملوا من عناء و مشقة من أجلي في 
القدير أن يحفظهم و يجزيهم  الله مراحل حياتي و حتى إكمال سطور هذه الرسالة، أسال

 خيرا.
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فاضل و كما أتقدم بالشكر و التقدير إلى كلية الحقوق جامعة القاهرة و أساتذتي الأ   
جميع موظفي إدارة الدراسات العليا و مكتبة الكلية، كما أشكر جميع موظفي المكتبة 

 المركزية جامعة القاهرة، وفقهم الله جميعا.
ثم يطيب لي أن أتوجه بخالص الشكر و الامتنان لكل من ساعدني و ساندني و    

 شجعني حتى تم أنجاز هذه الرسالة المتواضعة، بفضل الله.
 

  الموق والله
 
 الباحث  
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  مقدمة عامةمقدمة عامة

  ::أولاً: مدخل تعريفي بالبحث وأهميتهأولاً: مدخل تعريفي بالبحث وأهميته

 ممبببنالأوراق الماليبببة يشبببغل ببببال الكثيبببرين  سبببوق فبببيأصببببو موضبببوا التعامبببل 
 المختلفبة جنابتهبا يأو متعباملين فيهبا، أو البباحثين فبلون فيهبا، سبواء كبانوا عباملين يشتغ

 لخاصببة بببالأوراقا عببن غيرهببا مببن الجوانببباا تناولهببا كثيببر  القانونيببة التببي يقببلمببن الناحيببة 
 الإداري. يتم تناولها سواء الجانب الاقتصادي أو يالمالية الت

حيويبا فبي البنظم  ركبزاا بسبوق الأوراق الماليبة بعبدما احتلبت مالاهتمبام  ىوقد تنبام
 القطببباعين العبببام والخببباص، وذلبببكالأسببباس علبببى  فبببيالحديثبببة التبببي تعتمبببد الاقتصبببادية 

 علبى جمبع المبدخرات لتمويبل اسبتراتيجياتأحد المؤسسبات الاقتصبادية القائمبة  باعتبارها
 تنتقبببل الأمبببوال مبببن الأفبببراد والشبببركات المبببدخرين إلبببىالتنميبببة الاقتصبببادية للبببب د، ففيهبببا 

 أدوات مالية أهمها الأسهم والسندات. الشركات المستثمرة من خ ل
وراق الماليبببببة يعتببببببر مجبببببالاا مبببببن الاسبببببتثمار فبببببي الأأن ومبببببن الجبببببدير بالبببببذكر 

مبببن المجبببالات الحديثبببة نسببببياا بالمنطقبببة العربيبببة، وقبببد زادت أهميتبببه فبببي النصبببف الثببباني 
الاقتصبببادي للبتبببرول بالعديبببد مبببن البببدول، حتبببى بالنسببببة ل القبببرن العشبببرين بعبببد الاسبببتغ 

دوليبة، للدول غير النفطية فقد استفادت من القروض والمساعدات التي تقدمها الهيئات ال
، وترجبببع أهميبببة هبببذا النبببوا مبببن (1)ومبببن تحبببوي ت الأيبببدي العاملبببة التبببي عملبببت بالخبببار 

الاسببتثمار إلببى رغبببة الجهببات المصببدرة لببلأوراق الماليببة فببي الحصببول علببى أعلببى سببعر 
لأوراقهبببا، عبببن طريبببق تقيبببدها فبببي البورصبببات الوطنيبببة والأجنبيبببة، وخاصبببة فيمبببا يتعلبببق 

، كمبببا أن (2)لتببي تصببدرها الحكومبببات والشببركات العم قببةبالسببندات ذات القيمببة الكبيبببرة ا

                              
على محمبد، الحمايبة الجنائيبة للثقبة فبي سبوق رأس المبال، رسبالة دكتبوراه، جامعبة  يد. مظهر فرغل (1)

 .22، ص2002عام  س،عين شم
ماليببة والممارسببات التببي تببؤثر علببى كفبباءة أداء وظائفهببا د. صببالو أحمببد البربببري، بورصببة الأوراق ال(2)

 . 2، ص2001وقواعد الضبط، رسالة دكتوراه، كلية الحقوق جامعة الإسكندرية، عام 
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، ومبن ثببم تسبهم فببي انتعبا  حركببة (1)تلبك الأوراق تبؤدي إلببى تبداول الأمببوال التبي تمثلهببا
 التبادل التجاري. 

ومبببن المعلبببوم أن نظبببم التبببداول تعبببد بمنزلبببة العصبببب الرئيسبببي للبورصبببات  فمبببن 
الأوراق الماليبببة أو بيعهبببا وتبببتم  خ لهبببا يقبببدم أعضببباء البورصبببة طلببببات عم ئهبببم لشبببراء

مطابقة هذه الطلبات ثم عقد الصفقات، وتستخدم كافة أسواق رأس المال الحديثة أنظمبة 
إلكترونية للتداول تضم عدداا كبيراا من الشبكات الإلكترونية المتصلة بهبا، والتبي يبتم مبن 

إتمببام الصببفقة فببي  خ لهبا تنفيببذ عمليببات التببداول، والأمبر لا ينتهببي عنببد هببذا الحبد، فبعببد
البورصة يحتا  السوق إلى طريقة لنقل ملكية الأوراق المالية إلى المشتري وتسليم الثمن 
إلببى البببائع، وهببذه عمليببة بالغببة التعقيببد وعببادة مببا تتعببرض لمخبباطر تفببوق مخبباطر عمليببة 

 . (2)التوفيق بين طلبات الشراء وعروض البيع في البورصة
يم قببانوني فعببال لهببذا السببوق، وقببد كببان مببن بببين ولببذلك كببان لابببد مببن إيجبباد تنظبب 

قبل إنشاء هيئة سوق رأس  ،(3)الأهداف التي توخاها المشرا في جمهورية مصر العربية
المال حماية الاكتتاب العام باعتباره مصدراا من مصادر تمويل الشركات سواء تلك التي 

لادخبار العبام وصبغار في مرحلة التأسيس أو التي تم إنشاؤها، وذلبك مبن خب ل حمايبة ا
المدخرين وكبارهم، والاستفادة من تجارب الدول الأخرى مثل الولايات المتحدة الأمريكية 

                              
، 2002د. محمببببد بهجببببت عبببببد الله قايببببد، الأوراق التجاريببببة، دار النهضببببة العربيببببة بالقبببباهرة، طبعببببة (1)

 . 3ص
، رسبالة 2000لسنة  22بالإيداا والقيد المركزي وفقاا لقانون  د. هالة كمال محمد إسماعيل، الالتزام(2)

 .  8، ص2002/2002دكتوراه، كلية الحقوق، جامعة القاهرة، عام 
م، صبدر ننظبام 31/2/2003هبب الموافبق 2/2/1222( وتاريخ 30بموجب المرسوم الملكي رقم )م/ (3)

 سوق المالية السعودية. السوق الماليةن السعودي، وقد نظم الفصل الثاني منه هيئة ال
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وفرنسا وبلجيكا عندما فرضوا رقابة علبى الشبركات لمواجهبة المخباطر التبي كانبت تحبيط 
 . (1)1232و  1222بالادخار العام غداة الأزمة الاقتصادية العالمية بين عامي 

الإصبببببدار وسبببببوق التبببببداول  مبببببا كبببببان سبببببوق رأس المبببببال يشبببببمل كببببب ا مبببببن سبببببوقول    
، فهنببببا يثببببار التسبببباؤل عببببن م مببببو الرقابببببة التشببببريعية فببببي مجببببال الأوراق (2))البورصببببة(

الماليبة، هبل تقتصبر علبى أعمبال أعضبباء السبوق الأولبي وهبمد مصبدور الأدوات الماليببة 
ال أعضباء السبوق الثانيبة وهبمد والمدخرون ومؤسسات الإصدار والترويج، أم تمتبد لأعمب
 السماسرة والتجار والمصدرون والمتداخلون في السوق؟

( مببببن قببببانون إنشبببباء هيئببببة سببببوق رأس المببببال 2وعلببببة هببببذا التسبببباؤل أن المببببادة )
تقرر أند نهبدف الهيئبة هبو العمبل علبى تنظبيم وتنميبة  1222( لسنة 29المصري رقم )

ئفبببه وتوجيبببه رؤوس الأمبببوال ال زمبببة سبببوق المبببال ومراقببببة حسبببن قيبببام هبببذا السبببوق بوظا
للمشبباركة فببي التنميببة الاقتصببادية وكببذلك خلببق وتنميببة وتببدعيم المنببا  الم ئببم ل دخببار 

 . (3)والاستثمار ال زمين لعملية التنمية الاقتصاديةن
 ولما كان من تلك التخصصات الاستثمار في البورصة لمبا لبه مبن أهميبة ودور

 تعامبل مبن أهبم الأدوار فبي هبذا النبوا مبن الاسبتثمار هبوفعال فبي الاقتصباد، ولمبا كبان 

                              
، ببدون دار 1288أنظر في ذلكد د. عبد الرافع موسي، الهيئة العامة لسوق المال، القاهرة، طبعة  (1)

 . 3نشر، ص
، 2000لسبببنة  22د. هالبببة كمبببال محمبببد إسبببماعيل، الالتبببزام بالإيبببداا والقيبببد المركبببزي وفقابببا لقبببانون ( 2)

 . 12المرجع السابق، ص
بببا أوليابببا لأي ونظبببراا لأهميبببة ا( 3) لتنميبببة الاقتصبببادية، يبببرى الببببعض أن النظبببام القبببانوني السبببليم يعبببد أساسا

تغيير أو نمو اقتصادي، وأهم أوجبه التبدخل التشبريعي تحقيبق أكببر قبدر مبن الأمبان والاسبتقرار بغيبة 
جذب رؤوس الأمبوال الوطنيبة والأجنبيبة، ومبن مجبالات ذلبك تبأمين الأوراق الماليبة، أنظبر فبي ذلبكد 

أحمببد شببوقي محمببود، مبببادن القببانون مببن أجببل التنميببة، النظريببة والتطبيببق، الخرطببوم، بببدون دار د. 
 ، والكاتب الاقتصادي هرناندو دوستود132، ص1220نشر، عام 

- Hernando De Soto. The Other Path: The invistible Revolution In The Third 

World, horben and Rov Pablishers. N.Y. 1989, pp 185: 186.  
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 هببذا الموضببوال شببركات سمسببرة الأوراق الماليببة مببع العمبب ء  فقببد بزغببت سببببية اختيارنببا
مببع العمببب ء،  الهببام وهببو التحكببيم فببي فببض منازعببات شببركات سمسببرة الأوراق الماليببة

هببام التجبباري ال إلببى ذلببك عببدم وجببود أبحبباث ودراسببات سببابقة فببي هببذا الحقببل يضبباف
 .الاستثماري
يتبين أن منازعبات أسبواق رأس المبال كثيبرة ومتعبددة، بعضبها ينشبب ببين إدارة و 

سوق المال وأعضاء تلبك السبوق، والببعض ا خبر ببين أعضباء السبوق أنفسبهم أو بيبنهم 
وببببين المتعببباملين، وينبببدر أن تقبببع المنازعبببات ببببين المتعببباملين بعضبببهم مبببع بعبببض  لأن 

ا، فكل منهم لا يعرف إلا سمسار هؤلاء وهم البائع ون والمشترون لا يعرف بعضهم بعضا
الأوراق الماليبببة، البببذي كلفبببه بعمليبببة البيبببع أو الشبببراء، ومبببن ثبببم فببب ن النبببزاا حبببول تسبببليم 
الأوراق المبيعبببة أو الوفببباء بثمنهبببا، أو سببب مة الأوراق محبببل التعاقبببد يكبببون ببببين العميبببل 

 . (1)والسمسار أو بين السمسارة أنفسهم
في  الوصول بالعميل من مرحلة البداية -أيضا–ومن أسباب اختيار هذا الموضوا      

مالبه  لسمسرة النهائية بأمبان عبن طريبق معرفبةت االتعامل في البورصة عن طريق شركا
ضمان عملية السمسرة على أكمل وجبه بغبض النظبر ت بمن حقوق وما عليه من التزاما
ام ت التجاريبة. ومعرفبة العميبل الطبرق والوسبائل للمعبة عن المكسبب أو الخسبارة الراجعب

خ فاتبببه مبببع شبببركات السمسبببرة ومميبببزات وعيبببوب كبببل وسبببيلة تبببه و المتنوعبببة لحبببل منازعا
مثببل لخ فاتببه وضببمان حقوقببه تجبباه شببركة سمسببرة الأوراق أ ليصببل فببي النهايببة إلببى حببل

عيبوب التحكبيم استخدام التحكبيم التجباري البدولي، وأيضبا إببراز مزايبا و ق المالية عن طري
و    تلببك العيببوب، ووضببع القواعببد المفتببرض اتباعها،سببواء كانببت إجرائيببة أعبب ومحاولببة

في هذا  المنازعات موضوعية تتناسب مع الطبيعة الخاصة التي يتمتع بها هذا النوا من
 المجال. 

                              
د. عاشبور عبببد الجبواد عبببد الحميببد، بعبض جوانببب النظبام القببانوني لأسببواق رأس المبال، دراسببة فببي ( 1)

تشببببريعات مصببببر والكويبببببت والأردن مقارنببببة بالنظبببببامين الفرنسببببي والأمريكبببببي، دار النهضببببة العربيبببببة 
 . 122، ص1229بالقاهرة، طبعة 
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 البحث في وسائل فض تلك المنازعات ومحاولة الوصول إلى آليبة لذا وجب علينا      
 بالتخصببص بفقببه المعببام ت والأسببواق الماليببة، وبببالخبرة فببي القضببايا أعضبباؤها يتمتببع

 تراعبي خصوصبية تلبك والمالية والأوراق المالية. كما أن ا لية المتبعبة لاببد أن التجارية
 .المنازعات
ا ن في مصبر مبن  خيرا من أسباب اختيارنا لهذا الموضوا هو معرفة أين نحنأو 

السمسبببرة والعمببب ء بشبببكل ت الماليبببة بشبببكل عبببام وببببين شبببركا التحكبببيم فبببي سبببوق الأوراق
 تتخللببه، والنظببرة المسببتقبليةب خبباص، وكيفيببة إصبب ح الوضببع الحببالي إذا ظهببر لنببا عيببو 

 نتيجبة الع قبة التبي تنشبأ حتميبة لكبل على هذا النوا من المنازعبات فبي مجبال البورصبة
 .عميل يتداول مع شركات السمسرة

  ::ثانياً: مشكلة البحثثانياً: مشكلة البحث

 مبببن إشبببكالية البحبببث فبببي محاولبببة الوصبببول إلبببى آليبببة مناسببببة وم ئمبببة لفبببضتك
السبببابق كبببان منازعبببات ذلبببك النبببوا المبببؤثر مبببن الاسبببتثمارات، ونظبببرا لكبببون التحكبببيم فبببي 

عببادى  بببل كببان يتعامببل فيببه الأطببراف علببى أنببه قضبباء إجباريببا، فقببد كببان يفقببد ميزتببه،
القانونيببة وعببدم  جهببل بالثقافبباتوحيببد ولكببن بمسببمى آخببر، هببذا بالإضببافة إلببى ال إجببباري

ن نببرز حقبوق وواجببات أ التحكيم مبن جميبع جوانبهبا ومميزاتهبا، ولبذلك أردنبا معرفة آلية
المنازعات التي يمكن اللجبوء  كل من العميل وشركة السمسرة تجاه ا خر، ووسائل فض

تلببك التببي نببرى أنهببا الأمثببل لفببض مثببل  إليهببا عنببد نشببوب نببزاا مببع التركيببز علببى الوسببيلة
 للحفبباظ ، وتوضببيو سببلوكها واتخاذهببا كمليببة آمنببةاالمنازعببات الحساسببة وتوضببيو مميزاتهبب

سبتقب  نظبرا ا معلى الحقوق والضمانات لكل الأطراف والتوصبية بتطويرهبا والاهتمبام بهب
 .لأن كل الدول المتقدمة تعتمد عليها
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  ::: صعوبات البحث: صعوبات البحثثالثاً ثالثاً 

هببذا جببع العربيببة المتخصصببة فببي مببن الصببعوبات التببي قابلببت الباحببث قلببة المرا
تقريببببب تلبببببك  الباحببببث وكثببببرة المراجبببببع الأجنبيببببة فببببي هبببببذا المجببببال وقببببد حببببباولالبحببببث، 

، ومن الصبعوبات التبي قابلتنبا أيضبا عبدم ل المتقدمةالمسافات، وأخذ ما يناسبنا من الدو 
  عليها، المختصة، وقلة القضايا التحكيمية التي يمكن الحصول الهيئات وجود تعاون من

نصبف  عدم نشر أي أحكام قضائية متخصصة في هذا النبوا مبن النزاعبات رغبم مبرورو 
 .عقد على إنشاء المحاكم الاقتصادية

  ::: منهجية البحث: منهجية البحثرابعاً رابعاً 

الذي  Descriptive Methodوالمنهج الوصفي، اتبع الباحث المنهج التحليلي
تفسبير هبذه ظباهرة أو موقبف معبين، مبع محاولبة  يهدف إلى جمع الحقائق والبيانات عن
بمناسبببة  Analysis Methodالمببنهج التحليلببي  الحقببائق تفسببيراا كافياببا، بالإضببافة إلببى

معرفببببة أهببببم ، إضببببافة إلببببى (1)عببببرض دراسببببة تحليليببببة لتسببببوية منازعببببات الأوراق الماليببببة
الأوراق الماليبة وكيفيبة فضبها، واختيبار الوسبيلة المثلبى  السمات التي تتميز بها منازعات

الخبباص مببن المنازعببات، وأيضببا لفهببم النصببوص القانونيببة التببى تتنبباول ذلببك النببوا لفببض 
وتنظبيم سمسرة الأوراق المالية وما لها من حقبوق ومبا عليهبا مبن واجببات تنظيم شركات 

الأوراق الماليببة التحكيميببة فببي فببض المنازعببات التببي تثببور بببين شببركات سمسببرة العمليببة 
 ورد فبى تلببكعلببى مبا  ونى اعتمبد الباحبثوالعم ء.وعنبد تنباول الجانبب النظببامى أو القبان

، وذلبببك العراقبببي أو القبببوانين المقارنبببة فبببي بعبببض المواضبببعسبببواء المصبببري أو  الأنظمبببة،
وفي حالة عدم وجود نبص يعبالج هبذه المسبألة  واستقراء ما ورد فيها،ص، بتحليل النصو 
 ن، وذلبكالقضاء، وما أشار إليبه شبراح القبانو  إلى ما ورد بشأنها من أحكام لجأ الباحث

عطاء   البحث حقه من كل جوانبه. لمعاونة الباحث على بسط البحث وا 

                              
، 1222جتمببباعي، مكتببببة وهببببه بالقببباهرة، طبعبببة د. عببببد الباسبببط محمبببد حسبببن، أصبببول البحبببث الا( 1)

، د. صببب ح البببدين فبببوزي، المنهجيبببة فبببي إعبببداد الرسبببائل والأبحببباث القانونيبببة. دار 213، 202ص
 . 138، ص2000النهضة العربية بالقاهرة، طبعة 
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 Comparativeالمبببنهج المقبببارنالباحبببث علبببى المبببنهج المقبببارن، كمبببا اعتمبببد 

Method حيبببث يببببدأ الباحبببث ،لعبببرض موقبببف أكثبببر مبببن نظبببام قبببانوني إقليمبببي ودولبببي 
 ن الوضعية العربية والغربيةأهم القواني ثم يتبعه بما ورد فيوالعراقي المصرى  ينبالنظام

نسببتيطع أن نهتببدي فيمببا يناسبببنا ووضببعنا ل. تلببك القببوانينمببع إظهببار أوجببه الخبب ف بببين 
 .الحالي ووضع الاقتصاد بشكل خاص

  ::هيكلية البحث هيكلية البحث   خامساً: خامساً: 

سببوف يقسببم الباحببث موضببوا البحببث إلببى ومببن أجببل الإحاطببة بموضببوا البحببث 
 فصلين يسبقهما فصل تمهيدي.

احبببث فبببي الفصبببل التمهيبببدي ماهيبببة منازعبببات الأوراق الماليبببة وفيبببه سبببيتناول الب
يعبببرض الباحبببث لمفهبببوم منازعبببات الأوراق الماليبببة فبببي مبحبببث أول، ويخصبببص الثببباني 

 لطبيعة منازعات الأوراق المالية والع قة بين القضاء والتحكيم.
 أمبببا الفصبببل الأول فسبببيتناول اللجبببوء إلبببى التحكبببيم فبببي تسبببوية منازعبببات الأوراق
الماليبببة، يتنببباول المبحبببث الأول منبببه عوامبببل اللجبببوء إلبببى التحكبببيم فبببي منازعبببات الأوراق 
الماليبببة، ويتنببباول الثببباني القبببانون الواجبببب التطبيبببق علبببى التحكبببيم فبببي منازعبببات الأوراق 

 المالية.
و الطعبن عليهبا وتنفيبذها م التحكبيم احكأث حجية يبين الباحوفي الفصل الثاني 

حجية مالية، وقد قسمه الباحث إلى مبحثين، يستعرض في الأول في منازعات الأوراق ال
 .تنفيذ أحكام التحكيم والطعن عليها، وفي الثاني يتناول وطبيعته القانونية حكم التحكيم

وفي الأخير سوف يزيل الباحث موضوا البحث بخاتمة تحوى أهم النتائج التبي 
 يات التي نناشد المشرا أن يأخذمن التوصوما انتهى إليه الباحث توصل إليها الباحث، 

فبي مجبال الأسبواق الماليبة  كثير من العوائق التي تعرقل حركة الاسبتثمار بها، بغية حل
 .)البورصة(
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  الفصل التمهيديالفصل التمهيدي

  ماهية منازعات الأوراق الماليةماهية منازعات الأوراق المالية
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  الفصل التمهيديالفصل التمهيدي
  

  ماهية منازعات الأوراق الماليةماهية منازعات الأوراق المالية

  تمهيد وتقسيم:تمهيد وتقسيم:

خص فببي ية لعمليببات الاسببتثمار والقطبباا العببام وسببوق المببال تببتلخصوصببهنبباك 
وعببدم كفايببة الببنظم القانونيببة التببي تتببولى بببالتنظيم مثببل هببذه ذيوعهببا وانتشببارها مببن ناحيببة 

العمليببات ذات الطبيعببة الخاصببة مببن ناحيببة ثانيببة، وأخيببراا خضببوا بعببض هببذه العمليببات 
 لأعراف مهنية مستقرة.

التببي تثببور بمناسببببة هببذه العمليبببات للمنازعبببات كمببا أن هنبباك خصوصبببية أيضبباا 
فهذه المنازعة تدور عادة حول نقاط فنيبة تتصبل بطبيعبة الأعمبال والمهبام التبي تضبطلع 

تلبببك الجهببات فبببي إدارتهبببا لهببذه العمليبببات، كمبببا أن هببذه المنازعبببات لا تنفبببي بهببا أطبببراف 
أضببف إلببى مببا تقببدم  طبيعببة الع قببة بببين أطرافهببا ورغبببتهم فببي الإبقبباء عليهببا واسببتمرارها،

أهميببة عنصببر الببزمن لارتببباط هببذه المنازعببات بببالنقود ومتغيببرات قيمتهببا وفعاليببة دورانهببا، 
 .(1)الأمر الذي يتطلب سرعة فض هذه المنازعات

 لذا سوف يقسم الباحث هذا الفصل على النحو ا تيد

 المبحث الأول: مفهوم منازعات الأورا  المالية.
 زعات الأورا  المالية والعلاقة بين القضاء والتحكيم.المبحث الثاني: طبيعة منا

 

 

                              
 ، ص2012د. عببببد الحميبببد منصبببور، التحكبببيم فبببي منازعبببات سبببوق المبببال، دار النهضبببة العربيبببة، القببباهرة،  (1)

91. 
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  الأولالأول  المبحثالمبحث

  مفهوم منازعات الأوراق الماليةمفهوم منازعات الأوراق المالية

  تمهيد وتقسيم:تمهيد وتقسيم:

ولعبل أكثبر أدى إقبال الناس على تداول الأوراق المالية واسبتثمار أمبوالهم فيهبا، 
لشركاء التي تمثل الحصص التي يقدمها اما يتداول في أسواق المال العربية هو الأسهم 

عنببد المسبباهمة فببي مشببروا الشببركة، ويتكببون رأس المببال مببن هببذه الأسببهم، سببواء كانببت 
يعقبد نقدية أو عينية، وأيضباا مبن السبندات التبي هبي صبكوك قابلبة للتبداول تمثبل قرضباا، 

عبببادة بواسبببطة الاكتتببباب العبببام، وتصبببدره الشبببركات أو الحكومبببات، ويعتببببر حامبببل سبببند 
وكببان مببن الطبيعببي نشببوء بعببض المنازعببات عببد شببريكاا فيهببا، نبباا للشببركة، ولا يللشببركة دائ

نتيجببة هببذا الإقبببال، وكببان غالببب هببذه المنازعببات يقببع بببين الوسببيط والمسببتثمر بحكببم أن 
 الوسيط هو حلقة الوصل بين المتعاملين في سوق الأوراق المالية.

سوق باستثمار أوراقهم المالية في ال ونلكي يقوم المستثمر بمعنى أكثر وضوحاا، 
لا بد من أبرام عقد وساطة مع إحدى شبركات الوسباطة ، وان هبذا العقبد يرتبب التزامبات 
متبادلة على عاتق طرفيه، ومن المتوقع أن ينشأ ببين إطبراف عقبد الوسباطة أثنباء تنفيبذه 

لى إخ ل احد الأطراف بتنفيبذ التزاماتبه الناشبئة عبن إنزاا و قد تعزى أسباب هذا النزاا 
ل بالالتزامببات التببي تفرضببها القواعببد واللببوائو المنظمببة للعمببل فببي سببوق و الإخبب أالعقببد 

الأوراق المالية، إلا أن هذا النبزاا قبد يبتم تسبويته ببين أطبراف عقبد الوسباطة بشبكل ودي 
 .وبشكل مباشر

 لذا سوف يقسم الباحث هذا المبحث على النحو ا تيد
 

 المطلب الأول: تعريف منازعات الأورا  المالية.
 لب الثاني: أطراف منازعات الأورا  المالية.المط

 المطلب الثالث: أسباب منازعات الأورا  المالية.


