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  الفصل الأول

  الإطار العام للبحث

 مقدمة البحث: 1 - 1

كثيــر فــى تعمــل المنظمــات الآن فــي بيئــة تتصــف بــالتغير الســريع والمســتمر 
 مــــن المتغيــــرات المحيطــــة بهــــا والمــــؤثرة فيهــــا، حيــــث نــــري تزايــــد عــــدد المشــــروعات

ممـا أدي إلـي تضـخم المشـاكل التـي  ,ابجانـب كبـر حجمهـ ,الاقتصادية بشكل ملحـوظ
بالإضافة إلـي تزايـد أصـحاب المصـالح  ,علي إدارة تلك المشروعات ونيواجهها القائم

كـل هـذه الأمـور أدت إلـي تزايـد العـبء الملقـي علـي عـاتق ، داخل الوحدة الاقتصادية
ـــة و هـــم المحاســـبة والمحاســـبين  ـــوفير المعلومـــات الملائمـــة التـــي تتســـم بصـــدد أهمي ت

بالملائمــة والمصــداقية بهــدف معاونــة أصــحاب المصــالح المختلفــة فــي اتخــاذ القــرارات 
    الضرورية السليمة.

وســـيلة لنقـــل المعلومـــات المحاســـبية  باعتبـــاره ومـــن هنـــا يبـــرز دور الإفصـــاح
قتصـــادية المتـــوفرة قيـــيم المـــوارد الاتو , المختلفـــة كتقيـــيم حالـــة الســـيولة النقديـــة للمنشـــأة

وحقــوق الملكيــة والالتزامــات إلــي المســتفيدين مــن هــذه المعلومــات فــي الوقــت  ,للمنشــأة
رغبــة فــى خيــرة نتيجــة لتزايــد الإهتمــام فــى الســنوات الأا الــدور ذازداد هــ و  ,المناســب

 تسـاهم فـى تقيـيم أفضـل للمشـروعات ,ضـافية أكثـر تفصـيلاً إعلي معلومـات الحصول 
ــاد للإفصــاحن الشــكل إ وحيــث  أي  ,لإلزامــي الإفصــاح  وفــي المنشــآت هــ  المعت

الإفصــــاح عــــن جــــزء مــــن المعلومــــات فــــي التقــــارير المحاســــبية المنشــــورة فــــي ضــــوء 
 ,متطلبــات الهيئــات العلميــة والمهنيــة وأيضــا القــوانين المنظمــة للإفصــاح فــي الشــركات

الإفصـاح  ومـن ثـم تظهـر الحاجـة إلـي، من المعلومـات الأدنىأي الإفصاح عن الحد 
 ,بشـكل اختيـاري ماليـة غيـر وأ ماليـةأكانـت  سـواء عـن المزيـد مـن المعلومـات الهامـة
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واللازمة لمساعدة المستثمرين ومتخذي القرار علي اتخاذ القـرار الاسـتثماري المناسـب 
  فيما يعرف باسم " الإفصاح الاختياري". 

 ,عنـــه يلاً لـــيس بـــدو  ,فصـــاح الإلزامـــيللإ يعتبرالإفصـــاح الاختيـــاري مكمـــلاً و 
لــم غيــر ماليــة  وماليــة أ أكانــت ســواء, ضــافيةإحيــث يقــوم بالإفصــاح عــن معلومــات 

مختلـف تزويـد  وختياري هـأي أن الهدف من الإفصاح الا ,يغطيها الإفصاح الإلزامى
لمعلومـات الـواردة فـي القـوائم والتقـارير الماليـة ضـافية بجانـب اإمعلومات تثمرين بالمس

  .ة من خلال الإفصاح الإلزامىالمتاحالسنوية والفترية 

مــا يــؤدي مــن وجهــة نظــر الباحــث إلــي تخفــيض درجــة عــدم التأكــد لــدي وهو 
وتخفــــيض عــــدم تماثــــل المعلومــــات بــــين الأطــــراف  ,المســــتثمرين فــــي الســــوق المــــالي

يـــــتمكن  وبالتـــــالي فـــــى الســـــوق المـــــالى وأصـــــحاب المصـــــالح المتعارضـــــة ,المختلفـــــة
   .واتخاذ القرار المناسب  اً صحيح اً تقييم الشركة تقييمالمستثمرون من 

لمѧا  يحاول الباحث في ھذا البحث التعرض بالتفصѧيللأھمية الإفصاح الاختياري و 
  -يلي:

للإفصـاح  ثم الإطار النظـرى ,المحاسبى بوجه عام لإفصاحل الإطار النظرى
, حــــوافزه, و دوافــــع اللجــــوء إليــــه, و أهدافــــه, و أهميتــــه, و مفهومــــه(  ختيــــاري مــــن حيــــثالا
 المختلقــة صأثــر الخصــائدراســة  ثــم) الإلزامــيوعلاقتــه بالإفصــاح  ,وســائله, و لهأشــكاو 
المعلومــات الماليــة  عــن وحــدة الاقتصــادية علــي مســتوي الإفصــاح الاختيــاريال لوحــدةل

، هــامش الــربحهــا, و عمر و ، حجــم الشــركة( وتتمثــل هــذه الخصــائص فــي  ,الماليــة وغيــر
تحديــد نــوع العلاقــة  بهــدف) ىالصــناع عوع القطــانــو  ،الســيولةو  ،العائــد علــي الملكيــةو 

عــــن  يختيــــار لالإفصــــاح امســــتوي او الوحــــدة الاقتصــــادية المختلفــــة  صبــــين خصــــائ
رتقـــــاء بمســـــتوى الإفصـــــاح للا غيـــــر الماليـــــة بالتقـــــارير الســـــنويةو المعلومـــــات الماليـــــة 

 .والتوسع فيه يختيار الا
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   :مشكلة البحث 2 -1

يقضــي بــأن يــتم الإفصــاح أصــبح الإفصــاح الإلزامــي بمفهومــه الضــيق الــذي 
فــــي ضــــوء متطلبــــات  ,ومــــات فــــي التقــــارير المحاســــبية المنشــــورةلعــــن جــــزء مــــن المع

 غيـر كـافٍ  ,الهيئات العلمية والمهنية وأيضاً القوانين المنظمـة للإفصـاح فـي الشـركات
تمثـل المعلومـات الـواردة حيـث  ,لتلبية متطلبات المستثمرين ومستخدمي القوائم الماليـة

  المالية المنشورة الحد الأدنى من المعلومات التي يتم الإفصاح عنها.في القوائم 

قـــد تتعمـــد بعـــض الوحـــدات الاقتصـــادية حجـــب معلومـــات معينـــة عـــن المســـتثمرين و  
قـد تجنـب إدارة  ولاستخدامها في تحقيق عائد غير عادي من الأسهم التي يملكونهـا أ

 لأن ؛كزهــــا التنافســــيعتقــــد أنهــــا تضــــر بمر تبعــــض الوحــــدات الاقتصــــادية معلومــــات 
  .)1(قراراتهم الاستثماريةو المنافسين قد يستخدمونها في تعديل خططهم الإنتاجية أ

ســـــعار إحـــــدى الأســـــباب الرئيســــية لزيـــــادة الأســـــعار الفعليــــة عـــــن الأكمــــا أن 
الحقيقيــة للأســهم فــي ســوق الأوراق الماليــة يرجــع إلــي محدوديــة البيانــات والمعلومــات 

 التـي يـتم إعـدادها فـي نهايـة كـل سـنةضها في القوائم المالية التي يتم عر  ,المحاسبية
دية مما يؤدي إلي عدم قـدرة المسـتثمرين علـي التقيـيم الـدقيق للوحـدات الاقتصـا ؛مالية

  .)2(االتي يرغبون في شراء أسهمه

                                           
د. ماجـــدة حســـين إبـــراهيم، " أثـــر حجـــم الوحـــدات الاقتصـــادية علـــي أســـعار الأســـهم فـــي ســـوق   )1(

ـــة ال ، العـــدد المجلـــة العلميـــة للاقتصـــاد والتجـــارةدراســـة تطبيقيـــة "،  –مصـــرية الأوراق المالي
  .144، ص 2001الثاني، 

د. محمــد صــبري نــدا، " أثــر القــوائم الماليــة المنشــورة علــي أســعار الأســهم فــي ســوق الأوراق   )2(
، العـدد الأول، مجلة الفكر المحاسـبيدراسة تطبيقية "،  –المالية في جمهورية مصر العربية 

  .4، ص1997لسنة الأولى، ا
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وغير ملائـم ومما سبق يتضح أن الإفصاح الإلزامي بهذه الصورة غير كافٍ 
قـوائم الماليـة والمسـتثمرين بغـرض تقيـيم أداء الشـركة ممـا لتلبية متطلبات مسـتخدمي ال

  صادية. تيؤثر سلباً علي حركة الاستثمار والتنمية الاق

حيــث يقــوم بتــوفير معلومــات  ,بــرز مــن هنــا أهميــة الإفصــاح الاختيــاريإذن 
وبهـذا  ,ن من القوائم الماليةو ن والمستفيدو يحتاجها المستثمر  غير ماليةو مالية إضافية 
  للإفصاح الإلزامي.  لاً مكميعتبر 

بعــض العوائــق  موســعةملائمــة و  بصــورة الإفصــاح الاختيــارييواجــه تطبيــق  ولكــن
  ,بات التوسع في الإفصاحا معارضة بعض إدارات الشركات لمتطلمنه

حيــث أنــه علــى الــرغم  مــن وجــود الحــافز لــدى ادارة الشــركات للإفصــاح اختياريًــا "
تحجب بعض المعلومات عـن المسـتثمرين بسـبب عن المعلومات المحاسبية, فإنها قد 

ما قد يؤديه الإفصاح عنها إلـى الاضـرار بـالمركز التنافسـي لهـذه الشـركات أو بسـبب 
 .)1("سؤ النتائج الخاصة بالشركة

  :  تياحث بتحديد مشكلة البحث في الآومن ثم قام الب 

سـبية المحامسـتخدمي المعلومـات  حتياجـاتقصور الإفصاح الإلزامـي عـن تلبيـة ا -
ينظم عملية الإفصـاح الاختيـاري ويلـزم وعدم وجود معيار محاسبي , والمستثمرين
لوحـــدة الاقتصـــادية ل المختلفـــة خصـــائصلل إذا كـــانمـــا التســـاؤل ع. الشـــركات بهـــا

 ،العائــــد علــــي الملكيــــةو ، هــــامش الــــربحو ، عمرهــــاو  ,ممثلــــة فــــي (حجــــم الوحــــدة
مســـــتوي الإفصـــــاح  علـــــى تـــــأثير جـــــوهرى )ىالصـــــناع وع القطـــــاعنـــــو  ،الســـــيولةو 

                                           
ـــدهراوي, د.   )1( ـــدين مصـــطفى ال دور الإفصـــاح المحاســـبي فـــي تخفـــيض عـــدم تماثـــل "  كمـــال ال

جامعــة  ،مجلــة كليــة التجــارة للبحــوث العلميــة"، المعلومــات و زيــادة كفــاءة ســوق رأس المــال 
  . 1994سبتمبر  الأسكندرية , العدد الثاني, المجلد الواحد و الثلاثون,
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أهــم الخصــائص المــؤثرة إبــراز بهــدف للمعلومــات الماليــة وغيــر الماليــة  الاختيــاري
 .يختيار لإفصاح الاا على مستوي

بالتقـارير  اختياريـا التى يتم الإفصاح عنها و نوعها المعلومات التساؤل عن حجم -
حيـــث  ,المســـجلة فـــي البورصـــة المصـــرية المصـــرية للشـــركات المســـاهمة الســـنوية

 هــذا يشــتملو  ,يقوم الباحــث بإنشــاء فهــرس لبنــود معلومــات الإفصــاح الاختيــاريســ
ـــة وغيـــر ماليـــة ـــتم  الفهـــرس علـــي معلومـــات مالي ـــد أكثـــر المعلومـــات التـــى ي لتحدي

لشركات في تقاريرها المالية نها اعفصح تالمعلومات التى قد لا و  ,الإفصاح عنها
لخدمــــة المســــتثمرين  يختيــــار الإفصــــاح الا مســــتوى بهــــدف التوســــع فــــى ,الســــنوية

 تخـــاذ القـــراراتاو  قتصـــاديةفيمـــا يتعلـــق بتقيـــيم أداء الوحـــدة الا ,ومتخـــذى القـــرارات
 .المالية

  :  أھمية البحث 3 -1

  ترجع أھمية البحث إلى العوامل التالية :    

 علـــى المختلقـــة للوحـــدةخصـــائص أثـــر ال تناولـــت قلـــة الأبحـــاث والدراســـات التـــي - 1
تــــأتى هــــذه و  ,مصــــر خاصــــة ,العــــالم العربــــىفــــى  الإفصــــاح الاختيــــاري مســــتوى

  .لة التى أجريت فى البيئة المصريةالدراسة لتكون من الدراسات القلي

دراســــة أثــــر الخصــــائص المختلفــــة للوحــــدة الاقتصــــادية علــــي مســــتوي  محاولــــة  - 2
 .غير المالية بالتقارير السنوية و عن المعلومات المالية  يختيار لإفصاح الاا

ـــه, و  مفهومـــه,(مـــن حيـــث  فصـــاح الاختيـــاريلإدراســـة الإطـــار النظـــرى ل - 3 و أهميت
ــــه,و  أهدافــــه, ــــع اللجــــوء إلي ــــاً بالإفصــــاح ) ووســــائله أشــــكاله,و  حــــوافزه,و  دواف مقارن

ـــــذي يـــــوفر حـــــد مســـــتخدمى و  أدنـــــي مـــــن المعلومـــــات للمســـــتثمرين اً الإلزامـــــي وال
و  بهـدف تحديـد العلاقـة بينهمـا, تعتبر غير ملائمة وغيـر كافيـة لهـم ,المعلومات
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عـن  الافصـاح الاختيـاريمسـتوى قيـاس هـذا البحـث يعـد بمثابـة محاولـة لن إف اذل
لشــركات المســجلة ل الســنوية فــى التقــارير الماليــة علومــات الماليــة وغيــر الماليــةلما

 .هذه الشركاتعن طريق ربطه بخصائص  المصرية في البورصة

  : أھداف البحث 4 -1
  -: تتمثل أھداف البحث الرئيسية فيما يلي

علـــى مســـتوى الإفصــــاح  الاقتصـــاديةة للوحــــدة فـــالمختل خصـــائصال رأثـــ دراســـة - 1
حيـث تنقسـم  ,بالتقـارير السـنويةغيـر الماليـة و لبنود المعلومـات الماليـة  يختيار الا

ـــل حجـــم ـــرات مرتبطـــة بالنظـــام مث ـــي متغي  .عمرهـــاو الوحـــدة,  هـــذه الخصـــائص إل
 .الســيولة, و العائــد علــي الملكيــةو  مثــل هــامش الــربح, بــالأداءمتغيــرات مرتبطــة و 
    .ىصناعقطاع النوع المتغيرات مرتبطة بالسوق مثل و 

مستوى الإفصاح الاختياري عن المعلومات الماليـة و غيـر الماليـة فـى قياس  -2
ـــد كـــم ذالتقـــارير الســـنوية للشـــركات المســـجلة فـــى البورصـــة المصـــرية و  ـــك لتحدي ل

يارى عنها مـن المعلومات المالية و غير المالية و نوعها التى يتم الإفصاح الاخت
  .هذه الشركات قبل

  : فروض البحث 5 -1 

  :  الآتيةتم وضع عدة فروض للبحث لاختبار العلاقة بين متغيرات البحث 

> متمثلاً في مستوي الإفصاح الاختيـاري عـن المعلومـات الماليـة - المتغير التابع -أ
  وغير المالية بالتقارير السنوية

 قتصـــاديةالا ي الخصـــائص المختلقـــة للوحـــدة> متمثلـــة فـــ-المتغيـــرات المســـتقلة  -ب 
  .يختيار على مستوى الإفصاح الاالمفترض تأثيرهاو 
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  : أمثال من وبإتباع نفس النهج الذي نهجه الآخرون
Lang and lundholm (1993) (1), Wallace et al ( 1994) (2). and 
Camfferman and Cooke (2002) (3). 

صــورة متغيــرات إلــي  يلوحــدة الاقتصــادية فــفإنــه تــم تقســيم الخصــائص المختلفــة ل  
  :  كما يلي ,ثلاثة أقسام

  Structure – related variables النظامو متغيرات مرتبطة بالبنية أ -1

       Firm size                                    حجم الشركة مثل:     
                       Firm age         عمر الشركة      

  Performance - related variables ات مرتبطة بالأداءمتغير  -2

                  Profit margin     ربح ـامش الـه :مثل

                 Return on equity  العائد علي الملكية     

                              Liquidity        ة ــولـالسي       

         Market – related variablesمتغيرات مرتبطة بالسوق  -3

                               Industry type     نوع الصناعة :مثل    
  

                                           
 (1) Mark Lang and Russell lundholm , " Cross – Sectional Determinants 

of Analyst Ratings of Corporate Disclosure ", journal of Accounting 

Research,Vol.31, No.2, Autumn 1993, pp. 306-60 . 
(2) R.S.Olusegun Wallace, et al.," The Relationship Between the 

Comprehensiveness of Corporate Annual Reports and Firm 
Characteristics in Spain " , Accounting and Business Research, Vol.  
25 , No. 97 , 1994, pp 41-53  

(3) Kees Camfferman, and Terence E. Cooke, " An Analysis of Disclosure 
in the Annual Reports of U.K. and Dutch Companies ", Journal of 
international Accounting Research, Vol.1, 2002, pp. 1-28. 
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  : فيما يلي عرض لفروض البحث

  : يةض التالوعدم صحة الفر وصحة أ ثالبح يختبر

مســـتوى و قتصـــادية حجـــم الوحـــدة الا علاقـــة ارتبـــاط طرديـــة بـــين توجـــد: الفـــرض الأول
  .لمعلومات المالية وغير المالية بالتقارير السنويةعن ا يختيار الإفصاح الا

ــانى مســتوى و قتصــادية توجــد علاقــة ارتبــاط طرديــة بــين عمــر الوحــدة الا: الفــرض الث
  .عن المعلومات المالية وغير المالية بالتقارير السنوية يختيار الإفصاح الا

دية قتصـــاتوجـــد علاقـــة ارتبـــاط طرديـــة بـــين هـــامش ربـــح الوحـــدة الا: الفـــرض الثالـــث
  .عن المعلومات المالية وغير المالية بالتقارير السنوية يختيار مستوى الإفصاح الاو 

قتصـادية توجد علاقة ارتباط طردية بين العائد على الملكية للوحـدة الا الفرض الرابع:
 .وغير المالية بالتقارير السنوية عن المعلومات الماليةي ختيار مستوى الإفصاح الاو 

قتصــــادية د علاقــــة ارتبــــاط طرديــــة بــــين الســــيولة للوحــــدة الاتوجــــ: الفــــرض الخــــامس
  .عن المعلومات المالية وغير المالية بالتقارير السنوية يختيار مستوى الإفصاح الاو 

توجـــد علاقـــة ارتبـــاط طرديـــة بـــين نـــوع القطـــاع الصـــناعى للوحـــدة : الفـــرض الســـادس
ــــار مســــتوى الإفصــــاح الاو قتصــــادية الا ــــة وغ يختي ــــة عــــن المعلومــــات المالي ــــر المالي ي

  .بالتقارير السنوية
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 حدود البحث: 1-6

   تتمثل حدود البحث فيما يلي: 

الإفصــــاح  يدراســــة أثــــر الخصــــائص المختلفــــة للوحــــدة الاقتصــــادية علــــى مســــتو  - 1
الاختيــــاري علــــي بعــــض الشــــركات المســــجلة فــــي البورصــــة المصــــرية فقــــط دون 

  .  لطبيعتها المالية التعرض لشركات التأمين والبنوك

 هـا,عمر و ، حجـم الوحـدة( تم تنـاول الخصـائص التاليـة للوحـدة الاقتصـادية وهـيسي - 2
 .  )ى للوحدةالصناع اعطوع القون، السيولةو العائد علي الملكية، و ، هامش الربحو 

خرج عــن نطــاق هــذه الدراســة أي خصــائص أخــرى للوحــدة الاقتصــادية تبينمــا ســ
ودرجــــة  ،نوني للشــــركةالشــــكل القــــاو  ، حجــــم شــــركة المراجعــــةو  ،مثــــل تشــــتت الملكيــــة

لعــدم تــوافر كــل هــذه الخصــائص فــى كــل  لــخإ.. . البورصــة يدراج فــالإو  المنافســة,
تــوافر الحصــص الســوقية التــي مــن خلالهــا   عــدملحياديــة بعضــها, و و  ,شــركات العينــة

إمكانيــة الحصــول يــتم قيــاس درجــة المنافســة فــي القــوائم الماليــة لشــركات العينــة وعــدم 
  .غير المدرجة بالبورصة لمقارنتها بالشركات المدرجةعلى بيانات الشركات 
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   منھج البحث: 7 -1

  :  سيتم الاعتماد في هذا البحث علي ما يلي

تباع المنهج الأستقرائى حيث سيتم تجميع البيانات من المراجع االنظرية ب الدراسة  -1
بيعــــة لإظهــــار مــــا توصــــلت إليــــه الدراســــات الســــابقة بشــــأن ط ,الأجنبيــــةو العربيــــة 

  خصائص الوحدة الاقتصادية.و العلاقة بين مستوي الإفصاح الاختياري 

ختبـــارفروض البحـــث, او الدراســـة التطبيقيـــة ويـــتم مـــن خلالهـــا تحديـــد عينـــة البحـــث   -2
  :الأساليب الإحصائية التالية ستخداماحيث سيتم 

, أقـل قيمـةو  , يالإنحراف المعيـار و ,  يالوسط الحساب( الإحصاءات الوصفية ) أ(
  0المتغيرات المستقلةو أكبر قيمة) للمتغير التابع و 

  .)المتغير التابع(  فقط يختيار التكرارات لبنود الإفصاح الاو النسب  (ب)

أثــر الخصــائص المختلفــة للوحــدة  رلإظهــا ,المتعــدد يدار الخطــحــنالاتحليــل (ج) 
ــ باعتبارهــا الإقتصــادية  يختيــار مســتوى الإفصــاح الا ىمتغيــرات مســتقلة عل

  . Spssستخدام البرنامج الإحصائي اب كل ذلكو  تابعكمتغير 

  

  
    خطة البحث: 8 -1

  : التالىوعلى النحتقسيم البحث ب قوم الباحثسيفى سبيل تحقيق أھداف البحث 

   : الإطار العام للبحثالأول الفصل

 ,هحــدودو , هفروضــه, و أهدافــو  ,تــهأهميو , تهمشــكلو  يتنــاول فيــه الباحــث مقدمــة البحــث,
  .تهخطو  ,همنهجو 



  
 
 

 - 11 -

    دراسات السابقة: الالفصل الثانى

   .  تعليق عليهاالو الإنجليزية و  العربيةعرض الدراسات السابقة  يتناول فيه الباحث  

  ودوره في المالية التقارير و فى القوائم  يالإفصاح المحاسب : الثالث فصلال

                 ترشيد القرارات المالية                
    التاليين: مبحثيناللى إهذا الفصل ينقسم و 

  الإطار النظرى للإفصاح المحاسبيالمبحث الأول: 

     ، وأهميته، وهدفه، وتبويباته). الإفصاح المحاسبي (مفهوم يتناول فيه الباحث
   الإفصاح المحاسبي عن المعلومات والسياساتالمبحث الثاني: 
  المحاسبية فى القوائم و التقارير المالية              

الإفصاح في التقارير الماليـة,  إلى توضيح أسباب الحاجة اول فيه الباحثيتن
والفروض التي يرتكز عليها الإفصاح المحاسبي, ومبدأ الإفصاح , وكمية المعلومات 
الواجب تقديمها للمسـتخدمين وقيمتهـا, ومسـتخدمو المعلومـات المحاسـبية واحتياجـاتهم 

لإفصــاح عــن المعلومــات المحاســبية, و مــن المعلومــات, والأســاليب المســتخدمة فــي ا
  الإفصاح عن السياسات المحاسبية. 

  
  غير المالية و  عن المعلومات المالية يختيار الإفصاح الا :الرابع فصلال

  ير السنويةبالتقار                
    :التاليين مبحثينالإلى هذا الفصل وينقسم 

  الإطار النظرى للإفصاح الاختياريالمبحث الأول:  
ـــــه الباحـــــث  ـــــاول في ـــــه بالإفصـــــاح  الإفصـــــاح الاختيـــــاري (تعريـــــف يتن وعلاقت

  الإلزامي، وأهميته، وأهدافه، وأسبابه، وحوافزه، وأشكاله، ووسائله). 
  العوامل المؤثرة على الإفصاح الاختياريالمبحث الثاني:        

  .)عليهجودة الإفصاح، وسياساته، ومحدداته, والعوامل المؤثرة ( يتناول فيه الباحث
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   التطبيقية : الدراسةالخامس فصلال
  :  التاليين مبحثينالإلى هذا الفصل نقسم يو 

   اختبارات الفروض الدراسة التطبيقية والمبحث الأول: 
, وتوضــيح  التطبيقيــة الدراســةوعينــة تحديــد حجــم مجتمــع  يتنــاول فيــه الباحــث

لإحصـائية المسـتخدمة متغيرات الدراسة وكيفية قياسها, وفـروض الدراسـة, والأسـاليب ا
  .فى الدراسة، ثم تحليل النتائج واختبار الفروض

  الخلاصة و النتائج و التوصيات :المبحث الثانى 
فـــي ضـــوء  لهـــا نتـــائج التـــي توصـــللا, و خلاصـــة البحـــث يتنـــاول فيـــه الباحـــث
  .وتوصيات الباحث الدراسة النظرية و التطبيقية,

  
  
  
  

  الفصل الثاني

  الدراسات السابقة
  مقدمة:

 يدراســـة العلاقـــة بـــين الإفصـــاح المحاســـب عـــدد مـــن الدراســـات علـــىركـــزت 
وأكتشـفت تلـك  ,تشـتت الملكيـة, و رأس المالو  العمر,, و خصائص المنشأة مثل الحجمو 

خصـائص المنشـأة, و  ,فصـح عنهـامالدراسات العلاقة الإيجابية بين كمية المعلومات ال
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المعلومـــات فـــى تقاريرهـــا ت كبيـــرة الحجـــم تهـــتم بالإفصـــاح بشـــكل موســـع عـــن آفالمنشـــ
  . بوجه عام يت صغيرة الحجم هذا فيما يتعلق بالإفصاح المحاسبآالمنش المالية عن

ــــق بالإفصــــاح الاأمــــا   ــــار فيمــــا يتعل ــــدختي ــــد مــــن البحــــوث  ي فق ــــت العدي أجري
والعوامل المـؤثرة عليـه خاصـة خصـائص ي ختيار الدراسات العلمية على الإفصاح الاو 

 , إلا أن الملاحـــظ أنيختيـــار ا علـــى مســـتوى الإفصـــاح الاأثرهـــو  ,قتصـــاديةالوحـــدة الا
أغلب الدراسات التي تناولت فحـص العلاقـة بـين خصـائص الوحـدة الاقتصـادية وبـين 

 تـــم تطبيقهـــا فـــي الـــدول الأجنبيـــة خاصـــة المتقدمـــة مثـــل يختيـــار مســـتوى الإفصـــاح الا
بعـــض الـــدول  كمـــا شـــهدت. لـــخإ. ..اليابـــانو ، نيوزيلنـــداالولايـــات المتحـــدة الأمريكيـــة, و 

  .  لخ...إنيجيرياو  ,ومصر، دراسات مشابهة مثل السعودية والإفريقية العربية

هــى و  ,أجنبيــة و  عربيــةوفيمــا يلــي عــرض لأهــم هــذه الدراســات مقســمة إلــي  
  .  احسب التسلسل التاريخي له مرتبة

  

  الدراسات العربية: 2-1
  )1()1989أحمد ھاني،  دراسة (د. -1
ــــ ه الدراســــةذت هــــأشــــار     ي أن معــــايير التوســــع فــــي الإفصــــاح يجــــب أن تختلــــف إل

بــاختلاف أحجــام الشــركات وطبيعــة نشــاطها، كمــا يجــب إلــزام الشــركات كبيــرة الحجــم 
إلــزام  الحجــم، و  صــغيرة  دون الشــركات التوســع  بالإفصــاح عــن بعــض متطلبــات 

 و  لاعتبـارات أخـرى تنظيميـة لطبيعـة عملهـا أو الشركات التي تواجه مخـاطر عاليـة 

                                           
 مجلةالإفصاح عن المخاطرة في التقارير المالية المنشورة ",  "أحمد هاني بحيري,  .د  )1(

, كلية التجارة, جامعة الزقازيق , المجلد الحادي عشر, العدد الثالث عشر, يناير البحوث التجارية
   54-1 , ص1989
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لظروف خاصة بالإفصاح عن عوامـل المخـاطرة دون الشـركات الأخـرى التـي  فنية أو
تتعرض لمثل هذه الدرجة من المخاطرة و لاتتعرض لتلـك الاعتبـارات أو الظـروف لا 

  الخاصة.
   )1) (1999دراسة ( د. علي محمد حسن ھويدي،  -2

ليـــة  فـــى التقـــارير الما  دراســـة  مســـتوى الإفصـــاح  ه الدراســـة إلـــىذهـــدفت هـــ
العوامـــل  فــى مصــر و العاملــة  الســنوية المنشــورة للشــركات المســاهمة غيـــر الماليــة

هـــي خمســـة عوامـــل شـــملت (حجـــم الشـــركة, والمديونيـــة, والربحيـــة,  و المـــؤثرة عليـــه,
  للإفصــاح   مقيــاس  ا الغــرض تصــميمذلهــ  والســيولة, والقيــد فــى البورصــة), و قــد تــم

  
شـركة مسـاهمة  45تقارير الماليـة لمعلومة, حيث تم تحليل ال 64يتكون من 

  لتحديد مدى الإفصاح عن بنود المعلومات التى تضمنها المقياس . 
التقـارير الماليـة المنشـورة  يأن مسـتوى الإفصـاح فـ وتوصلت دراسـته إلـي

المشــــاريع  بالنســــبة للمعلومــــات المرتبطــــة بالأنشــــطة و بشــــكل خــــاص و محــــدود
العائــد  لقيمــة الســوقية للإســتثمارات الماليــة, وا , والمســتقبلية وقعــاتالتو  الإجتماعيــة,

علــى الســهم وقيمتــه الســوقية, والأحــداث اللاحقــة, كمــا أظهــرت الدراســة وجــود علاقــة 
فـــى   قيـــد الشـــركة الإفصـــاح و بـــين مســـتوي معنويـــةذات دلالـــة  ارتبـــاط موجبـــة و

ة البورصة, فى حين لم تكن العلاقة بين مستوى الإفصاح و كلٍ مـن الحجـم و الربحيـ
  معنوية.ذات دلالة  والمديونية والسيولة

   )1) (2008، ھلال عبد الفتاح عفيفيدراسة ( د. -3

                                           
د. علـــي محمـــد حســـن هويـــدي ، " مســـتوي الإفصـــاح فـــى التقـــارير الماليـــة الســـنوية المنشـــورة   )1(

كليــة التجــارة   ،مجلــة الفكــر المحاســبي  دراســة اختباريــه"، –للشــركات المســاهمة غيــر الماليــة 
  .152 – 103، ص  1999العدد الأول  ، السنة الثالثة ، , جامعة عين شمس


