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لله رب العالمين والصلاة  واللالاةع ى لاش ف لالم المل لا ين وف لالم الم لان فيمعلاين  لايد ا و  ي لاا الحمد 

 محمد ص ش الله ى يه و  م , ومن فهتدى بهديه إلش يوع الدين .

تلاجد ال احثة لله تعالش حمداً و كلاً خا عة لجةله ,  لاارل  لضللا ه ومةلال  ب عمتلاه وتو يةلاه ورلملاه  ةلاد 

 هلالاا  لالا حا ه وتعلالاالش ى لالاش إتملالااع هلالاال الل لالاالة  لالاال هم إيعلالا  هلالااا العملالا  خالصلالااً ف لالاار يليلالان ال احثلالاة وفىا

 لويهك الكليم إ ك  عم المولش و عم المجيب .

والتةلالاديل ة تتةلالادع بملالاالش ال لالاكل ال احثلالابإتملالااع رتابلالاة ر لالاالتها هلالاال ,  لالاإم    علالاد فم ملالان الله ى لالاش ال احثلالاة

, و ةهلالام الله  وملالااً ويع هلالام  حتلالاش إتملالااع هلالااا ال حلالا  الهلالا ومل لالاداً ا الأ اضلالا  اللالااين رلالاا وا ها يلالااً لأ لالااتاته

   لا اً يلئ يلين الع م والمعل ة لطةبهم .

روحلاه اللالامحة محملاد فبوياللاب ى لاش  لاعة صلادرل و شوفخش بال لاكل والتةلاديل الأ لاتال اللادرتور ي يحيلا

ملاا رلاام للاه وتوييهاته الع مية اللاديد  ومعاو ته الصا قة ل  احثة , وما قدمه لي من  صلااح  وإر لاا اب ب

 ىظيم الأثل  ي إخلاج هاا ال ح  , بارك الله  يه ويزال ىن الع م ويةبه خيل الجزاء .

ى لاي ملاا قدمتلاه ملان يهلاد وىطلااء بلاة تلاا ر  ي صضاء يليس  عرما فتويه بال كل إلش الأ تال الدرتور 

إمت لالاا ي , وملاا قدمتلاه للاي ملان توييلاه و صلا  وإر لاا    هلاا رلا  تةلاديل  و حلادو  يلاوام ملاد  إتملااع ال حلا 

  جزاها الله ى ي خيلاً وف أم الله تعالش فم ي ارك  ي ىملها وفم يمتعها بالصحة والعا ية .

  ي كلا تالإ شى  بالموا ةة  يا ته ل ضلت ىامل حلان فحمد   /الدرتور الأ تال إلش بال كل فتويه رما

الم اق ة والحكم ى ش الل الة , وهو ما تعت لالل ال احثلاة  لال اً لهلاا , ويزيلاد ال حلا  والم اق لاة قيملاة  لج ة

 وتةديلاً والم اق ة مةاماً وإثلاء , جزا الله ى ي خيل الجزاء .

 كلا تالإ شى  بالموا ةة  يا ته ل ضلت  صال   يد ى د الضتاح  /الدرتور الأ تال إلش بال كل فتويه رما

الم اق ة والحكلام ى لاش الل لاالة , وهلاو ملاا تعت لالل ال احثلاة  لال اً لهلاا , ويزيلاد ال حلا  والم اق لاة  لج ة  ي

 قيمة وتةديلاً والم اق ة مةاماً وإثلاء , جزا الله ى ي خيل الجزاء .
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 :  المقدمة  -1

,و ت  الأبواب فماع بله ت التجلبة العم ية ى ش فم تحليل تد ةاب رؤو  الأموام ى ل حدو  الدوم والةاراب 

الإ تثمار الأي  ي هي إيلاءاب معزز  لةدراب اللاوق المصل ي و وق رف  المام بإىت ارهما  وقين 

وفم إز هار  Not substitutes,  ة يح  فحدهما مكام الآخل  Complements متممين ل علهما ال عض

 .موام وتطور الإ تاج اللاوقين معا ي ك  حجل الزاوية ل  مو الإقتصا  , وتلارم رؤو  الأ

ومع  هاية ىةد الثما ي اب يلف تحوم واض   ي  مط التموي  الدولي , حي  بدف يطغش ف  وب التموي  من 

ى ش اختةم ف واىها ى ش بةية مصا ر التموي  الأخلى , وارت ط هاا التحوم بالثور   خةم الأوراق المالية

بلا ب التغييلاب الجارية  ي و اح  وف واب ا تةام الأموام من الحةيةية التي حدثت  ي ف واق التموي  الدولية 

 الوحداب لاب الضواحض إلش الوحداب ال احثة ىن التموي  .

ولةد ف ررت معظم الدوم العلبية فهمية موايهة التطوراب التي يلفب ى ش ف  وب التموي  ,   لىت  ي 

ي ررزب  يها ى ش تضعي   ور اقتصا  اللاوق مط ع التلاعي اب  ي ت ضيا بلامج للإصةح الإقتصا   والمصل 

وت  يط ف واق رف  المام , و ىم إيلاءاب ت جيع م اخ الإ تثمار ,وموار ة مةلراب لج ة بازم  ي مجالي 

 اللقابة المصل ية والمةء  المالية ..... الخ 

ل  تموي ية هاح ة لتأمين ومما لا ك  يه فم معظم الدوم العلبية توايه الآم فو  توايه  ي اللا واب المة  ة ثغ

خطط الت مية و د العجوزاب  ي الموازين التجارية ..... الخ , ولةد آم الأوام لوضع خطط متطور  لموايهة 

هال الثغل  التموي ية تلات د إلش ت لاين الأ وار بين الحكوماب والمؤ لااب المالية العلبية , حي  فم المصارم 

لتموي ية بمضل ها ولكن  يتعين ى يها ام تظهل مزيد من الإبتكار  ي  يلاتحي  ى يها فم تتولش  د الثغل  ا

 إ ار  التد ةاب المالية لصال  الوين العلبي وللك من خةم ىد  فمور م ها :

التو ع  ي إقلاضها من خارج الميزا ية ىن يلين " تورين" يزء من تمويةتها ل حكوماب والمؤ لااب 

 الماصة العلبية .

تعد محلك هاع وف ا ي لعم ية الإصةح  ي ال ظاع المالي ل دولة ,وفيلا  الديوم تورينية وبالتالي  إم ىم 

رثور  مط وبة  ي ص اىة المدماب المالية والمصل ية , رما ا ها تمث  ف ا  هامة لإ  اء مؤ لااب مالية 

 متمصصة يديد  , وتع ئة ا تثماراب  لراب الإ تثمار لتوييهها  حو ىم ية الت مية , ويعد للك فملا هاما

 لتو يل التموي  الماريي لعم ية الت مية .

فم يجع  الدين المؤي   ي لمة الغيل صكورا قاب ة ل تداوم  ي  وق ثا وية ,  ويقصد بتوريق الديون :

 ويتم إيلاء ىم ياب تداوم ى يه , ويتلتب ى ش تورين الدين فم يحوله مصدر الدين إلش  ةدية  اح ة .

ع فو تحوي  فو رهن بعض الأصوم التي يتولد ى ها تد ةاب  ةدية إلش  ي بي الديوم تورينوتتمث  ىم ية 

 لراب لاب فغلاض ل تورين ى ش فم تةوع الجهة المحوم إليها هال الأصوم بإصدار فوراق مالية 

 ل ملاتثملين . 

هي الأصوم المالية التي يتم الت ازم ى ها فو ىن فيزاء م ها لجهة  بالأصول المالية المحولةويةصد 

فو حةوق مالية فخلى متمث ة  ي  ل  وك التجاريةى , وقد تتمث  هال الأصوم  ي قلوض مم وحة بمعل ة افخل

 فوراق مالية , فو حةوق مالية قاب ة ل تحصي  متلت ة ى ش معامةب تجارية بين ال  وك والعمةء ,

 وقد تأخا الأصوم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية الصور الآتية :

  تجارية ل عمةء م تظمة فوغيل م تظمة .قلوض 

 . فرصد  ملاتحةة ى ش العمةء 

 . قلوض ىةارية 

  . إ تثماراب مالية بغلض الإحتضاظ 
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وقد يةوع ال  ك بتحوي  هال الأصوم المالية إلش  لراب تورين الديوم بهدم التم ش من ممايل ىدع 

الأصوم ىن يلين يلح   داب بلمام هال تحصي  هال الأصوم من  احية , ومن  احية فخلى تلا يد هال 

 الأصوم وبالتالي يتم تلايي  هال الأصوم .

وقد يةوع ال  ك ى د تحوي  الأص  المالي إلش  لرة تورين الديوم بإخطار المدين الأص ي بأ ه قد تم الت ازم 

ص ي بالتلاديد , ويتلتب ى ش هاا الت ازم فم يةوع المدين الأ الديوم تورينىن قيمة هاا الدين إلش  لرة 

 التي تةوع بلادا  قيمة اللا داب التي فصدرتها والمتع ةة بهاا ال أم . الديوم تورينم ا ل  إلش  لرة 

تةوع بتحوي  الأصوم المالية إلش  لرة تورين الديوم وإ تمداع حصي ة هاا التحوي   ي  فالبنوك التجارية

 م   قلوض يديد  " زيا   معدم  ورام الةلوض "

 ي تحوي  ال  ك ل ديوم الملهو ة لديه لأ ا  تحوي   صول المالية المحولة في البنوك التجاريةالأوتتمث  

 . الديوم تورينرف مالية غيل تة يدية تصدرها  لراب 

بأ ها تجميع ل عض فصوم المصلم  الديون توريقويعرف البنك الدولي للإنشاء والتعمير عملية 

)  لرة التورين ( لعلضها  المالية والتي تمث  مديو ياب ى ش الغيل ويتم تحوي ها إلش مؤ لاة تموي 

 ل ملاتثملين رأوراق مالية قاب ة ل تداوم .

الةاب ة ل تداوم  ي الأ واق الثا وية بلمام  الديوم تورينبإصدار   داب  الديوم تورينحي  تةوع  لرة 

الأصوم المالية المحولة , حي  يتم ت ةي مدخلاب الأ لا  ىن يلين الإرتتاب  ي اللا داب المصدر  المتع ةة 

بتحصي  قيمة الدين من  الديوم تورينبالأصوم المالية المحولة ويتم إيلاء تداوم ى يها , وتةوع  لرة 

تلتب ى يه زيا   الإ تثماراب المالية المدين الأص ي ثم تةوع بلادا  الملاتحن لحم ة اللا داب , الأمل الا  ي

تزيد من  رية الجدار  الإحتما ية ل   وك التجارية  الديوم تورينوت  يط  وق رف  المام حي  فم  لرة 

 تيجة التم ش من الةلوض غيل الجيد  وتحوي ها إلش   داب قاب ة ل تداوم  ي  وق ثا وية , حي  فم ىم ية 

ةتلضين وضما اب ف ل   ل مةلضين وزيا    ي اللايولة إضا ة إلش تو يل التورين قدمت ف عارا متد ية ل م

  .تموي  بدي ة  ي ف واق رف  المام مصا ر

 ومن ثم يتضح لنا ان عملية التوريق قد تحقق المزايا الآتية :
   تحوي  الأصوم المالية غيل ال ةدية إلش فصوم مالية  اح ة  ي صور    داب قاب ة ل تداوم , وتة ي

 ممايل الدين الملت ط بت ك اللا داب .

  زيا    رية الجدار  الإحتما ية ل   وك التجارية  تيجة التم ش من الةلوض غيل الجيد  وتحوي ها إلش

   داب قاب ة ل تداوم .

   تحةين زيا    ي إيلا اب المحي  ) ال  وك التجارية ( وتتمث   ي الل وع التي يحص  ى يها المحي

 التموي  . ال اتجة ىن إتضاق

  قد تحةن ىم ية تورين الديوم وتحوي  الأصوم المالية من المحي  " ال  ك التجار " إلش المحام إليه

 "  لرة التورين " ربحية ف ل  ل مؤ لاة المصل ية بالمةار ة بالأ  طة الأخلى التة يدية ل   ك.

 " وللك ىن يلين إصدار  تو يع قاىد  المتعام ين  ي  وق رف  المام " بورصة الأوراق المالية

  داب التورين بلمام الأصوم المالية المحولة ,حي  يتم ت ةي مدخلاب الأ لا  والأ ماص 

الإىت ارية ىن يلين الإرتتاب  ي اللا داب المصدر  المتع ةة بالأصوم المالية المحولة ,الأمل الا  

 يتلتب ى يه زيا   الإ تثماراب المالية وت  يط  وق رف  المام .

 د من ممايل الديوم الل يئة ,ىن يلين إ ت عا  هال الديوم بتحوي ها إلش الغيل وبالتالي تمضيض الح

 ممايل الإحتمام المصل ي .
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    إ تمداع حصي ة تحوي  الديوم  ي تةديم قلوض يديد  وللك بمعل ة المحي  ,مما يتلتب ى يه زيا

,واللبحية  ي الجهة المحي ة للأصوم المالية معدلاب  ورام م   الةلوض وزيا   معدلاب اللايولة 

 المحولة .

 

 :مشكلة البحث   -2

لةد تلتب ى ي ظهور الم ا لاة ال ل ة بين ال  وك التجارية  ي ظ  التطوراب العالمية الإهتماع  بأ ا  مالية 

 .   Securitization(   الديوم تورينهامة من ف واب  وق المام وهي تتمث   ي تلا يد الديوم )

حي  تةوع ال  وك التجارية بتحوي  الأصوم المالية إلش  لراب تورين الديوم " تلا يد الديوم " بمويب ىةد 

تلا يد هال الأصوم ىن يلين يلح   داب بلمام هال حوالة محضظة التورين ,حي  تةوع  لراب التورين ب

 الأصوم وبالتالي يتم تلايي  هال الأصوم .

 ا  قا و ية لتموي  الحةوق المالية والتعاقدية ل لرة التورين ,ويعد ىةد يمث  ىةد حوالة محضظة التورين ف

الحوالة بمثابة الأ ا  الا  يلات د ى يه محا ب ال  ك التجار   ي إىت ار هاا العةد  اقة لممايل وم ا ع 

ك م كية الأصوم المالية بصور  يوهلية , إلش يا ب فم ىةد حوالة محضظة التورين يضةد المحي  )ال  

التجار ( اللايطل  ى ش الأصوم المالية المحولة ,الأمل الا  يتلتب ى يه ويوب إ ت عا  قيم الأصوم المالية 

 المحولة من   اتل المحي  )ال  ك التجار ( . 

وحي  فم الأصوم المالية المحولة تتمث   ي قلوض ىةارية ,فو حلااباب مدي ة ى ش بعض العمةء وملاتحةة 

فصوم مالية متلت ة ى ش تعاقداب ومعامةب مالية ي  أ ى ها حةوق مالية قاب ة  التحصي  ,فو قد تكوم

ل تحصي  ل   ك التجار  , وفم هال الأصوم المالية المحولة لها قيم ف مية قاب ة ل تحصي   ي تواريخ 

هال إ تحةاقاتها الملاتة  ية ,واللاؤام الا  يطضو ى ش اللاط   ي هاا ال أم ه  يةوع المحا ب بإ ت عا  

الأصوم بةيمتها الأ مية ,وماهي الملااحل المتلت ة ى ش هاا الأ ت عا  ؟ ,ويتط ب الأمل فم يةوع ال  ك 

 التجار  بت ويب حلااباب الأصوم المالية المحولة و ةا :

 . لتواريخ تحصي ها الملاتة  ية 

 . لط يعة ال  اي 

 . لط يعة  وع التعاقد 

ويتم إ تملاج الةيمة الحالية للأصوم المالية المحولة ,وللك بإ تمداع معدم خصم يتمث   ي معدم الضاحد  ى ش 

التي يتم إصدارها مةاب  محضظة التورين المتمث ة  ي الأصوم المالية المحولة من ال  ك  الديوم تورين  داب 

 التجار  إلش  لرة تورين الديوم .

 : مشكلة البحث تتمثل في السؤال الجوهري التاليرى الباحث أن إستناداً إلى ما سبق ، ي

"ما هي م كةب الةيا  والإ صاح المحا  ي ىن الأصوم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية والأرباح 

 والملااحل المتلت ة ى ش هاا التحوي  ,ومةتلحاب ىةيها ؟"

الإيابة ى ش اللاؤام الجوهل  لهاا ال ح  وللك من خةم محاولة الإيابة ى ش الأ ئ ة  ةحاوم ال احثت وم 

 الضلىية التالية :
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 : مشكلة القياس المحاسبي للأصول المالية المحولة في البنوك التجارية 
 وتتمثل تلك المشكلة في الآتي :

 

  مشكلة الإعتراف في القوائم الماليةRecognition : 

 تحديد : الم ك ة  يتتمث  ت ك 

  ه   يتم الإىتلام بالحةوق المالية ال اتجة ىن ىم ية التورين  اخ  الةواحم المالية من

 ىدمه ؟ 

 ه  يتم إ ت عا  الأصوم المالية المحولة من الةواحم المالية من ىدمه ؟ 

  ه  يةوع المحا ب بإ ت عا  هال الأصوم بةيمتها الأ مية ؟ 

  ش هاا الإ ت عا  ؟ما هي الملااحل المتلت ة ى 

 

  مشكلة القياس المبدئيInitial Measurement  للحقوق المالية الناتجة عن عملية التوريق : 

  وهي تتع ن بتحديد قيمة الحةوق ال اتجة ىن ىم ية التورين التي يةوع بتلاجي ها  ي الد اتل

من   Attributeلديه  ي تاريخ التموي  ) ال يع ( , وتتمث  هال الم ك ة  ي تحديد خاصية 

خواص الحةوق المالية ال اتجة ىن ىم ية التورين تكوم قاب ة ل ةيا  بأ  وب موضوىي 

و الملااحل ال اتجة فيمكن الإىتما  ى يه , رما يلت ط بالةيا  الم دحي ريضية معالجة المكا ب 

 ىن ىم ية التورين  ي تاريخ التحوي  .

 

 مشكلة القياس اللاحقSubsequent Measurement   للأصول المالية المزمع تحويلها إلى

 الشركة المحال إليها )شركة التوريق( :

وهي تتع ن بتحديد قيمة الأصوم المالية والحةوق المالية المزمع تحوي ها إلش ال لرة المحام 

 إليها ) لرة التورين(  ي تاريخ إىدا  الةواحم المالية لدى المحوم ,

 وتتمث  ت ك الم ك ة  ي :

  ريف يتم حلااب الةيمة الحالية للأصوم المالية المزمع تحوي ها إلش ال لرة المحام إليها

 ) لرة التورين( ؟ 

  ه  يتم قيا  الأصوم المالية المحولة بالةيمة الإ مية اع بالةيمة الحالية؟ ,وما يتلتب ى ش

لحالية للك من ظهور فرباح فو خلااحل  اتجة ىن الضلق بين الةيمة الإ مية والةيمة ا

 للأصوم المالية المحولة ) لوق تةييم الأصوم المالية المحولة(.

 ريف يتم تحصي  قيمة الإرتتاباب  ي اللا داب ؟ 

)حي  يتم تحصي  قيمة الإرتتاباب  ي اللا داب ىن يلين قياع ال  ك مت ةي الإرتتاب 

المحي  بتحوي  قيمة الإرتتاب ,ب اء ى ش فمل من  لرة التورين ,إلش ال  ك التجار  

للأصوم المالية المحولة ,وللك بعد تلا يم ملات داب الأصوم المالية المحولة إلش المحام إليه 

,تمهيدا لتلا يمها إلش فمين الحضظ ,وبالك يتم  ة  ممايل وم ا ع الأصوم المالية المحولة 

إلش المحام إليه ) لرة تورين الديوم(,ومن ثم يص   ال  ك قد  ةد اللايطل  ى ش الأصوم 

 المالية المحولة(.
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 : مشكلة الإفصاح المحاسبي عن الأصول المالية المحولة في البنوك التجارية 

 وتتع ن ت ك الم ك ة بالآتي :         

 ما هي  وىية المع وماب المحا  ية التي يتم الإ صاح ى ها ؟ 

 ريف يتم الإ صاح ى ها  ي الةواحم المالية اللا وية وال ي ية ؟ 

  الإ صاح ى ها  ي قاحمة الدخ  فو قاحمة الملرز المالي فو  ي الإيلاحاب المتممة ه  يتم

 ل ةواحم المالية ؟

 ما هو حجم المع وماب الم ا ب لتحةين فهدام الإ صاح ىن الأصوم المالية المحولة ؟ 

 

 : أهمية البحث  -3

  فحداث  ي بةية العالم لم يعد مة ولا  ي الوقت الحاضل فم تةوع  ولة بعزم  ضلاها ىما يجل  من

ولما را ت ىم ية التورين من الموضوىاب التي حظيت بإهتماع الأرا يمين  ي الدوم المتةدمة 

 إم الأمل يلات زع من الدوم ال امية مةحةة هال التطوراب والإهتماع بهاا الموضوع لما قد يكوم 

ي  يها , ولما را ت مصل من له فثل ى ش اقتصا ياتها وإ تثماراتها وبالتالي ى ش الضكل المحا  

الدوم ال امية والجالبة للإ تثمار  إم الإهتماع بموضوع المحا  ة ىن ىم ية التورين وم كةب 

الةيا  والإ صاح المحا  ي ىن الأصوم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية يعت ل من 

 الموضوىاب التي توارب بها مصل الدوم المتةدمة .

 بويه ىاع والضكل المحا  ي  ي مصل بويه خاص يعا ي من  در  الكتاباب  فم المكت ة العلبية

 المتع ةة بالمحا  ة ىن ىم ية التورين .

  مما لا ك  يه فم ال  وك العلبية بصضة ىامة وال  وك المصلية بصضة خاصة  ي حاية إلش ت مية

ب فىمالها التة يدية تو يع  طاق ف  تطتها وخدماتها المصل ية لتؤ   فىمالا إ تثمارية إلش يا 

حتش يتلا ش لها موار ة التحدياب العالمية ولن يتاتش للك إلا من خةم التعام   ي الأ واب المالية 

 الحديثة وم ها ىم ية التورين .

 (   من ال اب الثال  11إهتماع وزار  الإقتصا  والتجار  الماريية بهال العم ية حي  ور  بالما )

" ..... يجوز ل مموم ام يحي  حةوقه ال ا ئة   2001للا ة  148رقم  من قا وم التموي  العةار 

ىن إتضاق التموي  إلش إحدى الجهاب التي ت ا ل   اي التورين والتي يصدر بها قلار من وزيل 

الإقتصا  بعد موا ةة هيئة  وق المام "
 

,بالإضا ة إلش صدور قلار وزيل الإقتصا  والتجار  

الا  ي ش ى ش " يلام إلش ف  طة ال لراب العام ة  ي  2001للا ة  697الماريية رقم 

( من قا وم  وق رف  المام الصا ر 27مجام الأوراق المالية الم صوص ى يها  ي الما   )

   اي تورين الحةوق المالية "  1992( للا ة 95بالةا وم رقم )

   ف ه يضيد اللاوق  ي تةوع ىم ية التورين بدور إقتصا   هاع  ي  طاق  وق الأوراق المالية حي

إيجا  وىاء يديد للإ خار بأ ه يلااىد ى ش ت مية  وق الأوراق المالية وبالتالي ياب المزيد من 

 .بكضاء  ىاليةالمدخلاب , يلااىد ال لراب  ي تلايي   يو ها وبالتالي إمكا ية قيامها بأ اء فىمالها 

  التجارية  تيجة التم ش من الةلوض تزيد من  رية الجدار  الإحتما ية ل   وك فم ىم ية التورين

وتحةلالان زيلالاا    لالاي إيلالالا اب المحيلالا  ) ال  لالاوك  غيلالال الجيلالاد  وتحوي هلالاا إللالاش  لالا داب قاب لالاة ل تلالاداوم ,

التجارية ( وتتمث   لاي الل لاوع التلاي يحصلا  ى يهلاا المحيلا  ال اتجلاة ىلان إتضلااق التمويلا  , وتحةلان 

  لاك التجلاار " إللاش المحلاام إليلاه " ىم ية تورين الديوم وتحوي  الأصوم المالية ملان المحيلا  " ال

  لرة التورين " ربحية ف ل  ل مؤ لاة المصل ية بالمةار ة بالأ  طة الأخلى التة يدية ل   ك.
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  ومن ثلام تتمثلا  فهميلاة ال حلا   لاي إىلادا   را لاة ىلان م لاكةب الةيلاا  والإ صلااح المحا لا ي ىلان

           لالاوق الأوراق الماليلالاة الأصلالاوم الماليلالاة المحوللالاة  لالاي ال  لالاوك التجاريلالاة , والعملالا  ى لالاي ت  لالايط

 )   داب التورين ( .

 

 

 : هدف البحث  -4

يهدم ال ح  إلش " را ة م كةب الةيا  والإ صاح المحا  ي ىن الأصوم المالية المحولة  ي ال  وك 

 ويتم تحةين هاا الهدم اللحيلاي من خةم الأهدام الضلىية الآتية : ومةتلحاب ىةيها التجارية "

  ى ش ي يعة ىم ية التورين رآلية يديد  من آلياب ال ظاع المصل ي .إلةاء اللوء 

 . توضي  ومعالجة م كةب الةيا  المحا  ي للأصوم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية 

 . توضي  ومعالجة م كةب الإ صاح المحا  ي ىن الأصوم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية 

 تط ين الح وم المةتلحة لمعالجة م كةب الةيا  والإ صاح   را ة تط يةية لإخت ار صةحية

 المحا  ي ىن الأصوم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية .

 

 

 فروض البحث :  -5
 

  ت اوم ال اح  فهم الدرا اب ال ظلية ىن م كةب الةيا  والإ صاح المحا  ي ىن الأصوم المالية

المحولة  ي ال  وك التجارية , والتي صدرب ىن فهم الم ظماب المه ية والع مية  ي معظم الدوم 

ا  قاحمة إىدقاع ال اح  ب, بالجا ب العم ي المتةدمة وحتش يمكن الإ تضا   من مزج الجا ب ال ظل  

وملايعي الحلااباب ى ش الةواحم  ,لية ـوك المصـإ ار  الإحتمام  ي ال   ا تةصاء ل عام ين  ي

المالية ل   وك , بالإضا ة إلش ا تةصاء فراء بعض اللاا   فىلاء هيئة التدريس ب عض الجامعاب 

الأصوم و ظلا لحداثة الموضوع وغياب الت ليعاب الم زمة ل ةيا  والإ صاح ىن ,  المصلية

 المالية المحولة  ي ال  وك التجارية  ي مصل  ةد تم صياغة الضلوض التالية :

 : ىدع ويو   لوق لاب  لالة إحصاحية بين ف لا  العي ة حوم ي يعة ىم ية التورين . الضلض الأوم

: ىدع ويو   لوق لاب  لالة إحصاحية بين ف لا  العي ة حوم الةيا  المحا  ي  الضلض الثا ي

 وم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية.للأص

: ىدع ويو   لوق لاب  لالة إحصاحية بين ف لا  العي ة حوم معالجة الأرباح  الضلض الثال 

 والملااحل المتلت ة ى ش هاا التحوي  .

: ىدع ويو   لوق لاب  لالة إحصاحية بين ف لا  العي ة حوم الإ صاح المحا  ي  الضلض اللابع

 ىن الأصوم المالية المحولة  ي ال  وك التجارية .

 

 : حدود البحث  -6

     من خةم فهدام ال ح   إم إيارل  وم يةتصل ى ش  را ة م كةب الةيا  والإ صاح المحا  ي 

 والح وم المحا  ية المةتلحة لح ها . ال  وك التجاريةالية المحولة  ي ىن الأصوم الم

 

 

 

 


