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قَالُواْ سُبْحَانَكَ لاَ عِلْمَ لَنَا إِلاَّ مَا عَلَّمْتَنَا (
 )كَ أَنتَ الْعَلِیمُ الْحَكِیمُإِنَّ

 صدق االله العظيم

 )٣٢(سورة البقرة أیة 
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 شكر وتقدير
الله الذي أعانني على إنجاز ھذا العمل، وأسأل االله أن یكون خالصاً لوجھھ الكریم،  الحمد

فإنھ یطیب لي أن .. أما بعد ..  وسلم والصلاة والسلام علي خاتم المرسلین سیدنا محمد صلى االله علیھ

لى أصحاب الفضل الذین ضحوا بوقتھم إ والتقدیر الامتنانأتقدم بخالص الشكر الجزیل وعظیم 

وبفكرھم الثاقب، والذي كان لھ أكبر الأثر في إثراء ھذه الدراسة حتى خرج ھذا البحث للواقع بھذه 

 .الصورة 

لي أساتذتي المشرفین إأن أتقدم بخالص الشكر إلا وحتى ینسب الفضل لأھلھ، فلا یسعني 

 :على البحث

كلیة التجارة  - بقسم المحاسبة والمراجعة. الأستاذ م محمد علي لطفي/ الأستاذ الدكتور

 لي العون الدائم ى موضوع الرسالة من البدایة وقدم بالإشراف عل تفضلذىال جامعة عین شمس

 .والإرشاد والمساندة العلمیة المخلصة

 كلیة التجارة جامعة عین -المدرس بقسم المحاسبة والمراجعة   فریدفرید محرم / كتورالد

الذي قدم لي المساندة العلمیة المخلصة والنصیحة البناءة والتشجیع المستمر، بل وتوجیھي في  شمس

ان لھ كثیر من الجوانب، لما لھ من علم ومعرفة وسعة صدر، بما ساھم في تذلیل كافة العقبات، مما ك

 . عظیم الأثر في إنجاز ھذه الرسالة
 للأستاذوتتقــدم الباحثــة بأسمــى آیــات الشكــر والتقدیـــر والعــرفان بالجمیل 

 جامعة عین شمس، – أستاذ المحاسبة والمراجعة بكلیة التجارة عاطف محمد العوام/الدكتور
لاشتراك فى لجنة المناقشة للحكم على لما قدمھ للباحثة من توجیھات قیمة ولتفضل سیادتھ بقبول ا

/ للأستاذ الدكتور و.الرسالة رغم كثرة أعبائھ ومسئولیاتھ  جزاه االله عن الباحثة خیر الجزاء
أستاذ المحاسبة والمراجعة بكلیة التجارة، جامعة المنوفیة، لتفضل سیادتھ محمد زیدان إبراھیم 

 . سالة أدام االله فضلھ وجزاه عن الباحثة خیر الجزاءبقبول الاشتراك فى لجنة المناقشة والحكم على الر

لى كل من كان لھ فضل علي إى آیات الشكر والعرفان والتقدیر وأخیراً فإني أتوجھ بأسم

 . لھم جھدھم وصدق إخلاصھم وكریم فضلھمةمقدر

                        ..                   وآخر دعوانا أن الحمد الله رب العالمین 
 ةالباحث                                                                         
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 :المقدمة ١-١

 -الاختياري          شهدت الآونة الأخيرة اهتماما بالغاً بموضوع الإفصاح 
 المالية رير عن معلومات إضافية مالية وغير مالية في التقاالإفصاح بشكل اختياري

 حملة الأسهم، حيث أن الإفصاح  لحماية حقوقالزاويةو ذلك لأنه يمثل حجر 
 الثقة لدي مجتمع يضاً أيعزز من الثقة وو في التقارير المالية يسمح ببناء جالاختياري
 يؤثر ايجابياً علي أداء الشركة و يحمي مصالح يالاختيار فالإفصاح ،المستثمرين
 قد يقود إلي سلوك الاختياري الإفصاح بيقوعلي النقيض فإن عدم تط، حملة الأسهم

مريب وغير أخلاقي مما يؤدي إلي التقييم السيئ للمنشأة، فقد تتعمد إدارة الشركات 
الشخصية حجب معلومات معينة عن المستثمرين لاستخدامها في تحقيق مصالحهم 

 بين الإدارة Information asymmetryمما يؤدي إلي عدم تماثل المعلومات 
 الاقتصاد القومي إلي أضرار جسيمة بسوق رأس المال وليوالملاك مما يؤدي  إ

كله، فالأطراف الأخرى بدون معلومات سوف تلجأ إلي أساليب دفاعية لتحمي نفسها 
 مما لانسحاب من سوق رأس المال كلياًمن استغلال الأطراف ذوي المعلومات مثل ا

يؤدي إلي صغر حجم سوق رأس المال وزيادة تكلفة العمليات وهو ما يؤدي إلي 
 التنمية علي حركة الاستثمار وتخفيض سيولة الأسهم وذلك كله يؤثر سلبياً

 .الاقتصادية بالتالي

ن مستوي  لتضييق الفجوة الكبيرة بيالاختياري        تمارس الشركات الإفصاح 
وكمية المعلومات التي تكون المنشأة علي استعداد لإعطائها وبين المعلومات التي 

 أن مجتمع المستثمرين يرغبون في حيث المستثمرون الحصول عليها، يتوقع
 وذلك لكي تمكنهم من الحكم كاملة ومفيدة وموثوقة وةالحصول علي معلومات مناسب
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ارات استثمارية سليمة، ويعتبر الإفصاح  قراتخاذ أمانة الإدارة  وعليالصحيح 
 هو الأداة التي تمكن المستثمرين من إتخاذ قرارات صحيحة، حيث يعكس الاختياري
 وسياسات المديرين وفي أة  صورة عن الهيكل الداخلي للمنشالاختياريالإفصاح 
 في القوائم المالية ومرفقاتها الاختياري يمكن القول أن الإفصاح سبقضوء ما

يانات الملحقة بها يؤدي إلي زيادة كفاءة سوق رأس المال عن طريق تخفيض والب
 .عدم التماثل في المعلومات

 لابد وأن يتلازم مع الشفافية، الاختياري أن الإفصاح  الجدير بالذكر أيضاًمن
 التشغيلي والمالي داءفالشفافية هي الإفصاح الملائم في الوقت المناسب عن الأ

 لحوكمة الشركات المتعلقة بملكيتها ومجلس وهيكل إداراتها تطبيقهاللمنشأة  و
، فالشفافية آلية حيوية من آليات حوكمة .وعملياتها بشكل صادق وغير مضلل

 وتعتمد ،.الشركات والتي تعمل كعامل هام يؤثر علي جذب الشركة للمستثمرين
ات درجة الشفافية علي كل من قدرة ورغبة الإدارة في أن تعالج أي متناقض

لذلك يمكن القول انه علي المدى البعيد سوف يزدهر . معلوماتية مع مشاركي السوق
 . الشفافةة البيئة المعلوماتيتأسيس المال فقط عندما يمكن بناء ورأسسوق 

 قارير       ففي العصر الحالي لاقتصاد المعلومات يمكننا القول أن الشفافية في الت
 معايير الشفافية  تطبيقفالمنشأة التي تقصر فيالمالية  موضوع غاية في الأهمية 

تُلحق ضرراً كبيراً بمصداقية الإدارة فأسوأ ما يمكن أن يواجه الشركات هو تآكل ثقة 
، وعلي . السوقسيولة برسملة السوق ودرجة الملاءة وضرحملة أسهمها مما ي

 تياريالاخ من تعزيز الإفصاح إيجابيةالجانب الآخر فإن من الممكن جني مكاسب 
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 المالية يساعدا ر في التقاريالشفافية شفاف، فالإفصاح الاختياري ونظاملبناء 
 . مزايا تنافسية طويلة المديالشركات في تحقيق

  عدم مشكلة عدم تماثل المعلومات وذلك عن طريقالاختياري       يواجه الإفصاح 
 بين أيضاً ولكن منشأةتوازن المعلومات ليس فقط بين المستثمرين وإدارة ال

 في الحد الاختياريالمجموعات المختلفة من المستثمرين وتعتمد مدي قدرة الإفصاح 
من عدم تماثل المعلومات علي درجة الفائدة من هذه المعلومات لذلك يمكن القول أن 

 يمكنه الحد من عدم تماثل المعلومات فقط عندما تكون هذه الاختياريالإفصاح 
كون المعلومات ذات فائدة لمستخدميها  نرجع إلي الصفات  تلكي و،.المعلومات مفيدة

 :الأساسية فلابد أن تتسم المعلومات بأنها

 وذلك عندما تؤثر هذه المعلومات علي قرارات (Relevant) صلة ذات •
 الشركة قبلالمستثمرين عن طريق مساعدتهم علي تقييم ماضي وحاضر ومست

 .والبيئة المحيطة بها
  عندما تكون دقيقةوذلك Reliable)(  الاعتماد عليهاويمكن  فيهاموثوق  •

 حيث أن  ،Free from prejudiceالتحیز من خلوهاو تتصف بالموثوقية وأن
 malaإخفاء حقائق جوهرية يمكن أن يجعل المعلومات غير حقيقية و محرفة 

fide،حيث تكون المعلومات غير موضوعية عندما تستخدم  وغير موثوق فيها 
الإدارة تلك المعلومات لتؤثر علي المستثمرين لكي تحقق الإدارة نتيجة 

 . فيها من قبل الإدارةمرغوبمخططة مسبقا و
 عندما تسمح بالمقارنة سواء وذلك Comparable)( قدرة علي المقارنةذات  •

  ).inter-firm(أو عبر الشركات ) intra-firm(داخل الشركة 
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