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 الفصل الأول

 للدراسة والدراسات السابقةالعام  الإطار

 

 مقدمة

قدددددددددمية مديات ادددددددددميامن دي لالدددددددددنشييددددددددد ي  ددددددددد ي اا دددددددددمي لا دددددددددما دي لا ددددددددد ا اميل

ن لا ظا ادددددميللدددددنمي ل دددددفتي ل  ددددد وييددددد ي لهاددددد  ي   اددددد   ين لاددددد ي ددددد يات  دددددفيال اددددد ي

الددددددد ف ي ددددددد يي ل  ددددددد دي    مادددددددم ين ددددددد ي ددددددد ياة ادددددددمديات ادددددددميادددددددم نتي قدددددددنمي

    مادددددميلاتمادددددمي لااف دددددفدي ل   ددددد دييددددد ي للدددددميي ل  ددددداقفدي ل فلادددددمي ل ا تقدددددميمدددددفل   د

 دددددد ياقتمددددددفديالدددددد ف ي دددددد يي ل  دددددد دي    ماددددددم ينمددددددفل   ي دددددد يا يامن دي لالددددددنشي

ا امددددد ي ددددد ياتددددد ي لنلدددددفرتي لاددددد يالدددددا م  في  اددددد ي ددددد ي ل   ددددد دييددددد يالدددددن مي ل دددددفتي

ن ادددددددف يإلايا يلدددددددناي لدددددددا م   في ددددددد ي مدددددددتي ل ا دددددددف تا يي  فش تدددددددف  ل فل ادددددددمي م   ي

يإلددددد  دددددمياددددد موي ي ل  فمادددددمي لاددددد يال ددددد ي لا ف دددددتييددددد ي ل  ددددداقفدي ل فلادددددمي لقن  دددددمين لددددد ظ

 لددددفر ي فلاددددمي مادددد  ين دددد ي دددد يا دددد يي ل   ددددث ي ة ددددفدي فلاددددمي لددددا ميناادددد  ي  ددددف ي

يي   ت ل لانوي لقن  يي ت   ا فماميلتمامي

لدددددددنيياا دددددددفنتي لمفل دددددددمي ددددددد يي له دددددددتييددددددد ي مل دددددددا يي له دددددددت نالقاقدددددددف يل دددددددميي

يي رالا :

ي:الأولالمبحث 

لتملدددددكين  ددددد تمي لملدددددكيناتدددددم يي لملدددددكينات ادددددميينالدددددا ميي ددددد يي  شدددددف ي ل دددددف 

ي لملكينلمنمهين له نيي لمل امي ل ا تقميمه 

 الثانيالمبحث 

ناددددددا يياددددددهي لددددددا   يي تدددددد ي لم  لددددددفدي للددددددفمقمي ل  ماددددددمين    ماددددددمي لادددددد يا فنلدددددددي

ي نضنعي لم  لم 

ي

ي

ي

ي

ي
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 المبحث الأول

 بحثالإطار العام لل

 

 المقدمة:

ي

 اة اددددددم  يمددددددثمن دي لالددددددنش يلاددددددكيمتدددددد يي للدددددد ن دي   ادددددد  ي تا ف ددددددف يي دددددد مد

  ددددددليي  ا دددددف يتددددددلهي ل ددددداثمي ل ما دددددد  يل لددددددا  ف ي لدددددانافديلايلددددددفمميل دددددفي  ن ددددددف ي

 ف دددددددف ياق امدددددددف يا دددددددف دينلاياددددددد ة تيي051ا يظ ددددددد دي ل  ددددددداقفدييددددددد ي لثددددددد  ي مدددددددتي

 ل  اددددد ي ددددد ي ل دددددمتيلدددددنتي  ددددد ن اا ف يلدددددن اي ددددد ي ل فلادددددمي لقف ن ادددددمياني لا ا دددددفمام ي

يمللددددد ي لقدددددف ن ييدددددل ي ل قدددددنمي ل   تدددددمي لاددددد يلاياددددد  مي   دددددفي لالدددددتا ينإ  دددددفي لالدددددنامي

ويلايا ادددد ييمددددهي لقددددف ن ي ل ددددف  ييدددد نمي  لدددد ف يا ددددمي دددد ي ل تددددف ين لق ددددف ي لددددلي تدددد 

ن ددددد ي فلادددددمي  ا دددددفمامييدددددل يتدددددل ي لا ف دددددتيلايا اتددددديي ددددد ي لق دددددف ي  دددددهيلايانلدددددمي ا دددددمي

 ضددددفيميمددددتي  دددد مي مفملددددميادددد مري   ددددفيشدددد يينا لدددد ي   دددد  يمددددتي ددددميا ددددن يالددددناي

ا ددددددد   ي ددددددد ي لق دددددددف  ي  دددددددهياا تدددددددميملدددددددت ينا دددددددنتي   دددددددمين ددددددد    ييددددددد ي ل  دددددددفشي

نل ددددد ي ددددد ي ل   دددددميي.ا دددددفي ل  اددددد ي ددددد ي ل دددددف نااضددددد  ي ددددد ي ددددد  اياقتمفي ا دددددفمو لا

ا  ددددددفيامن ديل قددددددتي ل  ددددددفش ي دددددد ي لنلددددددم دي ل  ا ددددددمي فل دددددد  فدين ل  للددددددفدي لادددددد ي

ال ددددددتيتددددددلهيي تدددددد  لنلددددددم دي لقددددددفم  يي إلدددددلايا  ددددد ييدددددد يال ددددددتي  ددددددفش ي  لدددددد ف ي

 ل  دددددددفش  ينتددددددد ي ل  للدددددددفدي ل فلادددددددمينمادددددددندي لل لددددددد  ي ل ماددددددد   ينمدددددددلل يا اهددددددد ي

 ل  دددددددفاي لا ا دددددددفمو ينتدددددددلهييومين ددددددد ي ددددددد ي لدددددددانإ اف ادددددددمي لنلدددددددم دي لا ا دددددددفما

ي إلددددداهضدددددتهي ل  للدددددفدي ل ماددددد  يمف ضدددددفيميين لدددددلومدددددفلالنشيي  ل  تادددددميتددددد ي دددددفيالددددد 

ي ل لا   ا يلنوي ل م  ي  يا لف ي ل  ن دي ل ف ميي ي ل فل  ي

إجدددددددرال يتفدددددددث للتففيدددددددف مددددددد   ثدددددددار التعدددددددر  لمفددددددداطر  أي –ويقصدددددددد بدددددددالتحوط 

 الأسعار أو معدلات الفائدة. فيالتغيرات 

  تاددمي لالددنشين فلمددف ي ددفيا ددن يييدد  ل لددا م مييد ن:يمث  ددفي  مكمددا يقصددد بددادوات التحددوط

  من دي ل  ددداقمي لادددد يالدددا م  في ل لددددفيظي لن فراددددمييىإلددددمااضدددفي ددددميا دددن يي فلاددددم ن  دددمي

ين ل قنمي ل لاقمتامين قنمي ل اف  يين قنمي ل قفاضفد م فل قنمي   ت

 

 

 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%8A%D8%B6%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%8A%D8%B6%D8%A9
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 طبيعة المشكلة: 

ا  ددددددددشميامن دي لالددددددددنشين ل  دددددددداقفدي ل فلاددددددددميملدددددددد فدي ف ددددددددمينل دييلدددددددد اا

 مدددددفل ي فلادددددميي  تدددددا نات دددددفيا ا دددددميي يددددد    فلدددددفدي لفلدددددمامي ف دددددميمف ضدددددفيميا  دددددفي

يتا ددددف  لااا دددد ييل ددددفي لددددا   ا في  ددددفيا ادددد يي لادددد ضدددد  مي  ددددفياةاددددمي دددد ي ل  ددددفش  ي

 ددددددد لاي ل  ددددددد  دي ل ا تقدددددددميم دددددددفي لدددددددا فمميي تددددددد مدددددددفلن نييين ل   ددددددد    دددددددفما  ي

ي لالنش الن مي ل  اقفدينا  شمييي لتاشن ي لن ل ي

ي  ي ل  فش ي اا ميي ت ن ي ل مام يالاشيم ف ي  من دي  ي  فل يإلايا ه يتله يالققه ي  ف  ل   

لنشي  ف تياا تميمفلايي  لم نتييه تالالا م   فيامن دي لا  ف امي فلامي ل شن  ي ي  فياا ا ي

ي ا مي ل    ةي ل النشيل فينام  ي لالنشي ين فيي  لاثا  دييي ل دي افرجين  ف ي  ا فمامياا  تي

 للنمين    ةي ل    د ي  فييي ال ف ي لال  يي ت ني لفر ينا  يلل ياا اجي  هي  ي  فل ي

     مي  تافديامن دي لالنشي ظ   يلت  فش ييي الافلايا ياملتي     ي لللفمفدي   نم  ي ما   ي

ييت  ن  فر  في ل  قم يمفلثمي ل  نمميله   في ن  مميي يإضهفاي ل قميي ف تا ل فلامي ل ا اممي

نميا ا فشيلي ت  للنمينيي ال ف ي  ل  يي ت ا    ييين لا  ل    ةي ل فلاميلات ي  من دي

ي ته ي ل   وا ا فشي لا ا فمييه تااا ا ييو ل فتين لل

ي لاق ا ي  ي  تافديامن ديي نتل ي فيا مييإلاهي لملكيمالماميمن ين لرنلامي     ي لللفمفدي

يلنمي  ن  مي ل فلام ييي ل  ي لل  يي ت ي  ياث ا يه تا لالنشين فياا ا ي

 البحث:أهداف 

من ين لرنلامي     ي لللفمفديلتاق ا ي  ي  تافديامن ديي ت إلقفاي لضنايي إلا ميي لملكي

ل  ي لل  يي يلنمي  ن  مي ل فلامينلل ي  ي  تي   ن مي  يي ت اث ا يمن هييو لالنشين م

ي-ي :ياا  تيين لا   تم يي له  امي

ا هدددددداييي تدددددد ا  ددددددشمي لالددددددنشين  فش تددددددفين ل  ددددددتيي تدددددد إلقددددددفاي لضددددددناي -0

يلم يتلهي ل  فش  

 للدددددنمي ل  ددددد ويييددددد  لدددددا م  يامن دي لالدددددنشيييددددد  لانلددددد يي تددددد  لا ددددد ا ي -2

 للددددددنمي ل  دددددد وين ددددددل ي ل ماددددددمي دددددد ييإ  ددددددفشي تدددددد ل ددددددفيل ددددددفي دددددد ي ددددددم  ي

  ن ي   دددددددددن تي ل  مادددددددددمين    مادددددددددمي ف دددددددددميا ي ل لدددددددددا   ا ي ل تا ادددددددددا ي

 ددددد ي  للدددددفدينايددددد  مي دددددف ن ييددددد يشتا دددددمي ل  ا دددددا يم دددددلهي لهردددددمي لالدددددا  ف امي

 .ةافم يل  ي لا  ف  ا  ييا في ت   ليمم اا فين  تن يي ف تايث متن ي

 لاق اددددددد ي ددددددد يا  دددددددشميييددددددد من ي    ددددددد ي لللدددددددفمفديي تددددددد إلقدددددددفاي لضدددددددناي -3

  ل فل   لاق ا يي ت إضهفاي ل قمييي  لالنشينات اميتل ي لمن ي

اا دددددد ييل ددددددفي    دددددد ي لللددددددفمفدي  ددددددمي لقاددددددف يي لادددددد الماددددددمياتدددددد ي ل  دددددد  دي -4

 م     ميا  شمي لالنش 

ي تددددددد   دددددددف يإضدددددددهفاي ل قدددددددميييددددددد انضددددددداريات ادددددددميمن ي    ددددددد ي لللدددددددفمفدي -5

   ا ف تف ي ت    شمي لالنشين لا  ا ي



 

- 5 - 
 

 لبحث:أهمية ا

 -الآتي:  فيتتمثل أهمية البحث  

يم ا  شمي لالنشين ل  اقفدي ل فلايي يلا  ف  لاا هاييلم ي ل  فش ي ل  فلمميلق    دي  0

اث ا يتل ييوالماميمن ين لدددرنلامي     ي لللدددفمفدي  ي  تافدينا  دددشمي لالنشين م  2

 تلهي ل  تافد ي ت ا  اشيلنمي  ن  مي ل فلامي ل   امي ضهفرهي ل قمييي  لمن ي

 تا ف ي لملكيمثمن دي لالنشينتل يلمن تفيي ياقما يمم رتي ا ن مي  يامن دي لالددا  ف ي  3

 لمدماتميل دي  م اي ل امين لا يا    فيا يالتي لتي لالدددددددا  ف  دي لاقتامامي لا ياا يي ي

يا نا ي لهظاهي ت  للددددنمي ل لتامياني  لددددن مي لمنلامي  فيالددددف مي ل لددددا   يمفلافل ي

لالدددددا  ف امين  ي ل  لظيا ي للدددددانلمي ل قماميي ي  شقمي ل تاجيا دددددملدي   ي فلامي 

ي نتل يا   مفدي  ي ل دد  ي لدداا فم فيي يي سي لالددا  ف ي ل لتامينلمتفي لا لتم  مي

من ف يام  يلا نا ي ل لفيظي لالدددا  ف اميي يالدددن مي لالدددا  ف يي ا يامن دي لالنشيلدددامق

  يياملا  ف  لامن ديا  فياني ينلداتميي فلميلل فامي ل لهظمي لمنلام ينلقميا ماديتلهي  

 لاقتمفدي للفم ي لا يا دددا يما ي للا ين    ي  لدددن مي لاقتامام ينمفلافل يل فامي ا ي

  ل فتي ل لا   ي  ي لا  تيمه تيتلهي لاقتمفد 

 ا فنلدي ل     مي  ي  تافدي لالنش ي لا  تمي ل  فم ي ل  مامي  4

 حدود البحث:

لددددداا يا دددددفنتي نضدددددنعي لملدددددكي ددددد ي ف ددددد ي ل     دددددمينيقدددددفيلت  دددددفاا ي لمنلادددددمي

لدددددد ياا ددددددفنتي لملددددددكي ل ف دددددد ي ل لفلددددددم ينلددددددنيياددددددا يينمفلاددددددفل ن ل  دددددد امي

 ل ف ددددددد ي ل دددددددفسيم     دددددددمي  تادددددددفديامن دي لالدددددددنشيم ادددددددم  يي تددددددد  لا  ادددددددةي

من ي    دددددددد يي تدددددددد  دددددددد ي دددددددد يي ل ضددددددددف ممينلددددددددنيياقا دددددددد ي لملددددددددكي

ي لم  ت   ل     يلمن يي لللفمفدي ل ف   يمن يا يا ام

 البحث:منهج 

 ددددد ياتم يدددددهيلددددداقن ي لمفل دددددميملامدددددفعيي اا  ددددد  فل دددددمي  ددددد تمي لملدددددكيم دددددفييل ددددد يا  ددددد 

 دددددد يي ل ماددددددمي دددددد ي لم  لددددددفدي للددددددفمقمين ددددددلل ي   ددددددم   ديم ل دددددد  جي لالدددددداق  ر ي

ي ل   امي ل   اميم   تمي لملكيي ي  فتي     ميامن دي لالنش 

ي له نيي  ي  تيإ   ايم  لمي لاق فرام ي امف  نلنيياا ي
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 البحثية:الفرو  

ان مي   ميل ديملالميإل فراميما يمن ي     ي لللفمفديي ي لاق ا ي  يامن دي لالنشي -0

  نل  ي لل  يي ي للنم

ان مي   ميل ديملالميإل فراميما ي لشما مي ل ف مي من دي لالنشينما يض ن  يي -2

       ي لللفمفدان ي ي اشتمفدي ف ميي ي

 دددفيمدددا يمن ين لدددرنلامي    ددد ي لللدددفمفدييايددد نميل ديملالدددميإل دددفراميلدددلايان دددمي -3

ي لالنش امن دي   لتي     مي

 -البحث: فطة 

ييهيلنيياا يا فنتي لملكيي يا م ميي نتي ف ا : تماي يضناي   تمي لملكين

 والدراسات السابقة  بحثالإطار العام لل الأول:الفصل 

 مبحثي   على يحتويوتحقيقاً لهدف الفصل سوف 

ي تملك  شف ي ل ف يليالأول:المبحث 

ي للفمقم  لم  لفديي:الثانيالمبحث 

 .أدوات التحوط ومراجعتهاماهية  الثاني:الفصل 

 مبحثي   على يحتويوتحقيقاً لهدف الفصل سوف 

ي امن دي لالنشي فتاميول:الأالمبحث 

يي امن دي لالنش     مي-:يالثانيالمبحث 

التقرير ع  عمليات أدوات  فيالفصل الثالث: دور ومسئولية مراقب الحسابات 

 في ضول معايير المحاسبة والمراجعة.  التحوط

 مبحثي   على يحتويوتحقيقاً لهدف الفصل سوف 

يثمن دي لالنش   فاا ي ل لفلممين ل     مي ل ف ميميالأول:المبحث 

يامن دي لالنش ي  تافدي  لاق ا ي يي      ي لللفمفديين لرنلاممن يي:الثانيالمبحث 

 ميدانية.الدراسة ال:  الفصل الرابع
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 يالمبحث الثان

 الدراسات السابقة

 أولاً: الدراسات العربية:

 (1) (1991دراسة حامد طلبة ) .1

ا فنلددددددي لم  لددددددميمن ي ل    دددددد يا ددددددفهي    ددددددشمي ددددددف لاي ل اة  اددددددميمددددددفلم ن يي

 ددددد يإ دددددف  ي ف دددددميلتم دددددن ي  لددددد  امين اهادددددمي  ي دددددف ي   دددددفييددددد ياق اددددد ي

 يي   ف:ي     ي لللفمفدين ميان تدي لم  لميل م ي افرج

 ادددددف ي  دددددفيااشتددددد يانلدددددا ييتا ف دددددف ي     دددددشمي دددددف لاي ل اة  ادددددميي لددددد ياتقددددد   

 من ي     ي لللفمفدي ل ف   يلالان  يات ي    شم 

 ل    ددددد يا ياه دددددري ددددد ياتددددد ي    دددددشمييددددد ييقددددد  ي لددددداقتميي تددددد ا ددددد ي 

يا  اتددددد  تلدددددمي انضددددداريياه دددددات اقدددددما ياق اددددد يي إلدددددنم ر دددددميمف ضدددددفيمي

 يللل  

 (2) (1991) يدراسة عبد العزيز مصطف .2

 لدددددددددا ميدي لم  لدددددددددميالتادددددددددتيمن ي    ددددددددد ي لللدددددددددفمفديا دددددددددفهي ل  دددددددددف تي

 ل لفلددددددمامي ل فا ددددددمي دددددد يلاددددددفة يانيإ ددددددم  ي ل  دددددداقفدي ل فلاددددددميلددددددن ايادددددد ي

 لدددددددددا م   في دددددددددثمن دي م   يناثشادددددددددمي ل  دددددددددفش ياني دددددددددثمن دي ل  ددددددددداقفدي

 ل فلاددددددددميلدددددددددن اياددددددددد ي لددددددددا م   في دددددددددثمن دي م   يناثشادددددددددمي ل  دددددددددفش ياني

  ثمن دي ل ضف مم ي

ي تددددد  ددددددي لم  لدددددميادددددث ا ي ل  دددددفرسي ل  ادددددة يلت  ددددداقفدي ل فلادددددمين دددددمي ف 

 ل  ددددددفش ي للا اددددددمي ل  ة ددددددمي   ددددددم يللددددددفمفديتددددددلهي ل  دددددداقفد ييو لددددددان

ن لددددددا  اا امي  م   يا ددددددفهي لا ف ددددددتييدددددد يتددددددلهي ل  دددددداقفديلددددددن ايملافةا ددددددفي

يانيإ م  تف ين ميان تي لمفلكيل م ي افرجي   ف:ي

 ل   ددددددث يا  دددددد يي تدددددد     فلددددددفديإ ي لا ف ددددددتييدددددد ي ل  دددددداقفدي ل فلاددددددميلددددددهي -

الماددددددمتفيلفلاددددددف يانياقددددددما تفي لدددددداقم   يتددددددلهي لا   فلددددددفدي ددددددميادددددد   يلددددددتمف ي

                                                           

دور المراجدددددددع تجددددددداا الأنشدددددددطة فدددددددار  الميزانيدددددددة مدددددددع إشدددددددارة فاصدددددددة  محمدددددددد طلبدددددددة  حامدددددددد-1

جامعددددددة  بنهددددددا فدددددر   –كليدددددة التجددددددارة  التجاريددددددة مجلدددددة الدراسددددددات والبحدددددوث  الإسدددددد مية للبندددددو  

 .72-1ص ص 1991 الأول العدد  الزقازيق 

ة تجاا المشاكل المحاسبية الناتج الفارجيدراسة تحليلية لدور مراجع الحسابات   يمصطفعبد العزيز السيد  -2

د العد القاهرة جامعة  –كلية التجارة   والتجارةالمجلة العلمية ل قتصاد  المالية المشتقات  فيع  التعامل 

 .157-113ص ص 1991 يناير الأول 
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ضدددددددد   ي  ي إلددددددديو ل   دددددددث ييددددددد ي ددددددد تي لدددددددفر ياال ت دددددددفياددددددد مي تددددددد 

 م ن  متفي ل فلام 

يلددددددددسينالقاددددددددمي ل ن  دددددددد ي للددددددددتماميي تدددددددد لاياقا دددددددد يمن ي ل    دددددددد ي -

 ل فا ددددددمي دددددد ي لا ف ددددددتييدددددد ي ل  دددددداقفديإ  ددددددفيا اددددددميمن ي ل    دددددد يلهلددددددسي

نالقاددددددمي فيددددددمي ل ن  دددددد ي للددددددتمامين  ا فماددددددمي ل فا ددددددمي دددددد ي لا ف ددددددتييدددددد ي

  قنمي ل  اقفد 

 (1) (1991دراسة عطية ) .3

يل    مدددددد  ماددددددمييا فنلدددددددي لم  لددددددمي  من دي ل فلاددددددمي ل  دددددداقميمف امف تددددددفيالددددددم ي

 لللدددددددفمفدييفلا  ضددددددددي ل  دددددددف تين لقضدددددددفافي ل ا تقدددددددميم     دددددددمي  تادددددددفدي

 ي- ل  اقفدي ل فلامينللل ي لا ميدي لم  لم:ي

 لا ددددددد ييلشما ددددددددمي  من دي ل فلادددددددمين قن فا ددددددددفين  لدددددددمف ي لادددددددد ياقدددددددديي -

 ن  اي  نتف 

 لددددددا   يي  تددددددم يي ل   ددددددنم ي دددددد ي     ددددددمي  تاددددددفدي ل  دددددداقفدين لادددددد ي -

  تن دددددددفدي ل فيادددددددميلدددددددنتيشما دددددددميااشتددددددد يالمادددددددمتفيضددددددد ن  ي  ددددددد ي ل

 ن شفميا  شمي ل  اقفد 

  ادددددد   يإشددددددف ي  ددددددا يل     ددددددمي  تاددددددفدي ل  دددددداقفدياا ددددددن ي دددددد ي ددددددم ي -

    لتي اافلام 

 ولقد توصلت الدراسة لعدة نتائج منها:

الدددددددن ميي إلدددددددت دددددددف ي ل مادددددددمي ددددددد ي لدددددددمن ي ين ل مددددددد   دي ل فيادددددددميلت ظددددددد ي -

 ل  دددددداقفدي ل فلاددددددميمف امف تددددددفيالددددددمي ل  ددددددفم ي  لفلددددددامي للما ددددددميلتا ناددددددتي

م ف دددد يالددددن مي ل ددددفتي لاقتاماددددم ينمفلاددددفل ييددددل ي لددددم نتييدددد يتددددلهي  لددددن مي

 لا دددددددف  ي ل فل ادددددددمي ل   نيدددددددميمفلددددددد ييادددددددمضددددددد ن اف ي ف دددددددميماشمادددددددمي اهف 

  ل فد 

 ل ه ددددددن ي لن لدددددد يلت     ددددددمي  ددددددمي ل دددددد نعييدددددد يي اا ددددددفهي لم  لددددددميلام دددددد -

الماددددددددمي  تددددددددم يي ل   ددددددددنم ي دددددددد ي     ددددددددمي  تاددددددددفدي ل  دددددددداقفديم ددددددددفي

 ل ددددددد نلاي دددددددد ي  ددددددد ميإمددددددددم اي لددددددد اوي له دددددددد ي ل لفادددددددميمددددددددث يي الدددددددام 

ن ادددددددفرجيي ل دددددددفل  دددددددن  ين ضدددددددلميلت   دددددددةيي  لللدددددددفمفدي ل اف ادددددددميا شددددددد

يردددددددفديينمدددددددف  مددددددكي لاش ر دددددددف ييدددددد ي تدددددددن ي ل لددددددا   ا يي     ددددددفتيإلددددددد

 لاقدددددددددف ا ي ل لفلدددددددددمامييا دددددددددفياا تدددددددددميمفل  دددددددددفش ي ل لاشدددددددددمييا م   لددددددددد

 م  ن دي ل    دي اا ميم نل فيالن مي ل  اقفد 

 

                                                           

مجلددددددة  للمددددددراجعي  تحددددددد جديددددددد  المشددددددتقة:الأدوات الماليددددددة  عطيددددددة أحمددددددد محمددددددد صدددددد    -1
  الأولالعدددددددد العشددددددرو   المجلددددددد  الزقددددددازيق  جامعددددددة-التجددددددارة    كليددددددةالتجاريددددددةالبحددددددوث 

 .132-91ص ص  1991 يناير
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 (1)( 2000دراسة السقا ) .4

ضددددنايييدددد  لفنلددددمياشددددنا يإشددددف يلا امددددف  دي ل     ددددميي إلددددا ددددميي لم  لددددمي

 لاتا ف ددددفدين   ددددف ي ل ان  ددددميلت  ددددنللاي ل ماددددميلت لفلددددممي دددد يامن دينا  ددددشمي

ي: إلن ميان تدي لم  لميي( SFAS No.133 لالنشي)

ي - ي ل فلاميي ت ا مث  ي ل  اقفد ي  فرس ي ت  ين م  ف  ي اه  ف  يا ن  يا   ل     

ي ن مي  ن ل  فش ي ل  ة ميلتا ف تييا ف يلاكياال ي  من دي ل فلامي ل  اقميم  

ي لللفمفدينا  تي  ي ل   يل    م  لل فدين ل  فرسيالم ي  نمفدين  ف تي

 لاقف ا ي ل فلاميلاكياا يي  تافدي ل  اقفديمفلث نييي لا م  ي   في  ي ف  ي

 ن لا قام ين م ينضن ي لقن  مي ل لفلمامين لض امام 

ي ل لف - ي  ت ي  فاا  ي لا ي م دي   ي ل فلام ي ل لفلمم ي  فاا  ي ل فلاميلتلتم لمم

FASB اف ي لي ت لمي ما يي إلن لا يا  تي ل  ف لفدي ل لفلمامين لا يا ا مييي  

) ل لفلمميي01   يي ل لفلم )ا   مي ل   دي    مام(ين ل  اف يي52   يي ل لفلم 

  ي قنمي ل لاقمتافد(ي ميا ف تدي  يا  شمي ل  اقفديمف امف تفي  ي    شمي ف لاي

ي    ي ي ل  اقفدييلو ل ل اة  ام  ي ل    دي لا ياا ف تيي يا  شم ياا  يي  ه  م

  ل  فامياةم مي  فش ي ل     م ي تلهي ل  تافدينيي ت ل  فش يض يي ل  فممي

قامددددددت الدراسددددددة بتعيددددددي  أنددددددوا  الافتبددددددارات الم ئمددددددة لتحقيددددددق أهددددددداف  -

 -ضول معياري  أساسيي :  فيالمراجعة وثل  

ن  ددددددفش ي لا ف ددددددتيي033  دددددد يي ل لفلددددددم  تا ف ددددددفدين اشتمددددددفدي ل  اددددددف يي-ا

 ل  دددددددداقفدي ل فلاددددددددم ينلقددددددددمي  اددددددددمشيم ددددددددل ي ل  اددددددددف ي لا امددددددددف  ديييدددددددد 

  امددددددددددف  دي لالددددددددددنشيينتدددددددددد  ل لددددددددددا م مي لادددددددددد ياقا ل ددددددددددفي لم  لددددددددددمي

 ن  امف  دي  ا ميإم   ي ل ش  

 اشتمددددددفديام اي  تاددددددمي     ددددددمي ل  دددددداقفديل ا ددددددف ينادددددد امشيم ددددددل ي ل  اددددددف يي- 

  امدددددددف  دي لالادددددددة  ييتددددددد    دددددددمي  امدددددددف  ديااضددددددد   في لم  لدددددددمي للفلادددددددمي

 ل  ددددددددداقفد ي لا امدددددددددف  دي  لفلددددددددداميلت  ددددددددداقفديي تددددددددد مددددددددد ظ ي ل  فمدددددددددمي

  ش ي ل     م يو  امف ي لاني إلمف ضفيمي

 (2) (2002العظيم )دراسة طارق عبد  .5

ا فنلدددددددي لم  لددددددمياقاددددددا ي لددددددمم دي لددددددا م  ي  من دي ل فلاددددددمي ل  دددددداقمييدددددد ي

لددددددنمي  ن  مي ل فلاددددددمين ددددددم ي لمفلددددددكي    ددددددف يالددددددمت في قادددددد  يلا شدددددداشي

  تادددددددمي ل     دددددددميل   دددددددث ياا ف دددددددتييددددددد ي  من دي ل فلادددددددمين   ددددددد يلا هادددددددلي

                                                           

المراجعة في ظل النموذج الجديد للمحاسبة عن الأدوات  لاختباراتنحو أطار موسع  السقا،السيد أحمد ي-1

 –كلية التجارة  والتمويل،مجلة التجارة  تحليلي،منهج  (SFAS No. 133المشتقة وأنشطة التحوط )

 .95-1ص ص 0222العدد الأول  طنطا،جامعة 

دوات المالية المشتقة لدعم قرارات منهج مقترح لمراجعة الأ الرشيدي،طارق عبد العظيم يوسف -2

 .012-1ص ص 0220 السويس،جامعة قناة ، دكتوراهرسالة  المالية،وراق سوق الأفي المستثمرين 
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إ ددددددددد  ا دي     دددددددددميالدددددددددفلا ي لا اددددددددد  يين لقادددددددددف ين  ي دددددددددف ي ددددددددد ي

 قم   من دي ل فلامي ل  ا

 الآتي:وقد توصل الباحث لعدة نتائج والتي يمك  عرضها في 

 لدددددددفا  ي لاشدددددددن  دي ل فرتدددددددميي تددددددد  دددددددم ي دددددددم  ي ل لفلدددددددممين ل     دددددددمي -

لددددددددممن دي ل فلاددددددددمي ل  دددددددداقمي  دددددددد ين ددددددددنميم دددددددديي  ددددددددفاا ي ل لفلددددددددممي

الددددددن مي ل ددددددفتي ل ف ددددددرمين   ددددددفيي تدددددد نتددددددل يمددددددفلشم يادددددد   يين ل     ددددددم 

   ل   و للنمي

  دددددفاا ي ل     دددددمي ل ف دددددميمدددددف من دي ل فلادددددمييت دددددف ي  دددددن ين ضدددددرييددددد  -

 ل قدددددددددميي تددددددددد   شمف دددددددددف يمف   فلدددددددددفديلدددددددددتماميي  ل  ددددددددداقم ي  دددددددددفيا شددددددددد

ن ل  ددددددم  امي لادددددد يا دددددد يا ياني تددددددفي ل لفلددددددممين ل     ددددددميلت لددددددا   ا ي

   ل   ولنمي ل فتيي ت ي يالن مي ل فتي ل فل ام ينمفلشم ي

م دددددد تيي  دددددد و لضدددددد يي لددددددا م  ي  من دي ل فلاددددددمي ل  دددددداقمييدددددد ي للددددددنمي -

ةادددددددفم ي ل  دددددددفش ي ل ف  دددددددمييددددددد ي ل  ددددددداقفدين لقادددددددنميي  ددددددد يإلدددددددا ن لددددددد ي

   ل   ولنمي ل فتيي ت  ل ه نضمي

ت دددددددف ي اهددددددددفميمددددددددا ي   اي ل ددددددد    ا ين ل لددددددددا   ا يلددددددددنتي منمياي ددددددددفتي -

  هفا يلنمي  ن  مي ل فلام ي ت اقف ا ي     مي ل  اقفدي

 (1) (2002) الرمليدراسة محمد  .6

لاقددددددما ي  ددددددفش يا  ددددددشميي لفلددددددم ا ددددددميي لم  لددددددميل لفنلددددددمي  ادددددد   ي  ددددددنللاي

 لالددددددنشيلت لددددددفت مييدددددد ي ا ددددددفلي لقدددددد    دين ل هفضددددددتميمددددددا يا  ددددددشمي لالددددددنش ي

  ددددددم  امي ل  تن ددددددفدي لادددددد يي تدددددد نل لددددددف م ي    دددددد ي لللددددددفمفدييدددددد ي لل دددددد ي

  ا ددددددفمي ل  دددددددفدي ل ف  ادددددددمين ل لدددددددا   ا ييوالانا ددددددفي لقدددددددن ر ي ل فلادددددددمين دددددددم

 نلقميان تي لمفلكيل م ي افرجي  يات  ف:يي ف تا

ا دددددميالدددددن مي ل  ددددداقفدي ل فلادددددميالدددددمي ل  دددددفم ي  لفلدددددامي للما دددددمي من دي -

  لالنشيم ف  يالن مي ل فتي لاقتامام 

االددددددد يامن دي لالدددددددنشيم  ن ددددددداميا اةتدددددددفي  دددددددفي دددددددم تفي ددددددد ي  من دي -

لددددددن اي دددددد يلاددددددكيا ددددددمميا ن   ددددددفين لددددددا م  فا فياني دددددد ييى   دددددد  ل فلاددددددمي

  فر دددددد فين ل  ددددددفش ي ل ف ددددددرمي دددددد ي لا ف ددددددتييا ددددددفي  ددددددفيااشتدددددد يلاددددددكي

 يانيا ي  تن فدي فيامي  يا  شمي لالنشين  فش تف 

يوضدد ن  ي لددا م  ي  نللاي  ا ي  ي  فللاي اف ي  فش يا  ددشمي لالنشي  هيا م -

الف ييت  لت لدرنلا يي يا شاشينا هاليا  دشمي لالنشييم تان لهفةافم ي ل هفا يي إل

 لا يااضددد   فيا  دددشمي لالنشيي ييم تا لها ي ل  فش  يي إل  قنلا ييا هياقم يضددد ف ف ي

 لمنمي ل  فش ي ل ل ن يم في  ي متي  فا ي ل     م 

                                                           

نشدددددطة التحدددددوط لتحسدددددين ك دددددا ة أتطدددددوير نمددددداذج تقددددددير م ددددداطر  أحمدددددد، الرملددددديمحمدددددد  -1

 جامعددددددة-بسددددددو اجكليددددددة التجددددددارة مجلددددددة البحددددددول التجاريددددددة المعا ددددددرة،  ال ددددددارجي،  المراجددددددع داأ

 .20-1ص ص0220 ديسمبر الثاني،العدد ، المجلد السادس عشر الوادي،جنوب 
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  (1) (2002عبد الجليل ) يمحمد حسن .7

ضدددددناي  اف ييي ل     مي  من دي ل فلامي ل  ددددداقمييإشف ا ميي لم  لدددددميلنضددددد ي

(ين  فاا ي ل     مي ل   امين لمنلامينلل يمث يياه اتي33   ي)ي لمنل  ل لفلممي

 لالقمي  ياث ام دي لقن ر ي ل فلامييي   تامي ل     مين لددددددف م ي     ي لللددددددفمفدي

  ل اض  ميل  تافدي ل  اقفد 

يا فنلدي لم  لددمي ل هفتا ي  لددفلدداميلت  دداقفدي  يلاكيشما ا فينا ن   فين  ضدددي

ضددناي ل هفتا ي  لددفلددامييي  ل  ف دد ي  لددفلددامي ل  ن مي شف ي ل     مي ل قا لمي

ي-لت  اقفدين ميان تدي لم  لميل   ن مي  ي ل افرجيات  ف:ي

ااض  ياميقفدييLinear ن ا ي رالا يت في قنمي شاميي إلا   يا  ايي ل  اقفدي -

ي ياف اخ يي  يإلة  ام ين قنميي لاقمت  قمام ي ل لاقمتام ي ل قنم ي   تم  ي ل قنم   ت

ل دي ف امي  ااف اميلاكيا ن ي Non – Linear ل مفملاد ين قنمي ا ي شامي

ي للميلاشت ي  ي لش يي    يالتا هي لم مي  لتي ل قمي  تيي  لفل لش يييا ف

  قنمي ل اف  د 

 مي ل  اقفديم   ن مي  ي ل  فرسي  تي لا قامين ل  ي مي ل فلامين م ياال ي   ن -

 للدانلمين ن  مي لفلمامينض امامي ا ين ضلم ينإ يات ي لل فدي  تدي نضنعي

ي م ين نمي إل     ا فيا   ي دددد نممينا قام  يي يلا يا ي ل ظ  ي ل ا  قميا ددددتي

إلاي  ي فلامييى    اميي نمي نت ادميما ي ل  ددددددداقدفدي ل فلامينما ي  من دي ل فل

 ةافم ي  فش ي ل     م 

اني   ي اشتمفدي ل لفلدددمميي33ني32ي     ل لفلدددممي لمنلاا يي  اف وإ ي تي  ي -

ن لاق ا ي  ي  من دي ل فلامين ل  ددددداقفديمف امف تفيم  تي ل اة  امينا فنلاي ضدددددامي

دي ل فلامين لقادف ي ل لميلم دددددددنتي ل دفلامين لالاة  في ل مدمر  لا ا  يين لقادف ي

ن لاق ا ي  ي لاثا  ديي ي لقا ددمي ل ددفملددمينإلثددفاي لا ا  يين لددفلدددددددمددمي لالنشي

 ن ل  يين لاي ف  ي

ن ددددددمي  ا دددددددي لم  لددددددميمنضدددددد ي  ادددددد   ي شددددددف ي     ددددددمي ل  دددددداقفدي ل فلاددددددمي

يض  ي     مي لقن ر ي ل فلامي  ت 

  (2) (2004) طنطاويدراسة  .1

التاتيمن ي     ي لللفمفديا فهي     مي ل  اقفدي ل فلاميلاكيي إلا ميي لم  لمي

 ا فنتي لمفلكي هفتا ي ل  اقفدي ل فلامينا ن   ف يي

  دددددددددفيا دددددددددفنتي لمفلدددددددددكيشما دددددددددمي  تادددددددددمي     دددددددددمي ل  ددددددددداقفدي ل فلادددددددددمي

ان    دددددددددفين دددددددددميا دددددددددليمدددددددددفل ه ن ي لن لددددددددد يل  تادددددددددميي لاددددددددد ن ل ددددددددد نمفدي

                                                           

إطار مقترح لمراجعة الأدوات المالية المشتقة في ظل المعيار   بيحي،عبد الجليل  يمحمد حسن -1

كلية التجارة وإدارة الأعمال  ،التجاريةالمجلة العلمية للبحول والدراسات ،  )95)المحاسبي الدولي رقم 

 .39-11ص ص0220 الثاني،العدد جامعة حلوان،  –

 ،ماجستيررسالة  المالية،دور مراقب الحسابات تجاه مراجعة المشتقات  طنطاوي، يموس طنطاويي-2

 .929-1ص ص 0222 القا رة، جامعة-كلية التجارة 
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  يلا شددددددداشينضددددددد يإشدددددددف ي قادددددددي تددددددد  ل     دددددددم ين دددددددمي  دددددددتي لمفلدددددددكي

      ميا  شمي ل  اقفدي ل فلام ي

 وقد توصلت الدراسة لعدة نتائج منها: 

االددددددد ي ل  ددددددداقفدي ل فلادددددددميم دددددددم ي  دددددددفرسيات  دددددددف:يا  دددددددفي قدددددددنمياا تدددددددمي -

مفل لددددداقمتيا دددددامي ددددد ي  من دي ل فلادددددمي  لفلدددددامي  دددددتي  لددددد  ين للددددد م دي

ن ل  ددددددد دي للدددددددفمميإ دددددددم  تف ينالدددددددا م ييددددددد يالنادددددددتي ل  دددددددفش ي ددددددد ي

شدددددد يي  دددددد يا  دددددد ييدددددد يال ت ددددددف يي إلددددددا  دددددد ييدددددد يال ت ددددددفييشدددددد ييلا

ناالدددددددد يتددددددددلهي ل قددددددددنميمفلا قاددددددددمين ددددددددم ينضددددددددن ي لقن  ددددددددمي ل لفلددددددددمامي

ن لضددددددد امامي ل ا تقدددددددميمفلا ف دددددددتييا دددددددف ي  دددددددفياا ادددددددةيالدددددددن مي ل  ددددددداقفدي

 ل فلادددددددمييددددددد يم ددددددديي للدددددددفلاديمف  هدددددددفييم  دددددددمي للدددددددانلمي  دددددددفياا ادددددددةي

يHigh ل  ددددددددددداقفدي ل فلادددددددددددميمم  دددددددددددمي فلادددددددددددمي ددددددددددد ي ل يددددددددددد ي ل دددددددددددفل ي

Financial Leverage  

ا ي ل ميي  لفل يلتا ف تيي ي ل  اقفدي ل فلاميتنياثشامي  فش ياقتمفديال ف ي -

 ل  ي ي  ملادي لهفرم  يناقت يال ف ي  ن  مي ل فلامي لا ياا  ييل في ل   ث  يإلاي

ي يامد ي ل قنم يلات  ي ل ف م ي لشما م يا  ي إلا  يإ  ف امييو لا م  فد ي   ف  مام 

ي إلنالقاميا مف ي  ين  ايلل  ينتل ي  ي ث هيا يا  يي ل   ث يي ف تامي ل ضف م

لمنكيي إل ل مامي  ي ل  فش ي  تي  فش ي لارا ف  ي  فش ي للنمين لا ي ميا موي

  لفر يمث  ف ي ما  ي ميا ممي لا    يات ي ل    ديي ي  فش ف ي

اا  تيات ي  ن فدي  ا ف ي ل  اقفدي ل فلاميي يالن مي ل فتيم همي ف مينلنمي ل فتي -

يي ي يلتا ف ت ي ل  ظ م ي لا  ا فدين لقن  ا  يان ي  يي ي م  ي ف م  ل   ويم هم

 ل  اقفدي ل فلام ي   هفييل  ي لا ف تيي ي  من دي ل فلامي لاقتامام ي قسي لن  ي

مي فلام يا قمي ل  اقفدي ل فلام يض يي ظ ي ل  فملموي ل لا   ا يمشما مي ل  اقفدي ل

 ل  اقفدي ل فلام ي م يان ي ي ل م  دين ل هفا دي لم  امي ل ا   ميي ت  لم  تامي

ي لا م  ي ي  ف  ي قن فد ي لمفلك يانضر ي   ي ل فلام  ي ل  اقفد يي  يلتا ف ت  ل ة م

ي لقن   يانيا  يات  ف ين لا ي   ي ل   ام ي لمارم يي  ين لا   ل  اقفدي ل فلام ا فديا 

 ل  ظ ميلام نتي ل  اقفدي ل فلام يإ م  ي  فاا ي ل لفلممين ل     مي ل ف ميمث  شمي

ي ي لم  تام يلت  فمم يي فت ي ظف  يانيا  ياني ت  ل  اقفدي ل فلام  يا ي ل  اقفدي ل فلام 

 ل ن م ي لم  امي ل م مميلتا ف تيي ي ل  اقفدي ل فلام ين قتي ل م  ديلتلنمي ل   وي

 فن ي  ي لمن  فدي    مام مفلا 

ا  تي ل  ف تي ل لفلمامي ل ا تقميمفل  اقفدي ل فلاميالمي لالمافدي لا يان  هي    م ي -
  لللفمفدي  مي     مي ل  اقفدي ل فلاميي ي لقاف ين  ي ف  

ا ام ي   تمي م ي هفامي  فاا ي     مي ل  اقفدي ل فلامين م ياثشاا فيل فيمي ن   ي -
ي ي ل  نمفدي لا يا    يات  يالم ي ل  اقفدي ل فلام ي     م ي     يي ت   تام ام ا

   لللفمفد
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 (1)( 2007) يدراسة محمد الشوارب .9

يلا  تي ي شفمي  ته يمن ي     ي لللفمفدي  ي  تيانلا  يلاشنا  تميدي لم  لم

يت   لقن ر ي ل فلاميل فياا ا ييل لا م       مي ل  اقفدي ل فلاميلاكيا  فيض ن امي

 لا ف تييا في  ي  فش ي ما  ي ي  فيتميديلاشنا ي  فاا ي ل     مي للفلاميلاا فل ي

يض  ي ل  اقفدي   ي     م يشما م ي   ي  اف  يناه ات يإ م   ل     ميي   ون  

ا يااض  يال ي لا ا  ييم لهي  من ديمفل اة  امين اهامي ل  فمميي ت  ل  اقفدي ل فلامي

ي ي   فيي ت  لم  تام ي     ي لللفمفدي   ف يناق ا ي لرنلام ي ل  اقفدي ل فلام ا  شم

ي ل يلاشمامي  من دي ل فلام ي ل  نش ي   ي   ن م يمالمام يناقاا ي ف دي لم  لم   اقم

ي ل     ي يمن  ين لافدياه ات ي ل فلام ي ل  ملم يمفلا م   ييا ف ين لال   ي ل فلام  ل  فش 

ي     مي  من دي ل  اقم يي ي ل ف   

 وقد توصلت الدراسة لمجموعة م  النتائج م  أهمها: 

 ي لفلم ض ن  يإ م  ي  اف يي إلان اهي تا ف يل  مي  فاا ي ل لفلممي ل   امي

 اا فنتي نضن فدي لا ا  يين لقاف ين  ي ف ي ل  امشيم  فش ي  من دي ل فلام 

 ينا نا ي ي ل  اقم ي ل فلام ي  من د يل قنم ي ل لققم ي ا  يمفل  فل  ي لا ا  ي  م 

     فديلت لفر ي ل ان  م 

 ا مادي لم  لفدي لالتاتامي ل فم  ي  ي ل  ظ فدي ل   امي ل ا تقميم     مي  من دي

ي ي ل فلام يللتي    دي ل     م ي لالا فمم يمشا ي لالنشي   ينا  شم ي لا  ل  اقم

  ل   ي  يةافما فينا نعيل   ف ي ت ان  هيتل ي ل نعي  ي  من دي ل فلامينلل ي

 يي يمث يييي ا يا ف تي لم ن ي ل   ام ياثا يالفلف  ي ل  اقم ي  من دي ل فلام  قنم

نلايا  تي ل ضف مميتميف يلتم ن يي لل فامي  ياقتمفديال ف ي  يي ل   دي    مام

 لتا ف تيي يتلهي ل قنم 

  (2) (2010دراسة محمد بهال الدي ) .10

 ت ي هفتا ي ل  اقفدي ل فلامي  ين  مي ظ ي ل  ف  يي ل ت  ا فنلدي لم  لمي لاث اتي

ين ل  فش ي ي ل فلام يلت  اقفد ي ل  اتهم ي لا  اهفد يا فنلد ي  ف ي ل اف  ين   ا  ل ت ام

ين م ي لمفلكيم  لميالتاتامي ت ي لم  لفدي ل ت امي لا يا فنلدي  ل ا تقميمفلا م   ف

 ام فمي ل     ميلت  اقفدي ل فلام 

نض ي م تي لا  اا  ي قا  يلةافم ي هفا يني فلامي  تاميا شاشيي ن تسي لمفلكيإل

ميا  في  لمي ن  تيا اقي إلنا هالي  تامي ل     مي ل ف  اميلت  اقفدي ل فلامينان تي

                                                           

جديددددددددد مراجعددددددددة الأدوات الماليددددددددة المشددددددددتقة وأنشددددددددطة التحددددددددوط تحددددددددد   يالشددددددددواربمحمددددددددد  - 1

 المصددددددرفي القطددددددا   علددددددىميدانيددددددة  دراسددددددة-فددددددي سددددددوق الفدددددددمات المهنيددددددة  الفددددددارجي للمراجددددددع

 .243-111ص ص 2007 الأول العدد   جديدةمجلة  فاق 

مقتر  لزيادة كفالة وفعالية المراجعة الفارجية للمشتقات  استراتيجيمدفل  أحمد محمد بهال الدي  ابراهيم -2

 بنها جامعة   التجاريةمجلة الدراسات والبحوث  تطبيقية دراسة نظرية  –المالية بجمهورية مصر العربية 
ي.600-531ص ص 2010  الثانيالمجلد  الثاني العدد  –السنة الث ثو  
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ي يةافم ي هفا يني فلامي ل     مي ل ف  اميلت  اقفدي ل فلاميناا  تييإا فم ا   يم  تي

يي :

  ل  نللاي ل ا ف تيل  فش ي ل     م ني ل ممر ي ل    لا م  ي ل  نللاي -

   لم  ت  اف ي ل     ي ل ف   يماقاا ي ظف ي ل  فممي لم  تامين  تي ل     ي -

  اف ي ل     يمالقامياث ام دي لن نمين لا ا فت ي -

  اف ي ل     يمالقامياث ام دي لقاف ين لاقاا   -

  اف ي ل     يمالقامياث ام دي ل  يين  ي ف   -

 (1) (2011) م ويالحدراسة صالح  .11

الدد  دياتدد ي لم  لددمييدد يانضدداريا ددهيمددفل   ي دد ي دد نممي مددشي ل  دداقفدي ل فلادددمي

مددم يي  ف دد ي  شددف ي ل ددف يل ظ اددمي ل لفلددممينللدد يل ددفياا اددةيمددهي دد ي  ددفرسي

لت     دددمي ددد يي له ددد ونالدددفلا ي  ف لدددمييل  دددفي مشددددي ل  ددداقفدي ل فلادددميمف شدددف ي

 لم دددن ييددد ي  فاددد يي     ددد مدددهييولا دددن يمدددلل يالفلدددف ياقادددمي ظددد و  دددفاا ينإشدددف ي

 لم دددن  ي  دددفيلدددتشديي تددد  للدددتشفدي ل  فمادددميي ها ددد  ل لفلدددممين ل     دددمين دددلل ي

يو لدددداني تدددد  لق ددددن ي للددددفل ييدددد ي لاتا ددددف يمفل  دددداقفدي ل فلاددددميي تدددد  لضددددناي

ي  ف ي في لا ف ام 

 2(2012) البياضيدراسة  .12

 لفنلدددمياقدددما يإشدددف ي قاددد  يل     دددمي  تادددفدييالفلددد  لدددا ميدي لم  لدددميم ددد تي

م دددفيي ل  تددد   من دي ل فلادددمي ل  ددداقمين  امدددف ي دددمىي ددد لااهيلتاشمادددمييددد ي لن  ددد ي

 ل  ن ددفدي لادد يالددمي دد ي ددم  ي    دد ي لللددفمفدي ل ددف   ي  ددميي الددف مييدد يا شدد

     دددميتدددل ي ل ددددنعي ددد ي ل  تادددفدي ل فلاددددمي  ن دددف يم دددمي اددددف ي لم دددن يمفلددددا م  ي

 دي ل فلاميمث يي ل ضف مم  ل  اقف

نلدددتشدي لم  لدددمي لضدددناي تددد ي  ن دددفدي ل     دددمينان دددهي لضددد يي لاددد يا ا ددديي

ي ل  تام  ل  ف لمي

يإل :ن ميان تدي لم  لمي

  ل  اقم ن نمي  ن يي ي ل  ف لمي ل   اميا فهي  تافدي  من دي ل فلامي -

 ي  ددمين ددنمي ددممي دد ي ل  ن ددفدي لادد يادد   يلددتمف ي تدد ي ددم  ي ل    دد ي ل ددف   -

  ل  اقم      مي  تافدي  من دي ل فلامي

ي

ي

                                                           

مدفل مقتر  لتطوير اجرالات مراجعة المشتقات المالية مع دراسة  الحم وي محمد  يصالح محمد حسني-1

 و  والث ثالسنة الحادية  بنها  جامعة-كلية تجارة  التجارية مجلة الدراسات والبحوث  البنو   فيتطبيقية 
 .574-519ص ص 2011يناير  الاول المجلد  الاول العدد 

ضول المتغيرات الاقتصادية المعاصرة    في  مراجعة الأدوات المالية المشتقة  البياضيأحمد محمد على -ي2

 .226-1ص ص 2012جامعة اسيوط   كلية التجارة     رسالة دكتوراا


