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  مقدمو 1/1
ايئؤسسي  وزعييض مت ايئتنواي  ايتي  تطيشط زيميارد او وم في  ايميم ئ يا زم زئيينعيشش ايشي   
ايتعييرع ا يي   ئئيم شتط ييب ريرورةنيدئم تعييد تيد تييؤدي اييي  يسيم ر  زشييرة ا زئييمت ا هيذة

يسم ر ايت  تنشأ ئواجهتهم وايتصرع طشميهم زش ل شرئن ألا تطول اييا زئمت أسزمب 
إن  سمسيييش  وئواصييي   ايطشيييمة وا ائيييمل.تطعشيييلأ ا هيييداع ا زسيييزب طيييدوث ا زئييي  دون

يتع ش هييم  شسييماد فيي  اتيييمذ ايوسييم ل ايئنمسييز  وتشمسييهم وتطدشييدهم وتعششئهييم ئعرفيي  ا زئيي 
تعيدم  الإسيتراتشجش  الإدارةوزميتمي  فينن  ايت  ا  ئئ ن ئن وذيك زأتل تدرايعرمء ا شهم او 

 ايي ل زملإرمف مت اويعلاج ئظمهر ا زئ ه زدا ل ي تصرع وايط ول إئم يئواج ثشرا ئن اي
وايتطور ر ئين اينئيو والإسيتعرا زئم شرئن تطعشيلأ ئسيتوشمت ئرريش اي  تعدشم ايتوجشهمت 

واجهزتهيم ايئتعيددة  وهيذا   يق شطعيلأ  ا   ئستوي ايدوي او  سواء ا   ئستوي ايئؤسس 
يئسيييتوي او د لاشتطعيييلأ زييناس اي ئجتئيييد تيي فيي  اينهمشيي  ئسيييتوي ئيين ايرفمهشييي  الإتتصييمدش 

.وئهئييييم  زيييمرات ايييييري ي يشيييمرات الإسييييتراتشجش اسييييتيدام زييييدا ل او ايت ايدرجييي  فيييي  طميييي 
ايتيطشط وايتنزؤ زميئش لات إلا ان طدوث ا زئمت ائر لا ئار ئنيق  توافرت ايعدرة ا  
اييداد ايعييدةيهييذا وجييب اتيييم ن يييم  ذ ايطشطيي  وايطييذر يتجنزهييم وايوتمشيي  ئنهييم واة يتجموزهييم واة
 دارتهم زم س وب ايع ئ  ي طد ئن اررارهم وئند انتشمرهم . ش ن ئئ نم فن

ئنهيم  شيع طييدثت  وزيدأت ايتسيمؤلات زشيرة شيهد ايعيميم في  اهونيق ا يشيرة ازئي  ئميشيي     
وهل سيتؤدي ايي   ؟ ميهايئستعز ش  وئم اهثمر    ستنته ؟وئن ايئس ول انهم؟وئت ؟ا زئ 
ور جهيييمت تشيييرشد وئيييم هيييو د ايطيييل؟ وئيييم هيييو ايعميم ايعرزييي  زهيييم؟وهيييل سيييشتأثر  ؟  سيييمد

أئورترجييد اييي  الإتتصييمد ايطعشعيي   نتشجيي  طييدثت ا زئيي وتييد  اييي ...؟ايئطمسييزش  ايئعييمششر
تصيمدي وئعيدل نئيو وئن تأثشراتهم ان ايعميم   ق تيد ايمش ئرط ي  ر يود اتوه  ايععمرات 

طييل  انع ييس سيي زم ا يي  جهييود % ئئييم4 ,7وصييل ئعييدل اينئييو اييي سيي ز  ائييم فيي  ئصر 
ئ شيييون شييييص  55 فعيييد طيييواي   يييمن ئييين ئظيييمهر ت يييك ا زئييي و ايزطميييي  واياعييير ئشيييم ل 

زملإريمف  ايي   ايزنيوك إفلاس ايعدشد ئن,دولار ئ شمر 55زنطو تعدر ائ هم وهنمك يسم ر
 وايتي شر   جنرال ئوتيورز  واييطوط ايجوش  ايشمزمنش   إفلاس ايعدشد ئن ايشر مت ئنهم
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واشريمً شير    2559ايرزيد ايثمييث ئين ايمم  في  دولار ئ شيمر 1,2زنطوطععيت يسيم رتعدر 
AIG  دولار في  ايرزيد ايثمييث  ئ شيمر 24,6طشيث تيدترت اييسيمرة زئز ي  ا ئرش ش  ي تيأئشن

واا يين  . 2559دولار فيي  ايرزييد ا يشيير ئيين اييمم  ئ شييمر 8,9واشرييمً  2558ئيين اييمم 
  زنسييز   زشييرة تصييل اييي  تياييشض ايئسييمادات ايعسيي رش  يئصر ئج ييس ايشييشوخ ا ئرش يي

47.% 
ا صيول ايئميشي  ايئؤسسيمت ايئميشي  في  إصدار وترجد أسيزمب ت يك ا زئي  ايي  إسيراع    

 وايت  شترتب ا شهم ئم ش   :
أسييهم زعشئيي  ئزييمي  فشهييم ئعمرنيي  زعشئتهييم ئدشونشيي  نتشجيي  ايئزميييي  فيي  إصدار زشييمدة طجييم اي (1

رتزط  نيييق شييي،وي ييين شظيييل ا ئرئطدوداً ايطعشعشييي  وهوئيييم شط يييلأ ا شيييق أسيييم ايرافعيييق ايئميشييي  
زوجيود هييذلأ ا صييول ايعشنشيي ،أئم زمينسييز  ي شيي ل اهيري ئدشونش وهوا صييول ايئميشيي ،فش مد 

ايتوسيييد فييي  هيييذلأ وتيييد زميييييت ايئؤسسيييمت ايئميشييي  فييي  لاتوجيييد طيييدود ا ييي  ايتوسيييد فشهم،
و منت ايتجمرب ايسمزع  تد فررت ررورة ورد طدود ا   ايتوسيد ا صول ي ئدشونش ،

 زم صول ايئئ و  .ف  الإتتراض ورزطق 
ي رتمز  ا   ايزنوك طدود ايتوسد ف  الإتراض ي زنيوك زيألا  (1)ويذيك طددت إتامتش "زمزل"

تتجيموز نسيز  ئيين رأس ايئيمل ايئئ يوك يهييذلأ ايزنيوك، فميزنيك لا شسييتطشد أن شعيرض أ ثيير 
طتشيمط  وهيو ئيم شعيرع زميرافعي  ايئميشي .ور م  ئن نسز  ئطيددة يئيم شئ  يق ئين رأسيئمل واة

زنييوك إلا أن ايزنيوك ايئر زشيي  تراتيب ايزنييوك ايتجمرشيي  في  رييرورة إطتييرام هيذلأ اينسييب،أن 
 .الإستثئمر ف  ايولاشمت ايئتطدة لا تيرد يرتمز  ايزنك ايئر زي!!

تويشيييد ئوجيييمت ئتتميشييي  ئييين ا صيييول  شيييتم طشيييث ايتوسيييد فييي  اسيييتيدام ايئشيييتعمت ايئميشييي  (2
)ازئيق  عيمرات فيط ايولاشيمت ايئتطيدةايئميش  زنمء ا   أصل واطد  ئيم طيدث فيط تطيمع ايع

  ايدشون ايععمرشق(.

 . نعص أو إنعدام ايرتمز  أو الإشراع اي مف  ا   ايئؤسسمت ايئميش  ايوسشط  (3
ايعطيييمع ويم شعتصييرأثرهم ا يي  ،وتييد أدت ايعنمصيير ايسييمزع  اييي  ي ييلأ ا زئيي  ايئميشيي     

  ايئمي  زل إنق هدد أهم انمصرهذا ايعطمع وهو"ايثع .
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تععشييداً إيشهييم  مفشيي  لإطييداث أزئيي  ائشعيي  شييزداد ا ئر ايثلاث  ايئشييمر أن ايعنمصيير  فيير م   
فجئشد ايئؤسسيمت ايئميشي  وزيلا يئؤسسمت ايئميش  ف  ئيت ع اييدول،نتشج  ي تدايل زشن ا

   زشيييييييرة تصييييييييشب إطييييييييدي هييييييييذلأ وأي ئشيييييييي  هم ايييييييييزعض،إسيييييييتثنمء تتعمئييييييييل ئييييييييد زعرييييييي
 ينظمم ايئمي  ايعميئ "ايعويئ ".أن تنع س زش ل ئرماع ا   زعش  الازدايئؤسسمت،

ايئطمسزق اييمصق زميعشئق ايعمديق زأنهم ئين أهيم وتد ثمرايجدل ئؤيرا ا   اتهمم ئعمششر    
طشث صرح زذيك ايعدشيد ئين ايجهيمت ويصوصيم ايدد أسزمب نشوء هذلأ ا زئ  ايعميئش ،

 يس إدارات زنييوك وشيير متمئن رؤسييمء ئجييج ييس ايشييشوخ ا ئرش  ،واي ثشيير ئيين أارييمء ئ
اييمصيي  زميعشئيي  ايعمدييي  ووتييع ئج ييس يييط وتييع تطزشييلأ جئشييد ايئعمششر ائلاتيي  وداييوا إ

ئج ييييييييييييييس ئعييييييييييييييمششر ايئطمسييييييييييييييزق ايئميشييييييييييييييق و (IASB)ئعييييييييييييييمششر ايئطمسييييييييييييييزق ايدويشييييييييييييييق 
نشييمء يجيييمن تعييوم زئهيييمم (FASB)ا ئرش شييق جنزيييم اييي  جنيييب ي ييدفمع اييين ت ييك ايئعيييمششر واة

 أوجييق اينعييدايعشئييق ايعمديييق ئيين  ايئطمسييز  ايينئعمششر  اييدم ئسيي ويش تط شييل ا زئييق وزشييمن 
وشري وايتي  سيشتم توريشطهم فشئيم زعيد, IASBجهق يهم وشتري  ذييك ئين ئيذ رلأ ر يشسايئو 

أن ا زئيييمت ايئميشييي  تيييد زادت طيييدتهم نتشجييي  الإتجمهيييمت ايطدشثييي  فييي  ايا ييير  (2)اييييزعض
ايئ ئوسيي  ا صييول  شر  وزشييمدةايعشئيي  ايعمدييي  زئاهييوم ايئطمسييز  سييواء ئيين نمطشيي  ا يييذ 

 ايئطمسيييزشن زمر يرييييوط جييي  يريييوع ايجهيييمت ايواريييع  ي ئعمششر اياسيييمد ايئيييمي  نتشانتشمر و 
اييييييييييمم واعييييييييييب أزئيييييييييي  اي سييييييييييمد  65 وئشيييييييييي لات ايو مييييييييييي  وأن ايعييييييييييميم يييييييييييلال نطييييييييييو

وسييشمدة ئزييدأ ايت  ايي  ايتمرشيشيي   أسييمس ي عشييمس وايتعشييشم ايئطمسييز  يييم ششييهد 1929اي زشيير
ايعشئيييي  ايعمدييييي  م ئييييد زداشيييي  ظهور ايعييييميأزئييييمت وتع زييييمت طييييمدة ئثييييل ت ييييك ايتيييي  شييييهدهم 

  و شرهيييييم ئييييين ا صيييييول والإيتزائمت,ييييييذيك واسيييييتيدائهم  أسيييييمس يعشيييييمس ا دوات ايئميشييييي
 متميعشئييييييق ايعمدييييييييق ا يييييي  ا زئيييييييز ايعشيييييييمستزييييييمدراي  ذهييييييين ايزمطييييييث ايتعيييييييرع ا يييييي  اثر 

 : مم ايزمطث زيتايئميشق.وي تعرع ا   ذيك 
 .2558طدثت أواير امم ايت   الإطلاع ا   جئشد طشثشمت ا زئق ايئميشق -1

الإتهمئمت ايئوجهق اي  ئعيمششر ايعشئيق ايعمدييق ورصيد اهراء ايئؤشيدلأ وايئعمرري   زشمن -2
 . FASBو  IASBسرد الإجراءات ايئتيذلأ ئن 

 زشمن دور طو ئ  ايشر مت واثرهم ف  تياشض آثمر ا زئق. -3
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  البحثمشكمة  1/2
وتم تتصيمدي.أدت ايي  ر يود ا ايي  أزئي  ئميشي  2558ايمم يعد تعرض ايعيميم في  أوايير 

أطييد ا سييزمب ا سمسييش   تييد ت ييونزأنهييم  ايين ايعشئيي  ايعمدييي  اييي  ايئطمسييزق توجشييق اينعييد
شم ايععييييمرات وا دوات ايئميشييييق يطيييدوث ا زئييييق سيييواء ئيييين نمطشيييي  اياشيييل فيييي  تشييييمس وتعشييي

ايتععشييييييييدات فيييييييي    فييييييي  افترارييييييييمت ايعشئييييييييق ايعمدييييييييق او ائ منشيييييييق ايتلااييييييييب ايئطمسييييييييزأو 
طمسييز  وايتيي  صييمرت ئععييدلأ زشيي ل  زشيير ا يي  ئعييدشهم وئسييتيدئشهم زييل وا يي  ايئئعمششر 

ايئيييييييييييراجعشن أشريييييييييييمً وترتيييييييييييب ا شهيييييييييييم فسيييييييييييمد ئيييييييييييمي  فييييييييييي  شييييييييييير مت  زيييييييييييري ئثيييييييييييل 
Enron&Worldcom  اييييي  ايئطمسيييز  ا يييي  أنهيييم فشيييي ت فييي  الإفصييييمح  ئيييم تيييم اينظر

مطيث ييذيك شسيع  ايز هذلأ ا زئيق. ويم تعدم إنذار ئز ر يطدوث ئثلطر ايئز ر ان ايئيم
 شئ  ايعمدي  ا   ا زئ  ايئميش .ايع ايطعشع  يئعمششررفق ا ثر يئع
 البحثفروض  1/3

ان ايعشئ  ايعمدي  الات  ئعنوش  زشن اسميشب ايعشمس والافصمح لاتوجد :الفرض الاول
 وطدوث الازئ  ايئميش .  يلأصول ايئميش  

طدوث الازئ  اييصم ص اينواش  ي ئع وئمت ا    توافر شؤثر لا الفرض الثاني:
 ايئميش . 

طدوث الازئ   ئ  ايشر مت ا   ايتع شل ئن ت رارطو  ازعمد تؤثر لا :الثالث الفرض
 ايئميش . 

ان ايعشئ  ايعمدي  لا توجد الات  ئعنوش  زشن اسميشب ايعشمس والافصمح الفرض الرابع:
   وانع مسمت الازئ  ايئميش  ا   ايسولأ ايئصري.يلأصول ايئميش  

 البحثمن اليدف  1/4
س  أسيم يعمديي ا زشيمن ايعلاتي  زيشن أسيتيدام ايعشئي  في   دراسي شتئثل ايهدع اير شس  ي   

وشيييتم تطعشيييلأ هيييذا  ا زئييي  ايئميشييي زيييشن طيييدوث فييي  ايشييير مت و  ي عشيييمس يلأصيييول ايئميشييي 
 IAS 39ايئطمسييييزش ايتيييي  تئييييت فيييي  ايئعمششر ايتعييييدشلات زشييييمن تأثشر ئيييين يييييلال ايهييييدع 

س ي عشيييمس  أسيييم يعشئييي  ايعمديييي تعششم ئييينه  ا،و ي شييير مت  ا ييي  ايعيييوا م ايئميشيييIFRS7و


