
 

 

 

 

 

نموذج مقترح لتقييم أداء محافظ الأوراق 
 المالية

 بالتطبيق على البورصة المصرية

 
 بحث مقدم لقسم إدارة الأعمال

إدارة الأعمال فيللحصول على درجة دكتور الفلسفة    

 

دادــــإع  

 محمد أحمد لطفي محمد وهدان
 

رافــــإش  

الدكتور/ نبيل عبد السلام شاكر الأستاذ  
الأعمال إدارةمار والتمويل ورئيس قسم الاستث أستاذ  

 جامعة عين شمس
 

2010 

 كلية التجارة
 قسم إدارة الأعمال



 

 

➔   ➔◆ 

◆⧫◆ ☺⧫◆ 

 ◆ ⧫✓⬧➔ 

    ⬧  

◆  

⧫◆  

⧫✓  

➔ ◆  

 ◆ ◆❑➔◆ 

◆    ◆ 

⬧ → ▪⧫  

◼⧫  ◆ ⬧ 

◆◆ ◆ ⧫ 

 ▪➔ ◼ ◼◆ 

➔ 

⧫⬧ ☺ 

  

⧫❑→⧫  

◆❑➔◆  

→◼➔ ◼ 

 ⬧◆◆ 

➔⧫ ⬧❑⬧ ➔⧫ 



◆ 

◆❑➔◆  ⧫ 

⬧◆   ◆ 

 ⬧➔ 

◆ ❑→⧫⬧ 

▪   

 

 

165 – 161سورة الأنعام من الآية   



 

 إهـــــــــداء
 

 
 

 لـــــاح وأمـــــر وكفــــــاة صبـــــني أن الحيـــإلى من علم

ـــير الجـــنى خــــزاه عـــه له وجـدي بارك اللــإلى وال  زاء،ـ

 شفاها الله
ً
 وعرفانا

ً
 وتقديرا

ً
 وعفاها. وإلى والدتي حبا

ــتي وابنتــــــوتي وزوجــــــى أخــوإل  لكـــــور ومـــــــي نـــ

 دقائيـــلي وأصـــاربي وأهــــائلتي وأقــل عــى كـــوإل
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 للسيد الأستاذ الدكتور/ نبيل عبد السلام شاكريتوجه الباحث بالشكر والتقدير والعرفان 
 أستاذ التمويل والاستثمار ورئيس قسم إدارة الأعمال                

 جامعة عين شمس –كلية التجارة                   
اته البناءة المثمرة وتعديلاته ويدعو الله أن يتقبل منه صالح عمله ويجزيه عنه خير الجزاء لتوجيه

 التى آتت ثمارها الطيبة وطورت هذه الرسالة الى الأفضل.
 بصفته مشرفاً على الرسالة ورئيساً للجنة الحكم عليها.و 
 

 كما يتوجه الباحث بالشكر والتقدير والعرفان.
 لكل من السادة:

 الأستاذ الدكتور/ أسامة عبد الخالق الأنصارى 
 جامعة عين شمس –كلية التجارة  -ل أستاذ إدارة الأعما

 .عضواً بلجنة التحكيم على الرسالة المقدمة من الباحثبصفته 
 الأستاذ الدكتور/ شامل محمد الحموى 
 جامعة عين شمس –كلية التجارة  -أستاذ التمويل والاستثمار 

جزاء خاصة لما بصفته عضواً بلجنة التحكيم على الرسالة المقدمة من الباحث جزاه الله عنا خير ال
 له من سابق الفضل فى كونه مشرفاً على رسالة الماجستير الخاصة بالباحث.
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‌‌‌30......................................‌يوضح‌كيفية‌قياس‌التوقيت‌(:5شكل  
‌‌‌31........................‌يوضح‌عوائد‌المدير‌بدون‌التوقيت‌الناجح‌(:6شكل  
‌‌‌64......................‌يوضح‌عوائد‌المدير‌صاحب‌التوقيت‌الناجح‌(:7شكل  
‌‌‌148..............................‌الخليط‌بين‌العائد‌والمخاطرةيوضح‌‌(:8شكل  
يوضتتح‌الخلتتيط‌بتتين‌العائتتد‌والمختتاطرة‌متتع‌اختتتلاف‌ستتعر‌ ائتتدة‌‌(:9شــكل  

‌‌.............................................‌الاقراض‌عن‌الاقتراض
149‌

‌‌‌153.........................................‌يوضح‌مناطق‌السيطرة‌(:10شكل  
‌‌‌155....................................‌يوضح‌العوائد‌مع‌تغيير‌بيتا‌(:11شكل  
‌‌‌157..........................................‌يوضح‌مقاييس‌الأ اء‌(:12شكل  

‌



 ط‌

 

 قائمـة الجــداول
 الصفحة موضـــــوعال

‌‌‌116..........‌اختبار‌اعتدالية‌صا ي‌الأصول‌لكل‌صندوق‌على‌حدة‌(:1جدول  
اختبتتتتتار‌اعتداليتتتتتة‌القتتتتتيم‌اللوغاريتميتتتتتة‌لصتتتتتا ي‌الأصتتتتتول‌لكتتتتتل‌(: 2جـــــدول  

‌‌..................................................‌صندوق‌على‌حدة
117‌

نتتتتائخ‌اختبتتتار‌جتتت ر‌الوحتتتدة‌للقتتتيم‌الأصتتتلية‌للمتغيتتترات‌المقتتتترح‌‌(:3جـــدول  
‌‌.............................................‌ خولها‌ ي‌تقييم‌الأ اء

141‌

نتتتتائخ‌اختبتتتار‌استتتتقرار‌البتتتواقي‌الناتجتتتة‌متتتن‌نمتتتو ج‌الانجتتتدار‌‌(:4جـــدول  
‌‌................................‌(ADFالمستخدم‌باستخدام‌اختبار‌)

145‌

(‌المقابلتتتتة‌لقتتتتيم‌معلمتتتتة‌V1F's)قتتتتيم‌عوامتتتتل‌تاتتتتخم‌التبتتتتاين‌‌(:5جــــدول  
Ridgeعند‌تقدير‌النمو ج‌المقترح‌‌..................................‌‌

150‌

‌‌‌151.....................................‌نتائخ‌تقدير‌النمو ج‌المقترح‌(:6جدول  
‌‌‌154...................‌(‌pr)لسلسة‌‌ARIMA(‌0,0,2نتائخ‌تقدير‌)‌(:7جدول  

(‌0,0,2)(‌باستتتتتتخدام‌نمتتتتتو ج‌pr)التنبتتتتتؤ‌بقتتتتتيم‌سلستتتتتلة‌العائتتتتتد‌‌(:8جـــــدول  
ARIMAلصندوق‌استثمار‌البنك‌الأهلي‌المصري‌الثاني‌‌..........‌‌

156‌

‌‌‌189......................................‌نتائخ‌التجليل‌الكلي‌للعينة‌(:9جدول  
‌


