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وَدَاوُدَ وَسُمَيْمَـــنَ إِذْ يَحْكُمَــانِ فِــَ الْحَــرْثِ إِذْ نَفَشَــتْ فِيــِ  َ ــنَمُ "
فَفَهَّمْنَـهَا سُمَيْمَـنَ وَكُلاًّ ءَاتَيْنَا  * دِينَ الْقَوْمِ وَكُنَّا لِحُكْمِهِمْ شَـهِ 

رْنَا مَـَ  دَاوُدَ الْجِبَـالَ يُسَـبَحْنَ وَالطَّيْـرَ وكُنَّـا  حُكْماً وَعِمْماً وَسَـََّّ
 ."عِمِينَ افَـ

 
 

 

 {ٛٚ:ٜٚ} الآيات سورة الأنبياء:   

 
 
 
 
  



 - ج  - 

 

 داءـــإه
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 ...بالدعاء عميَ  إلَ من ربتني وعممتني وتعبت وسهرت من أجمي ولم تبَّل -
 هاعمر من ل يأن يط عز وجل الله من أسألتي الأمي الحبيبة الصبورة  َلإ
 آمين – هاعني كل جزاء ويعينني عمَ بر  هاثوب العافية ويجزي هايكسيأن و 
- ,,, 

وا بمسـك دمـائهم الزكيـة روَ جموا فـي صـفحات التـاريم أمجـادهم و إلَ الذين سـ -
تغمـدهم الله  .. إلَ روح أبي الشهيد وجمي  شهداء الوطن..  الأرض الطاهرة

  ,,, _ آمين _ رحمت  وأسكنهم فسيح جنات  بواس 
  ,,, ونشأتَ عمَ تربتُ  الطاهرة تربَيت إلَ وطني الغالي الذي -
 ,,, إَّوتي وأَّواتي وهم سندي: إلَ من أشد بهم أزري -
هـد أو وقـت أو مشـورة أو جب , سـواءإلَ كل من مد لي يـد العـون والمسـاعدة -

 مـن د والعمل المتواض  والذي أسـألأهديهم جميعاً هذا الجه..  هتمام وسؤالا
 الله عز وجل أن ينتف  ب .
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 شكر وتقدير 
 

أستاذ قانون المرافعـات  الجميل الدكتور/ أسامة أحمد شوقي المميجي ..إلَ أستاذي  -
جامعة القاهرة, الذي زادنـي شـرفاً واعتـزازاً  -.. ورئيس قسم المرافعات بكمية الحقوق

بقبول  الإشراف عمَ رسالتي, ومنحني من عمم  ووقت  وجهـد  الكثيـر, فكـان لسـعة 
, بالغُ الأثر في إنجازي لهذا العمل فضل توجيهات و  فيض عمم  وكرموَّبرت  و  صدر 

 المتواض , فإلي  أتقدم بعظيم امتناني وَّالص شكري وعرفاني.
/ الـدكتور سـمَ آيـات التقـدير والعرفـان وَّـالص الشـكر لأسـتاذي الجميـلأكما أتقدم ب -

ــة الحقــوق ــد الأســبق بكمي ــانون المرافعــات, والعمي -أحمــد الســيد صــاوي .. أســتاذ ق
ــذي زادنــي شــرفاً وكرمــاً بتفضــم  بقبــول مناقشــة رســالتي والحكــم  جامعــة القــاهرة, ال

ــيّ بملاحظاتــ  القيمــة وآرائــ  الســديد , ر ــم  ــم يبَّــل عم نشــغال  ومهامــ  اعميهــا, ول
 َّالص الشكر والعرفان.حترام و الكثيرة, فم  مني وافر الا

ـــدكتور/ يعرفـــان موفـــورو  كمـــا أتقـــدم بَّـــالص شـــكري  -   وامتنـــاني لاســـتاذ الجميـــل ال
طنطـا جامعـة  -كميـة الحقـوق, أستاذ ورئيس قسم المرافعاتصدقي محمود ..  أحمد

الــذي شــرفني بتكرمــ  بقبولــ  الاشــتراك لمناقشــة رســالتي, والحكــم عميهــا, بــر مِ مــن 
 مشا م  وأعبائ  الكثيرة ووقت  الضيق, فم  مني َّالص الاحترام والتقدير والعرفان.

رشــادهم لــي أمنــا, وبفكــرهم وعممهــم  كــانوا بنصــحهم إلــَ أســاتذتي الأجــلاء الــذين - وا 
 وتواضعهم عظماء, وبترافعهم كبراء, إلَ كل من قدم لي يد العون والمساعدة:

 .محمود سمير الشرقاوي /ستاذ الدكتورالأ -
 .محي الدين عمم الدين /ستاذ الدكتورلأا  -
 .السعيد إبراهيم سعيد فائز الأستاذ الدكتور/ -
 .الجبميثابت حمد عبد الله الأستاذ الدكتور / نجيب أ -
 .محمود صلاح الدين مصيمحي كتور/دال الأستاذ  -

 

 اً **عمارهم ليكونوا منارة لمعمم دائمامن طال االله عني َّير جزاء و  جزأهم** 
 

الباحثة
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 ملخص الرسالة والخطة
كالعمؿ المتكاضع، فإف كنت أصبت ، نني عمى إتماـ ىذا الجيداالحمد لله الذم أع

ف كنت أخطأت أك قصرت، فذلؾ مف طبع البشر يؽه فذلؾ تكف  .مف الله عز كجؿ، كا 

 َصم) سيد الأكليف كالآخريف سيدنا محمد، كأسمـ عمى خاتـ الأنبياء كالمرسميف كأيصمِّي
 :كعمى آلو كأصحابو أجمعيف، أما بعد (,الله عمي  وسمم

صة خالعكلمة كالخص، كمعاصرةو  حديثةو  دت الحركة التجارية الدكلية مؤخران تطكراتو شيً 
، حتى عالميان  زدىار نظاـ التحكيـاغيرىا مف التطكرات، التي كانت الباعث الرئيسي لتطكر ك ك 

كالكسائؿ  أصبح مف أنسب كأفضؿ الكسائؿ عمى الإطلاؽ دكف غيره مف الكسائؿ الأخرلى 
 منازعاتخاصةن لتسكية كافة المنازعات، كذلؾ ، الكدية ككسائؿ القضاء المحمي كالدكلي

قتصادييف كالقانكنييف، الا التي شغمت باؿ الكثير مف الباحثيف (المباشرة ستثمارات الأجنبية)الا
،  ستثماراتالاأنكاع دكف غيرىا مف  أثارت العديد مف الإشكاليات في العديد مف  التيك الأخرلى

ان لما أك المستكل الإقميمي العربي، كذلؾ نظر  سكاء عمى المستكل الدكلي، القضايا التحكيمية
)عقود خاصة عقكد الإنشاءات الدكلية  ستثمارية مف تعقيدات كصعكباتتتصؼ بو العقكد الا

تبرميا  التيكعقكد المشركع المشترؾ كعقكد تسميـ المفتاح، كغيرىا مف العقكد الفيديك( 
تنشأ  كالتي، الأجنبية للاستثماراتالمضيفة  الدكؿ معالجنسيات  دةالشركات الضخمة المتعد

عنيا العديد مف التعاقدات الأخرل مف الباطف كتستغرؽ مدة طكيمة لإنجاز الالتزامات التي 
جانب أصحاب تمؾ الشركات عادةن نص عمييا العقد الأصمي، كالتي لا يطمئف المستثمركف الأ

إلى عرض المنازعات الناشئة عف ىذه العقكد عمى القضاء المحمي لمدكؿ المضيفة لأسباب 
تتعمؽ بمدل حياديتو كنزاىتو كعدالتو، لذا يفضمكف عرض تمؾ المنازعات عمى التحكيـ 

 المؤسسي أك الحر بشرط ألا يتعارض مع النظاـ الداخمي أك الدكلي.

منطمؽ اىتمت معظـ الدكؿ بنظاـ التحكيـ، خاصة الدكؿ النامية نظران كمف ىذا ال
لحاجتيا الماسة لتمؾ العقكد لدعـ بنيتيا التحتية كاقتصادىا القكمي، فعمدت إلى إصدار 
تشريعات خاصة بو تنظمو مف مختمؼ النكاحي تماشيان مع أىميتو المتزايدة، كذلؾ لمعالجة 

 .المنازعات الناشئة عف تمؾ العقكد

كمػػف ضػػمف تمػػؾ الػػدكؿ التػػي أصػػدرت تشػػريعات حديثػػة خاصػػة بػػو كمنظمػػة لػػو جميكريػػة 
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ـ، كقػانكف ضػمانات كحػكافز 1994( لسنة 27مصر العربية التي أصدرت قانكف التحكيـ رقـ )
( 22ـ، ككذلؾ أصدرت الجميكرية اليمنية قانكف التحكػيـ رقػـ )1997( لسنة 8الاستثمار رقـ )

( 22ـ، كقػػانكف الاسػػتثمار رقػػـ )1997( لسػػنة 32القػػانكف رقػػـ )ـ، كالػػذم عػػدؿ ب1998لسػػنة 
ـ، كبمكجػػب قػػكانيف 2010( لسػػنة 15ـ، الػػذم ألغػػي بمكجػػب القػػانكف الجديػػد رقػػـ )2002لسػػنة 

كعقكد الاستثمارات ككاحد مف الضمانات التي تقدميا ىذه الػدكؿ للاسػتثمارات الأجنبيػة، لجػذب 
 تحكيـ مف اختصاص محاكميا الكطنية.مزيدو منيا، فقد أقرت بإخراج منازعات ال

كمػػا أبرمػػت مػػف أجمػػو العديػػد مػػف المعاىػػدات كالاتفاقيػػات الدكليػػة الثنائيػػة منيػػا كالجماعيػػة، 
كالتػػػػي مػػػػف اشػػػػيرىا القكاعػػػػد الخاصػػػػة بػػػػالتحكيـ التجػػػػارم الػػػػدكلي المسػػػػماة بقكاعػػػػد اليكنسػػػػيتراؿ 

(uncitral)قيػػة نيكيػػكرؾ الخاصػػة بتنفيػػذ ، الصػػادرة مػػف الجمعيػػة العامػػة لحمػػـ المتحػػدة، كاتفا
ـ، كالتي اعتبرت الميثاؽ العالمي لمتحكيـ التجارم الدكلي، 1958أحكاـ التحكيـ الأجنبية لسنة 

كميدت الطريػؽ أمػاـ اتفاقيػات أخػرل عديػدة عمػى المسػتكل الإقميمػي كالعربػي كالػدكلي لمظيػكر، 
ت الاسػػتثمار بػػيف الػػدكؿ ـ، الخاصػػة بتسػػكية منازعػػا1965كالتػػي أىميػػا اتفاقيػػة كاشػػنطف لسػػنة 

كمػػػكاطني الػػػدكؿ الأخػػػرل، كمػػػا كضػػػعت لجنػػػة القػػػانكف التجػػػارم الػػػدكلي التابعػػػة لحمػػػـ المتحػػػدة 
ـ، كالػػػػذم اسػػػػتميمتو معظػػػػـ 2006ـ، كالمعػػػػدؿ سػػػػنة 1985القػػػػانكف النمػػػػكذجي لمتحكػػػػيـ لسػػػػنة 

 التشريعات الكطنية التحكيمية في نصكصيا.

لدائمػػة لػػو، كالتػػي مػػف أىميػػا المركػػز الػػدكلي كمػػا أسسػػت العديػػد مػػف المراكػػز كالمؤسسػػات ا
(ICSID)  الػػذم أنشػػو بمكجػػػب اتفاقيػػة كاشػػػنطف الآنفػػة الػػػذكر، كالػػذم أخػػػذ بػػالمفيكـ المكسػػػع

 لمصطمحي الاستثمار كالمستثمر في إصدار العديد مف الأحكاـ التحكيمية.

ية كلمػػػػا أصػػػػبح التحكػػػػيـ بيػػػػذه الأىميػػػػة فػػػػي العقػػػػكد الاسػػػػتثمارية، كمػػػػف أىػػػػـ كسػػػػائؿ تسػػػػك 
المنازعػػػات التػػػي تنشػػػأ بػػػيف أشػػػخاص القػػػانكف العػػػاـ كأشػػػخاص القػػػانكف الخػػػاص عمػػػى السػػػكاء، 
ازدادت أىميتػو فػػي مجػػاؿ المنازعػػات الخاصػػة الدكليػػة، لاسػػيما المتعمقػػة منيػػا بمنازعػػات التجػػارة 

 .)أهمية هذ  الدراسة(الدكلية كالاستثمارات الأجنبية، كمف ىنا جاءت 

بصدد تمؾ العقكد الاستثمارية المشار  التي قد تثارات كعمى الرغـ مف أف الإشكالي
إلا عند تنفيذ الأحكاـ  -في الغالب- لا تظيرإلييا سابقان في العديد مف القضايا التحكيمية، 

 .القضاياليذه  كثمرةو التحكيمية الصادرة 
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قد  عكد إلى العممية التحكيمية ذاتيا، كذلؾ إذا لـ تكف ىذه العمميةتإلا أف أسبابيا قد 
 ـ  أم ة القانكنية؛الصحيح طريقةتمت بال كافة الإجراءات الصحيحة التي  اتباعي  فييا لـ يت

 .كمكاف التحكيـ كلغة التحكيـأعضائيا،  التحكيـ كعددي  ىيئةً  تشكيؿي  مف حيثي  ؛يتطمبيا القانكف

إلى حكـ التحكيـ ذاتو، كذلؾ إذا لـ يكف  أيضان  عكد أسباب ىذه الإشكالياتتكقد  
 ، كالتي يتطمبيا القانكف فيو.زمة لإصدارهنان لكافة البيانات المكضكعية كالشكمية اللامتضم

إلى  كذلؾإلى المحكمة المختصة لإصدار حكـ التحكيـ، ك  بيا أيضان عكد أسباتكقد 
 تفاقيات الدكلية المنظمة لمتحكيـ، كغيرىا مف الأسبابقصكر التشريعات كالمعاىدات كالا

 كليا بالتفصيؿ في متف ىذه الرسالة.الأخرل التي سكؼ نتنا

البحث عف أسباب إشكاليات تنفيذ : كالمتمثمة في(, مشكمة الدراسة) كمف ىنا برزت
، قبؿ التنفيذ ىذه الإشكاليات ستثمار، سكاء أكانتأحكاـ التحكيـ الأجنبية الصادرة في مجاؿ الا

افو، ككذا البحث عف الحمكؿ م إلى عرقمة التنفيذ أك إيقتؤدٌ  قد ، كالتيهأك بعدئو، أك أثنا
 .المناسبة ليا

المنهج الوصفي ) تبعت الباحثة( اكهدف لمدراسةكلمعالجة ىذه الإشكالات )
 مف التعمؽ ، كذلؾ لمزيدو (المنهج المقارن) ككذا، القائـ عمى ربط الأسباب بالنتائج، (التحميمي
ذلؾ، باعتبارىا أنسب زمة للاستخلاص النتائج كالتكصيات ال، كلاليذه الدراسة كالتكضيح

 المناىج لمدراسات القانكنية.

فقد قسمت ىذه الدراسة التي مكضكعيا :  هكري ذً  تقدـكؿ ما ل كالتعرض كلمكقكؼ        
 الدولعض "اشكاليات تنفيذ أحكام التحكيم الأجنبية الصادرة في مجال الاستثمار في اليمن وب

 رئيسييف كذلؾ عمى النحك التالي: إلى بابيف)كَّطة لمدراسة(  ",العربية والأجنبية

 تعرضا الطمب منتستثمار، كىذا لتحكيـ كمنازعات الاتناكلنا فيو ا :الباب الأول       
لمفيكمي الاستثمار كالمستثمر مف الناحيتيف الاقتصادية كالقانكنية كفي ظؿ المعاىدات 

ي ذلؾ بمختمؼ الآراء ديف ف\كالاتفاقيات الدكلية، ككذا في ضكء التشريعات الكطنية، مسترش
الفقيية كالسكابؽ القضائية، ثـ بعد ذلؾ بحثنا في الاستثمار كالمنازعات المتعمقة بو كأنكاعيا، 

 .(أولفصل ك)كأخيران تطرقنا إلى طرؽ تسكية منازعات الاستثمار 
في ظؿ  ستثمارككسيمة لتسكية منازعات الا دكر التحكيـلاستعرضنا  ثـ بعد ذلؾ        
 (.كفصل ثان  ) تفاقيات الدكلية، كفي ضكء التشريعات الكطنيةت كالاالمعاىدا
 الصادرة أحكاـ التحكيـ الأجنبية كتنفيذ عتراؼجراءات الانا فيو لإتعرض: الباب الثاني       
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شكالياتفي مجاؿ الا  تنفيذىا، ثـ قسـ إلى فصميف عمى النحك التالي: ستثمار، كا 
ستثمارات لمقصكد بحكـ التحكيـ الصادر في منازعات الاا تناكلنا فيوالفصل الأول:        
 .الأجنبية
، ككيفية إصداره كشركطو، عف شكؿ الحكـ كبياناتو كأنكاعوالبحث ذلؾ،  اتطمب من كقد       

 .كآثاره القانكنية كحجيتو
عتراؼ بأحكاـ التحكيـ الأجنبية كشركط إجراءات الا فيبحثنا فيو الفصل الثاني:         
تفاقيات الدكلية، ككذا في ضكء التشريعات الكطنية، إضافة في ظؿ المعاىدات كالا، ىاتنفيذ

، كالتي تتمثؿ في أسباب إلى الإشكاليات التي قد تثار بصدد تنفيذ أحكاـ التحكيـ الأجنبية
 التشريعية.بطلاف حكـ التحكيـ، كفي الإشكاليات التشريعية كغير 

  .(النتائج والتوصيات) مجمكعة مفعمى بخاتمة احتكت ىذه الدراسة ت خمصكقد 
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 الباب الأول
 ومنازعات الاستثمار التحكيم

 :وتقسيم تمهيد
التجػػػارة الدكليػػػة  دكران ميمػػػان كبػػػارزان فػػػي تسػػػكية منازعػػػاتلعػػػب التحكػػػيـ الأخيػػػرة  الآكنػػػةفػػػي 
أكثػر فػي كقتنػا الحاضػر، حتػى أصػبح لا يخمػك عقػد  انتشارهىميتو كذاع أ ازدادت، كقد كالاستثمار

، خاصػػةن عقػػكد مػػف عقػػكد الاسػػتثمار مػػف شػػرط التحكػػيـ، كذلػػؾ نظػػران لطبيعػػة ىػػذه العقػػكد المعقػػدة
مػػف شػػركط تتعمػػؽ بػػأمكر فنيػػة يصػػعب عمػػى القضػػاء  تحتكيػػو، كمػػا المشػركعات الضػػخمة العملاقػػة

فػػػي  كمتخصصػػػةجػػػكء إلػػػى خبػػػرة فنيػػػة عمػػػى مسػػػتكل النػػػزاع، فػػػي أيػػػة دكلػػػة أف ينظػػػر فييػػػا دكف الم
لذا تضمنت ىذه العقكد ىذا الشرط الذم يقضي بأف المنازعات الناشئة عف تنفيػذ أم عقػد  ؛مجالو

فييا تحؿ عػف طريػؽ المجػكء إلػى التحكػيـ التجػارم الػدكلي سػكاء تػـ التحكػيـ أمػاـ منظمػة تحكيميػة 
 .(ٔ)كفؽ القكاعد التي يتفؽ عمييا أطراؼ النزاع( ad hoc) دكلية، أك كاف التحكيـ خاصان 

في تسكية  انتشارهكذيكع  ،أىمية التحكيـ ازديادكلعؿ مف أىـ الأسباب التي ساعدت عمى 
كتعػػدد مجػالات الاسػػتثمار كأنكاعػو، كعػػدـ  ،حركػػة التجػارة الدكليػة ازديػادىػػي  ،منازعػات الاسػتثمار

مشػػػاريع البنيػػػة التحتيػػػة  احتيػػػاجازعػػػات، ككػػػذا جػػػدكل الكسػػػائؿ البديمػػػة الأخػػػرل فػػػي حسػػػـ ىػػػذه المن
المػػػكارد الطبيعيػػػة فػػػي الػػػدكؿ الناميػػػة إلػػػى التمكيػػػؿ كالدرايػػػة التقنيػػػة مػػػف جانػػػب  كاسػػػتغلاؿالكبػػػرل، 

، كعػدـ كبيػرة جػداكالفنيػة بدرجػة  الاحتياجات الرأسػماليةإلى  لافتقارىانظران (, ٕ)المستثمريف الأجانب
ستثمارات الأجنبية، التي أصبحت ىػي محمية، إلا عف طريؽ الاقدرتيا عمى تدبيرىا مف مكاردىا ال

لذا عمدت تمؾ  ؛(ٖ)فيياكالاجتماعية  قتصاديةالكسيمة الكحيدة التي تساعدىا عمى تحقيؽ التنمية الا
سياسػػػػات معينػػػػة لتشػػػػجيع الاسػػػػتثمارات، كأجػػػػرت العديػػػػد مػػػػف الإصػػػػلاحات  انتيػػػػاجالػػػػدكؿ عمػػػػى 

مزيػػػدو مػػػف التحسػػػينات فػػػي بنيتيػػػا التحتيػػػة لتييئػػػة أجػػػرت كػػػذلؾ ك سسػػػية كالإجرائيػػػة، ؤ كالم التشػػػريعية
                                                           

بحػث مقػدـ  ،الصكر المختمفة لمتحكيـ في منازعات الاستثمار في العالـ العربي ،أ.د. محمكد سمير الشرقاكم( 1)
 كما بعدىا .  3ص ،ـ2004 يكليك  ،لممركز اليمني لمتكفيؽ كالتحكيـ

كمية الحقكؽ، جامعة عػيف  ،رسالة دكتكراه ،حؿ منازعات الاستثمار بطريؽ التحكيـ ،( د. حسيف محمكد عطية2)
 كذلؾ:انظر ك  ،241ص ،ـ2011 شمس

-  See UNTAD, S foreign Direct Investment Database, at Templates / page. asp? 

intltem ID=3198 http: //www.unclad.org / & Lang = (visited on2011). 
دار  ،1ط ،كمصػػػر المركػػػز القػػػانكني لممسػػػتثمر الأجنبػػػي فػػػي الػػػيمف ،النعمػػػاني ىسػػػعد يحيػػػ زعبػػػد العزيػػػ( د. 3)

 .7ص ،ـ2002رسالة دكتكراه، جامعة عيف شمس ،ـ2002القاىرة  ،النيضة العربية
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ستثمارات عبر محػاكر متعػددة، كذلػؾ فػي ضػكء المسػتجدات مف الا ستثمارية لجذب مزيدو بيئتيا الا
تتضػمف فػي نصكصػيا شػرط  يالدكلية التتفاقيات كما أبرمت العديد مف المعاىدات كالا(, ٔ)الأخيرة
 .لكطنية شرط التحكيـكتضمنت في تشريعاتيا ا. التحكيـ

سػتثمار، كنتيجػة لعػدـ لػدكر التحكػيـ التجػارم المتزايػد ككسػيمة لتسػكية منازعػات الا كتأكيدان 
ـ، الخاصػة 1965تفاقيػة كاشػنطف اكجكد ىيئة قضائية دكلية متخصصة في ىذا المجػاؿ، أنشػأت 

دكليػػػان لفػػػض  مركػػػزان  بفػػض منازعػػػات الاسػػػتثمار بػػيف الػػػدكؿ كبػػػيف مػػكاطني الدكلػػػة المتعاقػػػدة الآخػػر
 .(ICSID) منازعات الاستثمار يسمى

ـ، بشػػأف الاعتػػراؼ بأحكػػاـ التحكػػيـ 1958تفاقيػػة نيكيػػكرؾ اتفاقيػػة مػػع الاىػػذه لعبػػت قػػد ك 
 انتشػػارالتشػريعات الكطنيػػة دكران ميمػان كبػػارزان فػي  ا، ككػذاتفاقيػػات دكليػة أخػػرلالأجنبيػة كتنفيػذىا، ك 

 . ستثماريةسكية كافة المنازعات الاكتطكير التحكيـ التجارم الدكلي ككسيمة لت

قسػػـ إلػػى فصػػميف، كذلػػؾ عمػػى ، كضػػكعات ىػػذا البػػابلم كالتفصػػيؿ ضػػاحيمػػف الإ كلمزيػػدو 
 :النحك التالي

 كطرؽ تسكيتيا. ،ستثماريةالمنازعات الا: الفصل الأول

دكر التحكػػيـ ككسػػيمة لتسػػكية منازعػػات الاسػػتثمار، فػػي ظػػؿ المعاىػػدات : الفصــل الثــاني
 .الدكلية، كفي ضكء التشريعات الكطنية تفاقياتكالا

رتػػػأت الباحثػػػة أف تسترشػػػد امػػػف النقػػػاش، فقػػػد  بمزيػػػدو  اتالمكضػػػكعىػػػذه كمػػػف أجػػػؿ إثػػػراء 
 تجاىات الفقيية، ككذا بالسكابؽ القضائية المتعمقة بيذا الشأف.بمختمؼ الآراء كالا

                                                           

 ،(17عػدد )ال، مجمة التحكػيـ العربػي ،ستثمارات المباشرة العربية البينية كآفاقيا المستقبميةالا ،فيد الإبراىيـ. أ (1)
 .10 ،9 ص ،ـ2011 ديسمبر



 -8- 

 الفصل الأول
 ستثمارية وطرق تسويتهاالمنازعات الا

 :وتقسيم تمهيد
سػكؼ نبحػث ، كطػرؽ تسػكيتيا سػتثماريةلخكض في البحث عف ماىية المنازعػات الاقبؿ ا

قتصػادية كالقانكنيػة، كفػي ظػؿ المعاىػدات عف مفيكمي الاستثمار كالمستثمر مف النػاحيتيف الاأكلان 
فػػي  يفتفاقيػػات الدكليػػة الجماعيػػة منيػػا كالثنائيػػة، ككػػذا فػػي ضػػكء التشػػريعات الكطنيػػة، مسترشػػدكالا

سػتثمارم االآراء الفقيية كالسكابؽ القضائية التي قد تساعدنا عمى التفرقة بيف ما ىػك ذلؾ بمختمؼ 
 ستثمارم، كبيف المستثمر الكطني كالمستثمر الأجنبي، الذم يتمتع بالحمايػة الدكليػةاكما ىك غير 

(,  كأنكاعيػػا كالمنازعػػات المتعمقػػة بػػوكماىيتػػو الاسػػتثمار ثػػـ نتنػػاكؿ (, أولمبحــث ك) )كمبحــث ثــان 
 طرؽ تسكية المنازعات الاستثمارية. نتناكؿ)المبحث الثالث(  فيك 

 المبحث الأكؿ
 مفيكمي الاستثمار كالمستثمر

تجاىػػات الفقييػػة، كالسػػكابؽ القضػػائية حػػكؿ ىػػذيف المفيػػكميف، كتباينػػت الآراء كالا اختمفػػت
ية قصػكل، لػيس تفاقيات الدكلية، كالتشريعات الكطنية، كذلؾ لما ليما مف أىمككذا المعاىدات كالا

فػي فػض مػا قػد ينشػأ كخصكصػان عمى المستكل المحمي فحسب، بؿ عمػى المسػتكل الػدكلي أيضػان، 
 .عنيما مف منازعات
فقػػد ارتأيػػتي أف  ،قتصػػادية كقانكنيػػةاعمميػػة الاسػػتثمار عمميػػة مركبػػة مػػف عناصػػر كبمػػا أف 

فػػي مطمبػيف، كذلػؾ عمػػى أتنػاكؿ مفيػكمي الاسػػتثمار كالمسػتثمر مػف الناحيػػة الاقتصػادية كالقانكنيػة 
 النحك التالي:

 .الاستثمار كالمستثمر مف الناحية الاقتصاديةمدلكؿ  :المطمب الأول
 .لاستثمار كالمستثمرالمعنى القانكني ل :المطمب الثاني

 المطمب الأول
 قتصاديةمفهومي الاستثمار والمستثمر من الناحية الا

 قتصادية:الاستثمار من الناحية الاتعريف أولًا: 
عـرف  :قتصػادية نػذكر منيػا مػا يمػيىناؾ تعػاريؼ عػدة لمفيػكـ الاسػتثمار مػف الناحيػة الا

مقابــل الحصــول عمــَ قــيم محتممــة,  يــر مؤكــدة  مؤكــدة الحــدوث "التضــحية بقــيم ماليــةبأنــ : 
"تنــازل المؤسسـة عمـَ الأمــوال لفتـرة طويمــة فـي صــور  :كعػرؼ بأنػو(, ٔ)الحـدوث فـي المســتقبل"

                                                           

طيبػة  دار ،ستثمارات في البنكؾ كالمؤسسات الماليػة مػف منظػكر إدارم كمحاسػبيالا ،( د. عادؿ محمد رزؽ1)
 .3ص ،ـ2004القاىرة  ،مميةلمنشر كالتكزيع كالتجييزات الع
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"تمــك  كمػػا عػػرؼ أيضػػان بأنػػو:(, ٔ)قتصــادية"افظــة أو تحســين وضــعيتها الامَّتمفــة عمــَ أمــل المح
قتصادية التـي تقـوم بتوظيـف رءوس الأمـوال بهـدف شـراء مـواد الإنتـاج والتجهيـزات, العممية الا

، جديد ورف  القدرة الإنتاجية أو تجديد وتعويض رأس المال القـديم" رأسماليوذلك لتحقيق تراكم 
شػػراء الأفػػراد لػػللات كالمبػػاني كرءكس الأمػػكاؿ المكجػػكدة فعػػلان دكف فيػػكـ كعميػػو يخػػرج مػػف ىػػذا الم

نما نقؿ الممكية مف أفػراد إلػى آخػريف، ككػذا عمميػة اإنشائيا أك تجديدىا، فلا يعتبر ذلؾ  ستثماران، كا 
نتاجية كشراء سندات القػركض، كتػداكؿ الأكراؽ الماليػة زيادة رأس الماؿ المنبتة الصمة بالعممية الإ

ف مفيكـ الاستثمار مف الناحية الا السكؽ الثانكية، كؿ ذلؾ يخرج عففي  طمػؽ أقتصادية، حتى كا 
 .(ٕ)عميو ذات المسمى عمى سبيؿ المجاز

، تنصرؼ أساسان إلػى معنػى الاسػتثمار سابقان لييا إالتعريفات المشار إلا أف الملاحظ عمى 
، فيػػػك يكصػػػؼ فػػػي ىػػػذه الحالػػػة إذا عبػػػر الاسػػػتثمار حػػػدكد الدكلػػػة التػػػابع ليػػػاأمػػػا بصػػػفة عامػػػة، 

"ذلــك الاســتثمار الــذي يجــري َّــارج النظــام النقــدي : الػػبعض بأنػػولػػذا عرفػػو بالاسػػتثمار الأجنبػػي، 
كىنػاؾ مػف عرفػو تعريفػان كاسػعان فضفاضػان، بحيػث جعمػو (, ٖ)قتصادي والقانوني لمدولـة"والمالي والا

ت رءوس الأمـــوال مـــن البمـــد "تحركـــا رءكس الأمػػػكاؿ عبػػػر الػػػدكؿ، بأنػػػو انتقػػػاؿشػػػاملان لكػػػؿ صػػػكر 
(, ٗ)المسـتثمر نحـو البمـد المسـتفيد, بقصـد إنشـاء أو تنميـة مشـروع لإنتـاج السـم  أو الَّـدمات"

رءوس الأمــوال مــن الَّــارج إلــَ الدولــة المضــيفة بغيــة تحقيــق ربــح  انتقــال" كعرفػػو الػػبعض بأنػػو
لاحػظ ي وأنػغيػر (, ٘)يفة"المضـ  لممستثمر الأجنبي, وبما يكفل زيادة الإنتاج والتنمية فـي الدولـة

رأس المـال مـن بمـد  انتقال): خاصة تمؾ التي عرفت الاستثمار الأجنبي بأنػوىذه التعريفات عمى 
اسػتثماران قػد لا يكػكف بالضػركرة  الانتقاؿبأف ذلؾ ستثمار(, المستثمر إلَ بمد المضيف, بقصد الا

الأمكاؿ بصكرة تبرعػات أك  انتقاؿبالمعنى القانكني في بعض الحالات، كذلؾ كما في حالة  أجنبيان 
بػػػدكف  إلػػػى ذلػػػؾ أنػػػو مػػػف الممكػػػف أف يتحقػػػؽ الاسػػػتثمار الأجنبػػػي أضػػػيؼأك تعكيضػػػات،  إعانػػػات

مػف الخبػرات الأجنبيػة  الاسػتفادةالماؿ، كذلؾ كما في حالة مػا يكػكف الاسػتثمار بقصػد  انتقاؿ رأس
ليػػػػدؼ المتػػػػكخى مػػػػف عمميػػػػة لػػػػذا عػػػػرؼ الاسػػػػتثمار الأجنبػػػػي عمػػػػى أسػػػػاس ا(, ٙ)الفنيػػػػة أك الإداريػػػػة

                                                           

رسػػالة دكتػػكراه فػػي  ،دراسػػة مقارنػػة -سػػتثمارية المػػنيج الإسػػلامي لدراسػػة كتقيػػيـ المشػػركعات الا ،بمعيػػد بعمػػكج (1)
 .9ص ،ـ2001الجزائر  ،ةينطينطقس - جامعة منتكرم ،قتصاديةالعمكـ الا

جامعػػػة القػػػاىرة  ،كراه فػػػي الحقػػػكؽرسػػػالة دكتػػػ ،سػػػتثمارالدكلػػػة إزاء الا دكر ،مصػػػطفى نصػػػير حمػػػد محمػػػدأ( د. 2)
 .16ص ،ـ2009

فػػػي  رسػػػالة دكتػػػكراه ،قتصػػػاديات المتخمفػػػةدكر رءكس الأمػػػكاؿ الأجنبيػػػة فػػػي تنميػػػة الا ،د. خميػػػؿ حسػػػف خميػػػؿ (3)
 .80ص ،ـ1960جامعة القاىرة  ،الحقكؽ

نييف الجزائػػػرم التحكػػػيـ كنظػػػاـ لتسػػػكية منازعػػػات الاسػػػتثمار الأجنبػػػي فػػػي ظػػػؿ القػػػانك  ،جمعػػػيمكنيػػػة / حثػػػةاالب( 4)
 ،19ص ،ـ 2009رسػػالة ماجسػػتير فػػي القػػانكف الخػػاص  ،تفاقيػػة كاشػػنطفاكالمصػػرم مػػع إلقػػاء الضػػكء عمػػى 

دار  ،قتصػػػاديةحػػػكافز الاسػػتثمار كفقػػػان لأحػػدث التشػػػريعات الا ،العزيػػز د. كليػػػد صػػالح عبػػػد كراجػػع فػػػي ذلػػؾ:
 .13ص ،ـ2005القاىرة  ،النيضة العربية

النظػػاـ القػػانكني لعقػػكد نقػػؿ التكنكلكجيػػا فػػي مجػػاؿ القػػانكف  ،اليػػادم الاكيػػابي بػػدد. يكسػػؼ ع ( راجػػع فػػي ذلػػؾ:5)
 .59ص ،ـ1989جامعة عيف شمس  ،رسالة دكتكراه ،الدكلي الخاص

المركػز القػانكني لممسػتثمر  ،راجع في ذلػؾ:د. عبػد العزيػز سػعد النعمػاني ،مف التفصيؿ حكؿ المكضكع ( لمزيدو 6)
 . ابعدى كما ،18ص ،ـ2002جامعة عيف شمس  ،ة دكتكراهرسال ،الأجنبي في اليمف كمصر
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 الاجتماعيــةقتصــادية أو "إســهام  يــر الــوطني فــي التنميــة الا سػػتثمار، كالباحثػػة تميػػؿ لػػو بأنػػوالا
لمدولة المضيفة بمال أو عمل أو َّبرة, في مشـروع محـدد بقصـد الحصـول عمـَ عوائـد مجزيـة 

ثمار، يحػدد اليػدؼ منػو، سػتعمػى مفيػكـ كاسػع للا اتفقػكاكبرغـ مف أف الفقياء قد (, ٔ)وفقاً لمقانون"
"توظيــف لمنقــود لأي أجــل فــي أي أصــل أو ممكيــة أو ممتمكــات أو مشــاركات  حيػػث عرفػػكه بأنػػو

محتفظ بها, لممحافظة عمَ المال أو تنميت  سواء بأربـاح دوريـة أو بزيـادات فـي قيمـة الأمـوال 
كاحدان كشاملان كمحددان لو، إلا أنيـ لـ يتفقكا عمى تعريفان (, ٕ)في نهاية المدة أو بمناف   ير مادية"

 .اريؼ السابقةتعالكذلؾ كما ىك كاضح مما سبؽ ذكره مف 
 قتصادية:ثانياً: مفهوم المستثمر من الناحية الا

 Investor dictionary ,subject :The Definition of Individual": "فػيجػاء 
Investor ,2008" ثلاث مفاىيـ لممستثمر الفرد ىي:(ٖ) 

ـــدير عمميـــات الاســـتثمار بنفســـ  لتحقيـــق أهدافـــ  " ىػػػكك :  الإيجـــابي المســـتثمر  - ٔ الـــذي ي
 ".ستثماريةالا

الفرد الذي يقوم بشراء كميات صغيرة من الأسهم  ذلك المستثمر" كىك :المستثمر الصغير  - ٕ
 .والسندات لنفس  من َّلال السماسرة عمَ عكس المستثمر المؤسسي

ثمر بالمضـارب الـذي يقبـل أعمـَ درجـات المَّـاطرة "لـيس المسـت كىػك : المستثمر الرشـيد  -ٖ
بغرض الحصول عمَ أعمَ الأرباح, ولا هو بالمقامر الذي يعرض نفسـ  لمَّسـارة الكميـة 
بغرض الحصول عمَ نسبة الربح عالية, ولكنـ  هـو الـذي يهـدف بشـكل أساسـي لمحفـاظ 

 ".عمَ الاستثمار الأصمي, والحصول عمَ دَّل مستقر بما يضمن نمو رأس المال
ــذي يقــوم بالعمميــات :  ف المسػػتثمر الفػػرد ىػػكإكبنػػاءن عميػػو فػػ ــي ال ــك الشــَّص الطبيع "ذل

َّتيــارات المتاحــة, حتــَ لا الاســتثمارية لمحفــاظ عمــَ مدَّراتــ , ويقــوم بالمفاضــمة بــين كافــة الا
 .(ٗ)تكون النتيجة َّسارة مدَّرات "

 وبالنسبة لتعريف المستثمر المؤسسي:
تفػػاؽ عػػاـ ات المسػػتثمر المؤسسػػي لػػكحظ أنيػػا لا تشػػير إلػػى الدراسػػات التػػي تناكلػػ باسػػتقراء

                                                           

قتصادم للاستثمار بأنو: "تكجيو المدخرات لزيادة كىناؾ مف عرفو عمى الأساس الا ،21ص ،( المرجع السابؽ1)
خصكصػية التحكػيـ  ،فضػؿ اءضػي لينػداانظػر:  ،قتصػادم العػاـكمف ثـ رفع المسػتكل الا ،قتصاديةالقاعدة الا

جامعػػة بيػػركت  ،رسػػالة ماجسػػتير ،ـ1965المتصػػمة بالاسػػتثمار كفقػػا لمعاىػػدة كاشػػنطف فػػي حػػؿ المنازعػػات 
 ـ.2008العربية 

رسػالة  ،دكر الاستثمار الأجنبي في تطكر أحكاـ القانكف الدكلي الخاص ،الحفيظ أحمد ( د. صفكت أحمد عبد2)
 ـ.2005سكندرية ، دار المطبكعات الجامعية، الإ20، صـ1999معة عيف شمس، القاىرة جا ،دكتكراه

 .Investor dictionary 2008 -                نظر:ا( 3)
العكامػػػؿ التػػػي تػػػؤثر عمػػػى سػػػمكؾ المسػػػتثمر الفػػػرد عنػػػد اتخػػػاذ قػػػرار  ،داليػػػا أحمػػػد السػػػيد المحمػػػكدم ( الباحثػػػة/4)

 ،ارةالتجػػػ كميػػػة ،جامعػػػة القػػػاىرة ،رسػػػالة ماجسػػػتير فػػػي إدارة الأعمػػػاؿ ،الاسػػػتثمار فػػػي سػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػة
 .25 ،24 ،ـ2012
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كتحديػػدان  Institutional investor) ي )حػػكؿ تعريػػؼ محػػدد لمصػػطمح المسػػتثمر المؤسسػػ
لممؤسسػػػػات التػػػػي تػػػػدخؿ تحػػػػت ىػػػػذا التعريػػػػؼ، ففػػػػي حػػػػيف تتسػػػػع بعػػػػض التعريفػػػػات لتشػػػػمؿ كػػػػؿ 

بعض الآخػػر يقصػػر ىػػذا التعريػػؼ المؤسسػػات الماليػػة المتعاممػػة فػػي أسػػكاؽ الأكراؽ الماليػػة، فػػاف الػػ
, Davis) عمػػػػى المؤسسػػػػات التػػػػي يمثػػػػؿ الاسػػػػتثمار فػػػػي محػػػػافظ الأسػػػػيـ النشػػػػاط الرئيسػػػػي ليػػػػا

فػػي تناكلػػو لممسػػتثمر المؤسسػػي إلػػى قصػػره عمػػػى (, Sharp ,1996) يػػذىب الػػبعض(, 1998
سػػػتثمار، كصػػػناديؽ المعاشػػػات عمػػػى كجػػػو التحديػػػد، كيرجػػػع ىػػػذا التبػػػايف فػػػي تعريػػػؼ صػػػناديؽ الا

في أىداؼ الدراسات التي تتنػاكؿ المسػتثمر المؤسسػي، كيمكػف  الاختلاؼلمستثمر المؤسسي إلى ا
(, Individual) investorالقػػكؿ أنػػو عنػػد تنػػاكؿ المسػػتثمر المؤسسػػي كطػػرؼ لممسػػتثمر الفػػرد 

يتمثؿ في مػدل قيػاـ المؤسسػة كبػديؿ أمػاـ  وفي سكؽ الأكراؽ المالية فإف المعيار المستخدـ لتعريف
 ستثمار أمكالو في سكؽ الأكراؽ المالية.اتثمر الفرد الراغب في المس

كبمراجعػػػة دراسػػػات المسػػػتثمر المؤسسػػػي لػػػكحظ، أف غالبيػػػة الدراسػػػات تسػػػتخدـ مصػػػطمح 
)صـــناديق  شػػػركات الاسػػػتثمار بنكعييػػػا المغمػػػؽ، كالمفتػػػكح: المسػػػتثمر المؤسسػػػي ليشػػػمؿ كػػػؿ مػػػف

 .(ٔ)شركات التأميف(, وPension funds) التقاعدية كصناديؽ المعاشاتستثمار(, الا
التكصؿ إلى كضع تعريفان دقيقػان مف قتصاد لـ يتمكنكا أف فقياء الامما سبؽ يتضح كىكذا 

ف كػاف جميػع التعػاريؼ تتضػمف الكثيػر مػف التشػابو، كذلػؾ لأف ىػذا ا  سػتثمار، ك كمحددان لمفيػكـ الا
لػذا يتعػيف (, ٕ)صادية كقانكنيةقتاذك طبيعة مركبة مف عناصر  - كما سبؽ الإشارة إليو - المفيكـ

الػذم ، الآنػؼ ذكػره عمينا أف نبحث عف ىذا المفيكـ مف الناحية القانكنية، ككذلؾ مفيكـ المستثمر
 عمػػكه أنيػػـ عرفػػكا المسػػتثمرمػػا فككػػؿ ، لػػو مػػانعو  جػػامعو  دقيػػؽو  مػػف كضػػع تعريػػؼو كػػذلؾ لػػـ يتمكنػػكا 
 .لكلان عمى حد(, الاعتيادي) كالمستثمر المؤسسي)الطبيعي(, 

 المطمب الثاني
 مفهومي الاستثمار والمستثمرالمعنَ القانوني ل

 )المعاهـدات كػذافػي إطػار القػانكف الػدكلي، ك سنتعرض ليذيف المفيكميف في ىذا المطمب 
إطػػػػار القػػػػانكف الػػػػداخمي )كفػػػػرع فػػػػي )كفػػػػرع أكؿ(، ك  المعنيػػػػة بيػػػػذا المجػػػػاؿالدوليــــة(  والاتفاقيــــات

(، كذلؾ عمى النحك التالي وٍ وٍ  :ثافو
 فرع الأولال

                                                           

 ،الماليػة تأثير تعاملات المستثمر المؤسسي عمى مػدل كفػاءة سػكؽ الأكراؽ ،الفتاح محمد عمر عبد ( الباحث/1)
 .18ص ،ـ2000كمية التجارة  ،جامعة القاىرة ،في إدارة الأعماؿ رسالة ماجستير

فػي  بحػث منشػكر ،ية في قكاعده القانكنيػةقتصادلاتأثير فكرتو ا ،ستثمار الماؿ العربيا ،( د. أحمد شرؼ الديف2)
 .40ص ،1985 ،فبراير - في يناير الصادر ،(436العدد ) ،سكندرية التجاريةلإغرفة ا مجمة


