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  ﴿  شكر وتقدیر وعرفان ﴾



مــد االله علــى عظــیم امتنانــه، وأشــكره علــى فضــله وآلائــه، والحمــد لــه أن مكننــي أح

 ”من إتمام هذا العمل وإنجازه، فما كان لشئ أن یجـري فـي ملكـه إلا بمشـیئته جـل شـأنه 

، فالحمـــد لـــه فـــي الأول والحمـــد لـــه فـــي “إنمـــا أمـــره إذا أراد شـــیئاً أن یقـــول لـــه كـــن فیكـــون

  .الأخر

بجزیـل الشـكر والتقـدیر والعرفـان وعمیـق الامتنـان إلـى  یسعدني ویشرفني أن أتقـدم

 –عصافت سید احمـد عاشـور/ الأستاذ الدكتور........ أستاذي القدیر ومعلمـي الأول 

علـى ، مشـرفاً رئیسـیاً  – جامعـة عـین شـمس –التكالیف بكلیـة التجـارة محاسبة أستاذ 

فـي إخـراج هـذا البحـث  عظیم رعایته وحسـن توجیهاتـه وإرشـاداته القیمـة التـي كانـت سـبباً 

فقـــد كـــان  ،بهـــذه الصـــورة منـــذ أن كانـــت فكـــرة حتـــى صـــارت نتـــائج مدونـــة وحقیقـــة واقعـــة

وأمـــام ذلـــك تعجـــز كلمـــات التقـــدیر والوفـــاء والـــولاء  ،للباحـــث أســـتاذاً ومعلمـــاً وأخـــاً فاضـــلاً 

والعرفـان، ولا یســع الباحـث فــي هـذا المقــام إلا بالتضـرع والــدعاء بـأن یحفظــه االله ویجزیــه 

فلـه منـي أسـمى آیــات . عنـي خیـر الجـزاء والثـواب، وأن یــدیم علیـه وافـر الصـحة والعافیــة

  .الشكر والتقدیر والوفاء والعرفان وعمیق الامتنان

/ الأســـتاذ الـــدكتوركمـــا یتوجـــه الباحـــث بالشـــكر والتقـــدیر والامتنـــان والعرفـــان إلـــى 

 – ة عـین شـمسجامعـ –أسـتاذ المحاسـبة المالیـة بكلیـة التجـارة  –أحمد حسـن عـامر

، علــى رعایتــه وتوجیهاتــه وعطائــه المســتمر للباحــث ومــا قدمــه مــن وقــت مشــرفا مســاعدا

فقد كان للباحث أیضاً أسـتاذاً ومعلمـاً وأخـاً  ،وجهد وفیر لإخراج هذا البحث بهذه الصورة

فجــزاه االله عنــي خیــر الجــزاء ومتعــه  .وأمــام ذلــك تعجــز كلمــات التقــدیر والوفــاء ،فاضــلاً 

  .عافیةبالصحة وال

الأسـتاذ ولا ینسى الباحث في هذا المقام أیضاً تقدیم الشكر والتقدیر والعرفان إلـى 

 –أستاذ المحاسـبة المالیـة بكلیـة الاقتصـاد والإدارة  –زكریا فرید عبد الفتاح / الدكتور

ــد ــك عب ــز  جامعــة المل ، الــذي تفضــل مشــكورا بالإشــراف المشــترك علــى هــذه بجــدةالعزی

الرسالة مـن بلـد الباحـث، علـى مـا قدمـه مـن نصـائح جلیلـة أثـرت علـى هـذه الرسـالة، فلـه 

  .مني كل الشكر والتقدیر وعظیم الامتنان والعرفان



كمــا یتقــدم الباحــث بأســمى آیــات الشــكر والتقــدیر والامتنــان والعرفــان إلــى الأســتاذ 

أستاذ المحاسبة  –یحي محمد أبو طالب / الأستاذ الدكتورلم الغزیـر القدیر صاحب الع

لمـا قدمــه للباحــث فــي بدایــة مراحــل فكــرة  ،جامعــة عــین شــمس –المالیــة بكلیــة التجــارة 

إعــداد هــذا البحــث مــن نصــائح وإرشــادات علمیــة كانــت ســبباً فــي إخــراج هــذا البحــث إلــى 

لـى تفضـل سـیادته بقبـول الاشـتراك كما یتوجه الباحـث بشـكره كـل الشـكر ع ،حیز الوجود

وهــو مــا یعــد شــرفاً  ،فــي لجنــة المناقشــة  والحكــم علــى هــذا البحــث رغــم مشــاغله العدیــدة

  .  فجزاه االله عني خیر الجزاء ومتعه بالصحة والعافیة .عظیماً للباحث

الأســـتاذ كـــذلك، یتقـــدم الباحـــث بـــوافر الشـــكر وبمزیـــد مـــن التقـــدیر والامتنـــان إلـــى 

التكــالیف ووكیــل كلیــة التجــارة لشــئون محاســبة أســتاذ  –محمــد زامــل  أحمــد/ الــدكتور

لتفضــل سـیادته بالموافقــة علــى الاشــتراك فــي لجنــة  ،جامعــة الزقــازیق –الدراســات العلیــا 

وهو ما یعد تفضلاً  ،المناقشة والحكم على هذه الرسالة وإثرائها بملاحظاته العلمیة القیمة

جـزاه االله عنـي خیـر الجـزاء ومتعـه  .شرفاً عظیماً له وتواضعاً من سیادته ویعتبره الباحث

  . بموفور الصحة والعافیة

بدایـة  –كما أتقدم بالشـكر والتقـدیر إلـى السـادة منسـوبي الجهـات المهنیـة والعلمیـة 

 –المشـتقات  –بمنسوبي الجهات المهنیة المتمثلـة فـي مـوظفي دائـرة عملیـات الخزینـة  –

والشـــئون  –المشـــتقات المالیـــة  -ى عملیـــات الخزینـــةوكـــذلك مـــوظفي الرقابـــة المالیـــة علـــ

المالیة والمحاسبیة في البنوك التجاریة السـعودیة محـل البحـث بشـكل عـام لمـا قـدموه مـن 

  .جهد وعون ومساعدة كان لها أكبر الأثر في إنجاز هذا العمل وظهوره بهذا الشكل

والمشـورة المالیـة ولا یفوتني أن أشكر العاملین بشركات الوساطة وتقـدیم الخـدمات 

العاملــة فــي الاقتصــاد الســعودي محــل البحــث بشــكل عــام، والــذین شــملتهم عینــة البحــث 

مــن جهــد وعــون ســاهم فــي إخــراج هــذا العمــل إلــى حیــز بشــكل خــاص لمــا قــدموه أیضــاً 

  .الوجود وظهوره بهذا الشكل

لــك كمــا أتقــدم بالشــكر والتقــدیر إلــى الســادة منســوبي المكتبــة المركزیــة بجامعــة الم

عبــد العزیــز بجــدة، وأخــص بالشــكر والتقــدیر مــوظفي قســم شــبكة المعلومــات الإلكترونیــة 

  .بالمكتبة



وفي النهایة،، لا یسعني إلا أن أتقدم بالشكر والتقدیر والامتنان والعرفـان إلـى كـل 

وأخــص بالشــكر الأســاتذة الأفاضــل مــن أعضــاء هیئــة , مــن قــدم لــي یــد العــون والمســاعدة

جامعـــة عـــین شـــمس، الـــذین فتحـــوا  –اســـبة والمراجعـــة بكلیـــة التجـــارة التــدریس بقســـم المح

أبوابهم وقدموا لي الـدعم والتشـجیع المعنـوي والنصـح والإرشـاد طـوال فتـرة رحلتـي العلمیـة 

في هذا الصرح الأكادیمي الكبیر، والشكر موصول أیضاً إلـى منسـوبي هـذه الكلیـة ممـن 

  .زاهم االله عني خیر الجزاءج, تعاونوا معي صادق خلال فترة تواجدي معهم

أحمد االله العلي القدیر على عظیم امتنانه، وأشكره على فضـله ............ وأخیراً 

وآلائــه، والحمــد الله أن مكننــي مــن إتمــام هــذا العمــل المتواضــع، فمــا كــان لشــئ أن یجــري 

. “إنمـــا أمـــره إذا أراد شـــیئاً أن یقـــول لـــه كـــن فیكـــون” فـــي ملكـــه إلا بمشـــیئته جـــل شـــأنه، 

وبالرغم من ما بذل من جهد لإتمام هذا البحث، إلا أنه لا یخلو مـن العیـب، فالكمـال الله 

وأسـأل .... فـي الأخـر ، فالحمد له فـي الأول والحمـد لـه“وفوق كل ذي علم علیم”وحده، 

  .االله الهدایة والتوفیق والنجاح

  

  الباحث
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  طبیعة المشكلة: أولاً 

ـــد مـــن  شـــهد الاقتصـــاد العـــالمي فـــي العقـــدین الأخیـــرین مـــن القـــرن العشـــرین العدی

المتغیــــــرات البیئیــــــة الحدیثــــــة الناتجــــــة عــــــن التوجهــــــات المتزایــــــدة نحــــــو عملیــــــة التحــــــرر 

الاقتصــادي، واعتبــارات المنافســة، وتطــور نظــم تكنولوجیــا المعلومــات، وبالتبعیــة تطــویر 

وقد ترتب علـى هـذه المتغیـرات البیئیـة الحدیثـة تغیـر نظـرة بیئـة . العالمیةالأسواق المالیة 

ممارســات الأعمــال بمــا یفــرض علیهــا فــي الفتــرة الحالیــة مواجهــة هــذه المتغیــرات الحدیثــة 

التــي أفــرزت معهــا العدیــد مــن التحــدیات ذات التــأثیر المختلــف الــذي ألقــى بظلالــه علــى 

یث، بشــكل فــرض علیهــا ضــرورة مواكبــة تلــك دنیــا ممارســات الأعمــال فــي العصــر الحــد

المتغیــرات حتــى تســتطیع المحافظــة علــى كیانهــا وبقائهــا وتصــبح قــادرة فــي نفــس الوقــت 

  . على النمو والمنافسة

وقـــد أســـفرت هـــذه المتغیــــرات الحدیثـــة عـــن وجـــود الحاجــــة إلـــى ابتكـــار عـــدد مــــن 

ل المعاصــرة فــي عملیــة الأدوات المالیـة التــي تلبــي الاحتیاجــات المختلفــة لمنشــآت الأعمــا

التــي ) مخــاطر الســوق (الحــد مــن المخــاطر الناتجــة مــن التقلبــات المســتمرة فــي الأســعار 

تتعــرض لهــا منشــآت الأعمــال فــي العصــر الحــدیث بفعــل المتغیــرات والتطــورات الحالیــة 

الاقتصــاد المحلــي  ولا یشــذ. عمــال علــى المســتوى الــدوليالــذي یشــهدها عــالم المــال والأ

هـــذه القاعـــدة فـــي ضـــوء ظـــاهرة مواكبـــة عالمیـــة الأســـواق وعولمتهـــا، فقـــد الســـعودي عـــن 

أصـــبحت الأســـعار فـــي الاقتصـــاد الســـعودي ومـــع عملیـــات التحـــرر الاقتصـــادي كنتیجـــة 

ـــات المســـتمرة، ممـــا یجعـــل مـــن  ـــد للتقلب ـــة معرضـــة بشـــكل متزای لاتفاقیـــات التجـــارة العالمی

ممارســـات الأعمــال فـــي بیئـــة عملیــات التغطیـــة علـــى درجــة كبیـــرة مـــن الأهمیــة بالنســـبة ل

وأصـــــبح مصـــــطلح المشــــتقات المالیـــــة مـــــن المصـــــطلحات شـــــائعة . الاقتصــــاد الســـــعودي

الاستخدام في هذا المجال للتعبیر عن العدید من الأدوات المالیـة المسـتخدمة فـي عملیـة 

  .      التغطیة أو الحمایة

الكثیر من  “المشتقات المالیة”ولقد صاحب ظهور وشیوع استخدام هذا المصطلح 

الغمــوض والخلــط نظــرا لحداثــة هــذا المصــطلح ســواء مــن حیــث المفهــوم أو المغــزى مــن 
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جهة، ومن زاویة الممارسة المهنیة في البیئة المحاسبیة محـدثا معـه عـدد مـن المشـكلات 

أو القضایا المحاسبیة غیر التقلیدیة المستحدثة على الفكر المحاسبي كنتیجة لظهور / و

فقـد اهتمـت العدیـد مـن منشـآت الأعمـال باسـتخدام . یة مـن جهـة أخـرىهذه الأدوات المال

 مــن عقــود المشــتقات المالیــة للاســتفادة مــن ممیزاتهــا فــي تــوفیر الحمایــة ضــد نــوع معــین

المخاطر المالیة دون توافر المقومات والعناصر المتكاملة للإرشادات المحاسبیة اللازمة 

فــــي تقــــدیم مــــنهج واضــــح ومحــــدد للقیــــاس لممارســــة هــــذه الأدوات، والتــــي یتمثــــل أهمهــــا 

المحاســـبي قـــادر علـــى إنتـــاج وتـــوفیر المعلومـــات المحاســـبیة الملائمـــة فـــي عملیـــة اتخـــاذ 

القـــرار، وبالتبعیـــة عـــدم الوضـــوح والشـــفافیة فـــي التقریـــر عـــن محتـــوى هـــذه الأدوات مـــن 

خاصة في المعلومات في القوائم المالیة واعتبارها من البنود خارج قائمة المركز المالي، 

ضــوء طبیعــة تعــاملات هــذه الأدوات ونوعیــة مفــردات المعلومــات التــي تتطلبهــا تعــاملات 

  .هذه العقود

هذا الـنقص فـي الإرشـادات المحاسـبیة للمشـتقات المالیـة والـذي یتمثـل فـي ضـعف 

تبــاین نظــم القیــاس المحاســبي وعــدم اتســاقها فــي عملیــة تــوفیر المعلومــات الملائمــة فــي 

مــن منظــور نمــوذج القــرار عــن قیمــة هــذه العقــود والمخــاطر المرتبطــة التوقیــت المناســب 

بتعاملاتهـا أدى إلــى تحقیــق عــدد كبیــر مــن منشــآت الأعمــال والمؤسســات المالیــة الكبــرى 

لأزمات وخسائر مالیة خطیرة في تعاملاتها مع هذه الأنواع من عقود المشتقات المالیة، 

لـــذي حقـــق خســـائر قـــدرها ملیـــار جنیـــة مثـــل أحـــد أعـــرق بنـــوك الاســـتثمار فـــي بریطانیـــا ا

 Procter&Gambleإســترلیني مــن تعاملاتــه فـــي ســوق المشــتقات المالیــة، ومجموعـــة 

ملیــــــــــــون دولار مـــــــــــــن تعاملاتهــــــــــــا فـــــــــــــي هـــــــــــــذه  102التــــــــــــي خســـــــــــــرت مــــــــــــا یعـــــــــــــادل 

  . (Sak&Richard, 2004, p.699)العقود

لــــذا، یجــــد الباحــــث نفســــه أمــــام علاقــــة تتصــــف بــــالكثیر مــــن الغمــــوض والاتســــاع 

لصـــــعوبات، خاصـــــة فیمـــــا یتعلـــــق بالقضـــــایا المحاســـــبیة التـــــي اســـــتجدت علـــــى الفكـــــر وا

المحاسبي المترتبـة علـى ظهـور هـذه الأدوات المالیـة المشـتقة، ودورهـا فـي دعـم وتشـجیع 

  .قرارات الاستثمار في سوق الأوراق المالیة
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وتنبثق جوانب الغموض في هـذه العلاقـة مـن أنهـا لـم تكـن مطروقـة بشـكل مباشـر 

حقا هناك أدلة توافرت على وجود علاقة الارتباط الإیجابیة القائمة بین أنشطة  .بلمن ق

وبالتبعیــة التــأثیر علــى قیمــة  عقــود المشــتقات المالیــة وبــین التقلبــات فــي أســعار الأســهم،

إلا أنهـا لــم تنـاول بشـكل مباشــر  الشـركة والمسـاهمة فــي تعظـیم القیمـة الســوقیة لأسـهمها،

قــرار نمــوذج عقــود المشــتقات المالیــة مــن منظــور المحاســبیة لت معلومــاال وواضــح محتــوى

ـــة عنـــد مفاضـــل المســـتثمر بـــین أســـهم منشـــآت الأعمـــال التـــي  تهفـــي ســـوق الأوراق المالی

تتعامل في مثل هذه العقود وغیرها من أسهم المنشآت الأخـرى، واحتیاجاتـه مـن مفـردات 

تـــوى مـــن المعلومـــات عنـــد المعلومـــات المحاســـبیة اللازمـــة التـــي یجـــب أن یتضـــمنها المح

خاصة وأن هناك اتفاق في التراث  ،الإفصاح عن هذه الأدوات المالیة في القوائم المالیة

الفكــــري المحاســـــبي علــــى أن أســـــعار الأوراق المالیــــة تـــــرتبط ارتباطــــا قویـــــا بالمعلومـــــات 

المحاســبیة، وأن هــذه المعلومــات ذات تــأثیر قــوي وفعــال فــي قــرارات الاســتثمار، وتشــغل 

ا كبیرا ومؤثرا داخـل قاعـدة المعلومـات التـي یعتمـد علیهـا المسـتثمر فـي دراسـة وتقیـیم حیز 

 ،فــرص الاســتثمار المتاحــة فــي ســوق الأوراق المالیــة، والمخــاطر التــي تــرتبط بكــل منهــا

وبـــذلك فـــإن المعلومـــات المحاســـبیة تلعـــب دورا أساســـیا وهامـــا فـــي تحقیـــق كفـــاءة الســـوق 

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة تشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــجیع وجــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــذب الاســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتثم   اروبالتبعی

(Nicola, et.al., 2003; James, et.al., 2005; Mangiero, 2005).  

وتســتمد هــذه العلاقــة الصــعوبات مــن الجــدل والنقــاش الواســع وعــدم الاســتقرار فــي 

الإرشادات المحاسبیة المرتبطة بقضـایا هـذه العقـود فـي معالجـة مشـاكل الإفصـاح عنهـا، 

لإفصــاح المحاســبي لهــذه العقـــود، وغیــاب التحدیــد الواضــح لجوانــب القیــاس ومتطلبــات ا

وبالتالي یوجد شبه اتفاق تام في الفكـر المحاسـبي علـى أن القضـایا المحاسـبیة المرتبطـة 

بمجالات القیاس والإفصاح المحاسبي كانت وما زالت محل جدل شدید بین المحاسبین، 

بیة وتمثــل واحــدة مــن أصــعب المشــاكل التــي یواجههــا المحاســبین، ولهــا انعكاســاتها الســل

علــى اكتمــال المحتــوى مــن المعلومــات الــذي یــتم ضــخه للمســتخدمین فــي ســوق الأوراق 

المالیـــة، ویصـــبح اتخـــاذ قـــرار الاســـتثمار فـــي ضـــوء مـــا تـــوفره ســـوق الأوراق المالیـــة مـــن 
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معلومــــات تتصــــف بهــــذا التشــــتت وعــــدم الاتســــاق هــــو بمثابــــة نــــوع مــــن المجازفــــة غیــــر 

ة إلــى تجنــب هــذا النــوع الهــام والرئیســي مــن المحســوبة والتــي تــدفع المســتثمر فــي النهایــ

شــرایین الاســـتثمار، وقـــد أفــرز هـــذا التشـــتت وعـــدم الاســتقرار فـــي الممارســـات المحاســـبیة 

ــــوى هــــذه  ــــى درجــــة اكتمــــال محت ــــة تــــأثیرا ملحوظــــا عل ــــود المشــــتقات المالی لتعــــاملات عق

لعقــود المعلومــات، وشــكل العــائق الرئیســي الــذي حــال بــین المعلومــات المحاســبیة لهــذه ا

  .الاستثمار في سوق الأوراق المالیةودعم وبین تحقیق الدور المرجو منها في تشجیع 

  :وتتلخص طبیعة هذه المشكلة وتتحدد معالمها بهذا الشكل في 

المحتـــوى مـــن المعلومـــات المحاســـبیة لنـــواتج نظـــم القیـــاس الحـــالي قصـــور وتبـــاین 

الیــة فــي عملیــة اتخــاذ القــرار فــي لتحقیــق الفع الــلازم لمعلومــات عقــود المشــتقات المالیــة

سوق الأوراق المالیة من منظور نموذج قرار الاستثمار في أسـهم منشـآت الأعمـال التـي 

الحیز الذي تشغله مخرجات العملیة المحاسبیة مـن ( تتعامل في عقود المشتقات المالیة 

 المعلومــــــات المرتبطــــــة بالمشــــــتقات المالیــــــة داخــــــل قاعــــــدة أو هیكــــــل المحتــــــوى الكامــــــل

للمعلومات لسد احتیاجات المستخدمین من متخذي القـرار الاسـتثماري فـي سـوق الأوراق 

، وبالتبعیة تصبح هناك ضرورة ملحة لتطویر هذا المحتوى لتوفیر كافـة مفـردات )المالیة

المعلومـــات المحاســـبیة التـــي یجـــب أن یتضـــمنها المحتـــوى مـــن المعلومـــات الـــلازم الـــذي 

. د من نماذج القرارات عند توظیفها في القرار الاسـتثماريیمكن أن تكون مفیدة في العدی

وبالتــالي البحــث عــن العلاقــة التــي تــربط بــین محتــوى المعلومــات مــن المشــتقات المالیــة 

المتـاح للاســتخدام فــي دعــم قــرارات الاسـتثمار فــي ســوق الأوراق المالیــة وتشــجیعه، ونــوع 

لمعوقــات التــي قــد تــؤثر ســلبا علــى هــذه العلاقــة، ودرجــة فاعلیتهــا فــي تحقیــق أهــدافها، وا

فاعلیتهـــا فـــي تحقیـــق الأهـــداف المرجـــوة منهـــا، والســـبل أو الطـــرق التـــي یمكـــن أن طرقهـــا 

  .     لزیادة فاعلیتها

  :لما سبق، یمكن تحدید الجوانب المختلفة الداخلة في الدراسة في الآتي وطبقاً 



  

  الإطار العلمي للبحث: الفصل الأول
  

   6

قــود المشــتقات الأهــداف التــي تســعى إدارة المنشــأة إلــى تحقیقهــا مــن اســتخدام ع .1

ــــــة فــــــي بیئــــــة ممارســــــات الأعمــــــال، ومــــــدى تــــــوافر السیاســــــات والخطــــــط  المالی

  .الإستراتیجیة التي تتبعا لتحقیق هذا الغرض

الأســـــاس المحاســـــبي الملائـــــم وإجراءاتـــــه لقیـــــاس عقـــــود المشـــــتقات المالیـــــة وفقـــــا  .2

للمعاییر المحاسبیة، وبما یخدم متطلبات مستخدمي المعلومـات المحاسـبیة لهـذه 

  .قود في سوق الأوراق المالیةالع

  .التوقیت الزمني لإثبات المشتقات المالیة والاعتراف بها في القوائم المالیة .3

 .     الأسلوب المناسب لقیاس المخاطر الناشئة عن استخدام هذه العقود .4

الإفصــاح المحاســبي ومتطلباتــه بالشــكل الــذي یحقــق الجــودة والعدالــة لأغــراض  .5

للمعلومــات المحاســبیة المرتبطــة بهــذه العقــود الــذي یــتم بنــاء المحتــوى الإخبــاري 

  .ضخه للمستخدمین في سوق الأوراق المالیة

  أھداف البحث : ثانیاً 

یسعى الباحث من خلال إیجاد حل لهذه المشـكلة، إلـى تحقیـق عـدد مـن الأهـداف 

 اقتــراح إطــار ”الفرعیــة المتكاملــة والتــي تخــدم فــي النهایــة الهــدف النهــائي للبحــث، وهــو 

محاســبي لمحتــوى المعلومــات مــن المشــتقات المالیــة والمفــردات التــي یجــب أن یتضــمنها 

المتــاح للاســتخدام فــي ســوق الأوراق ) الإفصــاح عــن المشــتقات المالیــة ( هــذا المحتــوى 

المالیــة فیمــا یتعلــق بقدرتــه علــى جــذب وتشــجیع الاســتثمار وتنشــیط ســوق الأوراق المالیــة 

اقتـــراح إطـــار مـــن  ”قـــول أن هـــدف البحـــث یتمثـــل فـــيوبشـــكل آخـــر، یمكـــن ال. “ودعمهـــا

المعلومـــــات المحاســـــبیة عـــــن المشـــــتقات المالیـــــة المتاحـــــة للاســـــتخدام فـــــي دعـــــم قـــــرارات 

  .“الاستثمار في سوق الأوراق المالیة وتشجیعها

  :ویتطلب تحقیق هدف البحث النهائي، تحدید هذه الأهداف وتناولها في الآتي
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شـرح وتوصـیف المقومـات التـي تسـتند إلیهـا بناء إطـار فكـري واضـح قـادر علـى  .1

عقـــود المشـــتقات المالیـــة، وصـــیاغته فـــي شـــكل نمـــوذج مفـــاهیمي بالشـــكل الـــذي 

  .یجعلها قادرة على تحقیق أهدافها في بیئة ممارسات الأعمال المعاصرة

الدراســة والتحلیــل لأوجــه الإفصــاح المحاســبي المختلفــة لعقــود المشــتقات المالیــة  .2

ارسات الأعمال بهدف الكشـف عـن المعوقـات التـي تحـد مـن الحالیة في بیئة مم

قــدرة أوجـــه الإفصــاح الحالیـــة علــى تحقیـــق أقصــى فاعلیـــة لهــا فـــي دعــم قـــرارات 

المستثمرین فـي سـوق الأوراق المالیـة، ومـن ثـم اقتـراح إطـار محاسـبي للإفصـاح 

  .عن هذه العقود لخدمة متخذي القرار الاستثماري

اخل القیــاس المحاســبي للمشــتقات المالیــة، وذلــك الدراســة والتحلیــل لأســس أو مــد .3

مـن منظــور المعـاییر المحاســبیة المرتبطــة بهـذه العقــود، والكشـف عــن المســببات 

التــي تقــف وراء قضــیة تــدني القیــاس المحاســبي وتجعلهــا مــن أهــم القضــایا التــي 

تشــغل الفكــر المحاســبي فــي الوقــت المعاصــر، ومــن ثــم اقتــراح إطــار محاســبي 

الملائـــــم لعقــــود المشـــــتقات یرتكـــــز علیــــه فـــــي إنتـــــاج المعلومـــــات یحقــــق القیـــــاس 

المحاســـبیة لهـــذه العقـــود، ویتوقـــف علیـــه دقـــة تلـــك المعلومـــات فـــي عملیـــة اتخـــاذ 

 .القرار

بنــاء أحكــام حــول نجــاح هــذه الأطــر المقترحــة للإفصــاح والقیــاس المحاســبي فــي  .4

لیتهـــــا دعــــم وتشــــجیع قــــرارات الاســــتثمار فــــي ســــوق الأوراق المالیــــة، ومــــدى قاب

للتطبیق العملي في بیئة ممارسات الأعمال السعودیة، وذلك من خلال استخدام 

هـــذه الأطـــر فـــي الدراســـة التطبیقیـــة واختبـــارات الفـــروض علـــى منشـــآت الأعمـــال 

 . السعودیة

  أھمیة البحث : ثالثاً 

یســتقي هــذا البحــث أهمیتــه العلمیــة والعملیــة بشــكل عــام مــن الأهمیــة التــي تســتأثر 

قـــود المشـــتقات المالیـــة التـــي تفجـــر العدیـــد مـــن المشـــكلات المحاســـبیة ذات بهـــا قضـــیة ع

زالــت محــل جــدل شــدید فــي الفكــر المحاســبي، وتأثیرهــا  التعقیــد الشــدید والتــي كانــت ومــا
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علـــى مخرجــــات النظــــام المحاســــبي أو نــــواتج القیــــاس المحاســــبي للمعلومــــات المحاســــبیة 

  .خاذ القرار وفاعلیتهالمرتبطة بهذه العقود، وبالتبعیة على عملیة ات

وتتمثـــل أحـــد جوانـــب تلـــك الأهمیـــة فـــي الـــنقص والقصـــور الواضـــح فـــي الكتابـــات 

والدراســات والأبحــاث العلمیــة مــن المنظــور المحاســبي للمشــكلات المتولــدة عنهــا، وذلــك 

فیما یتعلق بمجالات القیاس والإفصاح المحاسبي فـي ظـل حداثـة هـذا النـوع مـن العقـود، 

الكــافي لطبیعــة تعاملاتهــا بوجــه عــام، وفــي بیئــة الاقتصــاد الســعودي وعــدم تــوافر الفهــم 

  . على وجه الخصوص

ـــة متمیـــزة بشـــكل عـــام، وتســـتمد تلـــك  ـــع هـــذه الأهمیـــة لمشـــكلة البحـــث بأهمی وتتمت

الأهمیة من دور المشتقات المالیة في التعبیر عن العدید من أدوات التغطیـة أو الحمایـة 

ولــذلك، . ممارســات الأعمــال المعاصــرة فــي هــذا الشــأنالتــي تلبــي الاحتیاجــات المختلفــة ل

فإن دراسة العلاقة بین المشتقات المالیـة وسـوق الأوراق المالیـة، هـي فـي جوهرهـا دراسـة 

للمحتوى من المعلومات المحاسبیة لهذه العقود المالیة المطلوب توفیره في سـوق الأوراق 

المحتـوى فـي عملیـة اتخـاذ القـرار  المالیة من منظور نموذج القرار الاستثماري ودور هـذا

فإذا ما تكشـف هـذا . بخصوص الورقة المالیة لمنشآت الأعمال المستخدمة لهذه الأدوات

الدور، فإنـه یمكـن اتخـاذ الإجـراءات اللازمـة لتجنـب نـواحي القصـور فیـه وتـدعیم جوانـب 

اسـبي مـن القوة، مما یمكن في النهایة من توفیر المقومات التي تمكن هذا المحتوى المح

معلومات المشتقات المالیة من تأدیة وظیفته بـأعلى قـدر مـن الكفـاءة فـي تشـجیع وجـذب 

  . الاستثمار وتنشیط سوق الأوراق المالیة ودعمها

وتفرض تلك الأهمیة الضرورة العملیة أیضا لوجود إطار محاسـبي محـدد وواضـح 

ادر علـى تـوفیر معلومــات للإفصـاح عـن المشـتقات المالیـة فـي القـوائم والتقـاریر المالیـة قـ

بالمستوى المطلوب كمـا یراهـا أطـراف بیئـة القـرار الاسـتثماري فـي سـوق الأوراق المالیـة، 

وبالتــالي الوصــول إلــى أســس القیــاس والإفصــاح المحاســبي الملائــم بشــكل یــؤدي إلــى أن 

الیـة تعبر القوائم والتقاریر المالیة عـن الواقـع الحـالي ولـیس التـاریخي لعقـود المشـتقات الم

  .    مرین بشكل عمليتثمما یفید متخذي القرار من المس


