
  

 
 

 عبِؼخ اٌمب٘شح     

 و١ٍخ الحمٛق       
 لسُ اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ
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 سسبٌخ ِمذِخ ِٓ

 ربِش ٌطفٟ طبرٞ أحمذ اٌجبحش/

 ١ًٌٕ دسعخ اٌذوزٛساٖ في الحمٛق
 

 لجٕخ الدٕبلشخ ٚالحىُ ػٍٝ اٌشسبٌخ:

باٌم١ٍٛثأ.د / سم١حخ  -1
ً
ب ٚسئ١س

ً
 ٟ                                                          ِشــشف

  أسزبر اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ ٚاٌجحشٜ ثى١ٍخ الحمٛق ـ عبِؼخ اٌمب٘شح.      

ا                                                            أ.د / سػب لزّذ ػج١ذ -2
ً
 ػؼــــــــــــــٛ

ب    أسزبر      
ً
 اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ ٚاٌجحشٜ ـ ػ١ّذ و١ٍخ الحمٛق عبِؼخ ثنى س٠ٛف سبثم

ا                                           أ.د / جمبي لزّٛد ػجذاٌؼض٠ض -3
ً
 ػؼــــــــــــــٛ

  أسزبر اٌمبْٔٛ اٌزغبسٞ ٚاٌجحشٜ ثى١ٍخ الحمٛق ـ عبِؼخ اٌمب٘شح.     
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قْبىُضَتٌ ۖ فئَنِْ أمَِهَ ۞ وَإنِ كُ } ىتمُْ عَلىَٰ سَفزٍَ وَلمَْ تجَِدُوا كَاتبِاً فزَِهَانٌ مَّ

َ رَبَّهُ ۗ وَلََ تكَْتمُُىا  بعَْضُكُم بعَْضًا فلَْيؤَُدِّ الَّذِي اؤْتمُِهَ أمََاوتَهَُ وَلْيتََّقِ اللََّّ

 ُ  {۞  بمَِا تعَْمَلىُنَ عَلِيمٌ الشَّهَادَةَ ۚ وَمَه يكَْتمُْهَا فئَوَِّهُ آثمٌِ قلَْبهُُ ۗ وَاللََّّ

 

 

‎‎      صدق الله العظيم‎  

 .(382)سكرة البقرة " الآية 
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  إلى والدي: -

 تقديرنا كعرفاننا لعطائو الفياض، كالداعـ كالمحفز الأكؿ، أمد الله في عمره. 

  إلى والدتي: -

 رحمة الله عمييا، فمازلت أجنى ثمار ديعائيا كتعميميا لي. 

 لميـ اغفر ليا كارحميا كتجاكز عف سيئاتيا.ا

 إلى إخوتي الأعزاء:  -

  لي في ىذا الزماف. السند كالعكف     

 إلى زوجتي: -

 لصبرىا طكاؿ فترة إعداد ىذه الرسالة.

 إلى مستقبمي: -

 ألفت & أيبى & مريـ
            عرفاننا بما        -شفاه الله كعافاه  - محمود حمدي/ الدكتور إلى الزميل المستشار -

 قدمو لي مف عكف.
 عرفانا بما قدمو لي مف عكف. – محمود عفيفي/  إلى الأستاذ الدكتور المحترم -
 عرفاننا بما قدمو لي مف عكف.                  إلى معالى المستشار الجميل/ سلامو عمى ىنداوى، -
 إلى رؤسائى الأجلاء ، وزملائى الأوفياء. -

 ،، تعبيمإلييم جميعا أىدى ثمرة 

 

 إهـــداء
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 شكر وتقدير
 (1) "مف لا يشكر الناس لا يشكر الله" صلى الله عليه وسلميقكؿ النبي   

 انطلاقنا مف ىذا اليدم،، 

أسجد لله عز كجؿ شاكرنا لو عمى أف مفَّ عمىَّ كىداني، لاختيار مكضكع ىذا البحث    
يا متنكعة ، كالذم سأتناكلو بالدراسة مف عدة زكاالإطار القانوني لرىن الأوراق الماليةبعنكاف: 
 كمتشعبة.

 -حبر القانكف التجارم الأعظـ  –ا أف تتممذت عمى يد كتػيػػين كفخرنا ا كمػما زادني شػرفػن   
ٍـ  – أستاذتنا الدكتورة/ سميحة القميوبي مى عميد القانكف التجارم المصرم كالعربي، فيي بحؽ عى

ما يعجز المساف عف مصرم، تحمؿ مف الأخلاؽ الرفيعة كالصفات الكريمة، كالعمـ الكفير، 
 كصفيا كالكفاء بحقيا. 

مقيا مف أكؿ لحظة      فقد كرمتني سيادتيا كتعيدتنى برعايتيا، كأحاطتني بكرميا، كنبؿ خي
شرفت فييا بمقائيا؛ فقد زلمت الصعاب ككجيتني بصائب النصح كالتكجيو، كلـ تبخؿ عمىَّ قط مف 

لـ، كرحاب صدر المعمـ، كالأـ كالأخت... كافر عمميا ككقتيا الثميف، فكجدت فييا تكاضع العا
 حيف غمرتني بشرؼ قبكؿ الإشراؼ عمى ىذا البحث المتكاضع.

لذا يشرفني بكؿ الحب كالتقدير كالعرفاف أف أتقدـ لسعادتيا بأسمى آيات الشكر كخالص   
سدد الامتناف، سائلا المكلى عز كجؿ أف يبارؾ في عمرىا، كأف يديـ عمييا الصحة كالعافية كأف ي

 خطاىا، جزاىا الله عنى خير الجزاء.
أستػػػػاذ  – الدكتور/ رضــا عـبيــدكما أتقدـ بعظيـ شكرم كتقديرم لمعالـ الجميؿ أستاذنا   

القانكف التجارل كالبحرل كعميد كمية الحقكؽ جامعة بنى سكيؼ سابقنا، كذلؾ لتفضمة بقبكؿ 
ذا لشرؼ لى، فأستاذنا الجميؿ دائـ العطاء الاشتراؾ فى مناقشة ىذه الرسالة كالحكـ عمييا، كى

نى عمى يقيف أننى سأستفيذ مف مناقشتو كتكجيياتو بشأف ىذه الرسالة.   لطلابو كا 
أستاذ القانكف  -جمال محمود عبدالعزيزكالشكر مكصكؿ لسيادة الأستاذ الدكتكر/   

ناقشة ىذه الرسالة التجارل بكمية الحقكؽ جامعة القاىرة، كذلؾ لتفضمو بقبكؿ الاشتراؾ فى م
كالحكـ عمييا، ككمى ثقة فى أف مشاركة سيادتو ستضيؼ إلى ىذه الرسالة قيمة ىي فى أمس 

 الحاجة إلييا.
كما لا يفكتني أف أتقدـ بالشكر إلى كؿ مف ساىـ بالرأم أك النصيحة أك تكفير المراجع   

 العممية اللازمة لإعداد ىذه الرسالة.
                                                           

 معنػػاه أف الله تعػػالى لا يقبػػؿ شػػكر العبػػد عمػػى إحسػػانو إليػػو إذا كػػاف العبػػد لا ،كالترمػػذم كأبػػك داكد أحمػػد ركاه( ُ)
 إليو. يشكر إحساف الناس

http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12251
http://library.islamweb.net/newlibrary/showalam.php?ids=12251
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 المقدمة
بنعمتو تتـ الصالحات، كالشكر لو كما ينبغي لجلاؿ كجيو العظيـ الحمد لله الذم    

فقد سٌدد الخيطا، كشرح الصدكر، كيسٌر الأمكر، فمو الحمد حمدنا كثيرنا مباركنا فيو مؿء 
السمكات كالأرض كمؿء ما بينيما، كأصمى كأسمـ عمى خير خمؽ العالميف سيدنا 

 ة كتسميمنا كثيرنا.محمد بف عبدالله كعمى آلو كصحبو كمف كالاه صلا
الميـ لؾ الحمد فأنت أىؿ  آخرهي،كلا ينقطع  أكلوي  دي لا ينف الميـ لؾ الحمد حمدن ا  

 . شكرعبد كتي حمد كتي تي أف 
أحمد الله عز كجؿ عمى أف مفًّ عمىًّ كىداني لاختيار مكضكع ىذا البحث 

سة مف زكايا كالذم سأتناكلو بالدرا الإطار القانوني لرىن الأوراق المالية،بعنكاف: 
، ماىية الأكراؽ المالية محؿ التداكؿ في سكؽ الماؿ بإيجاز لنستكضح فيومختمفة 

كانت مكدعة بنظاـ الحفظ المركزم أك أكمدل قابميتيا لمرىف بمختمؼ أنكاعيا سكاء 
جراءات رىف ثـ نستفيض في بياف  بعد، بنظاـ الحفظ المركزم لـ تكدع قكاعد كا 

ثار عممية رىف الأكراؽ المالية بالنسبة لجميع أطراؼ آ نبحث ثـ الأكراؽ المالية،
الإسياب في " مع فك الرىن" أك "شطب الرىنبما تسمى عممية " انتياء ،العلاقة
  كبيعيا. المرىكنة طرؽ كآليات التنفيذ الجبرم عمى الأكراؽ المالية حتكضي

ينا كحيث إف مكضكع ىذا البحث مف المكضكعات الشائكة كيرتبط ارتباطنا طرد
كنحف في  -كباحثيف  - زامنا عمينالأضحى باقتصاد البلاد، كيتأثر كلاىما بالآخر، فقد 

ك لمنيضة كالتنمية أف نرسـ أرضية قانكنية شاممة تستكعب ػدعػػبداية عصر جديد ي
مكضكع البحث لككف ىذا المكضكع في حد ذاتو مرتبط إلى حد كبير بدرجة النمك 

 .مأمكؿكالتطكر الاقتصادم كالمالي ال
مف الأىمية أصبحت الأكراؽ المالية التي تصدرىا شركات المساىمة كحيث      

في تعاملات أسكاؽ الماؿ في مختمؼ الدكؿ،  - خاصة الأسيـ كالسندات -بمكاف 
 ."السمعة الرئيسة المتداكلة في أسكاؽ رأس الماؿ الفكرية"بػأنيا:  (1)حتى كصفيا رأل 

                                                           

منشػػأة  الإدارة الماليػػة كصػػناديؽ الاسػػتثمار، ،أدكات الاسػػتثمار فػػي أسػػكاؽ رأس المػػاؿ :د/ منيػػر إبػػراىيـ ىنػػدم( ُ)
 .ٔ، ٓص ،الطبعة الأكلى ،ـُٗٗٗ المعارؼ،



 8 

ذات أىميػة كبيػػرة للاقتصػاد القػػكمي، حيػػث  financial marketالأسػكاؽ الماليػػة ف
في تجميع المدخرات بكافة صكرىا )صغيرة ككبيرة( كآجاليا المختمفػة كحيكل تقكـ بدكر ىاـ 

بمػػػا  ،مػػػا بشػػػكؿ مباشػػػر أك غيػػػر مباشػػػرإ)قصػػػيرة كمتكسػػػطة كطكيمػػػة( لتمكيػػػؿ الاسػػػتثمارات 
  (ُ).يعمؿ عمي ارتفاع معدلات النمك في الاقتصاد القكمي

 كبيػػػػرةن  أىميػػػػةن  -كبحػػػػؽ  – securities marketسػػػػكؽ الأكراؽ الماليػػػػة مثػػػػؿ كت
حيػػػث تعمػػػؿ عمػػػي تسػػػييؿ تػػػدفؽ المػػػدخرات مػػػف مككناتيػػػا  للأسػػػكاؽ الماليػػػة باعتبارىػػػا أحػػػد

كحػػدات العجػػز المػػالي التػػي تمثػػؿ  ىلػػإكحػػدات الفػػائض المػػالي التػػي تمثػػؿ جانػػب العػػرض 
بػػػذلؾ خدمػػػة عظيمػػػة  ة، مؤديػػػةالمختمفػػػ كذلػػػؾ لاسػػػتثمارىا فػػػي المشػػػركعاتً  جانػػػب الطمػػػب،

 welfare of citizen.(2)ة في رفاىية الإنساف ػمػكطني كالمساىػللاقتصاد ال

كقد شيدت الأسكاؽ المالية في الآكنة الأخيرة تطػكرات ىائمػة كمتلاحقػة، تمثمػت فػي 
نشػػاء منظمػػػة  "Globalization"الاتجػػاه نحػػك عالميػػة الأسػػكاؽ  كالتكػػتلات الاقتصػػادية كا 

"، كالمنافسة الحادة بيف المؤسسات، World - Trade - Organizationتجارة العالمية" ال
ابتكػػػار أدكات ماليػػػة جديػػػدة كطرحيػػػا فػػػي الأسػػػكاؽ، كتشػػػجيع التسػػػابؽ حيػػػث نػػػتل عػػػف ذلػػػؾ 

بالإضافة إلى ابتكار كسائؿ تعامػؿ أخػرل عمػى ىػذه  المستثمريف كالمتعامميف للإقباؿ عمييا،
يمكف التعامػؿ فييػا بكػؿ أنػكاع المعػاملات  -كما سنرل تفصيلا  -كؿ الأكراؽ باعتبارىا منق

  إلخ ...التجارية مف بيع كشراء ك

يعطيػو الحػؽ فػي الحصػكؿ عمػى جػزء مػف عائػد  كًّاتمثؿ الكرقة الماليػة لحامميػا صػك 
فحامػؿ السػيـ العػادم أك الممتػاز لػو الحػؽ فػي  ا؛أك جزء مف أصػكؿ الشػركة أك الحقػيف معنػ

ػ اكمػا أف لػو نصػيبن . د عػف الأعمػاؿ التػي تقػكـ بيػا الشػركةجزء مف العائ  ،فػي أصػكليا اأيضن
ف كػػاف لػػيس مػػف حقػػو المطالبػػة بػػو طالمػػا كانػػت الشػػركة قائمػػة كمػػا كلحامػػؿ  ؿ،تعمػػ زالػػت كا 

نصػيب فػي الأصػكؿ  اكلو أيضن  ،نصيب في الأرباح يتمثؿ في الفائدة المستحقة االسند أيضن 
 (3).بصفة عامة

                                                           

(1) Charles Henning, William Piggott." Financial markets and the economy", pub. by 
pretence hall inc ,1992.p 21.  

              مية الأدكات كالسياسات المستحدثة في أسكاؽ الأكراؽ المالية، رسالة دكتكراه، ك :إسماعيؿ عبد العاؿد/ ( ِ)
 .ُ، ص ـََِٖالقاىرة، عاـ جامعة الحقكؽ 

   دراسةالمساىمة "ىا شركات التي تصدر  التنفيذ الجبرم عمى الأكراؽ المالية :أسامة شكقي المميجي د/( ّ)
 .ّص  ،ـََِْدار النيضة العربية، طبعة ، مقارنة"
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الصناعي مف ناحية، كازدىار التجارة كتنكعيا مف ناحية أخرل قد كما أف الانقلاب 
أدل إلى خمؽ قيـ منقكلة مذىمة القيمة: فالطائرات كالسفف الضخمة كالآلات الميكانيكية 
بكافة أنكاعيا سكاء أعدت لمرككب أك لنقؿ البضائع أك لمقياـ بأعماؿ الزراعة؛ كالمتجر 

مككنة لو؛ كالأفلاـ السينمائية؛ كالأكراؽ المالية كمجمكعة ليا استقلاليا مف العناصر ال
بمختمؼ أنكاعيا؛ كؿ ىذه قيـ منقكلة لـ تكف مكجكدة مف قبؿ، كلئف كجدت بصكرة أك 
بأخرل فإف كجكدىا لـ يكف يستكقؼ الفكر القانكني المشبع باعتبار أف الشيء المنقكؿ 

عف الأداة التي تمكف  شيء تافو القيمة. أما الآف فقد استكقفو بالفعؿ، فذىب يبحث
  .(1) صاحب ىذه القيـ الضخمة مف الإفادة منيا عف طريؽ الائتماف

ف كانت ىذه السمع تعطي حقكقنا مباشرة لمالكيا في صكرة عائد أك أرباح مف ناحية  كا 
عمى الرىف  تستعصىفإنيا كذلؾ لا  .كنصيب في الأصكؿ بصفة عامة مف ناحية أخرل

الإطار  :أم ..كىذا الرافد الأخير ىك محكر بحثنا الماثؿ. كأحد ركافد حقكؽ الممكية
 .القانوني لرىن الأوراق المالية

وسوف نبين فيما يمي أىمية ىذا البحث وصعوباتو ومحدداتو ومنيجو.. وذلك عمى 
  النحو التالي:

 
 أ١ّ٘خ اٌجحش

 :رزّثً أ١ّ٘خ اٌجحث ف١ّب ٠ٍٟ
 

ى التى تمكف مالؾ الأكراؽ المالية تسعى ىذه الدراسة إلى إيجاد الطريقة الميثم -ُ
الأكراؽ المالية بكافة التعامؿ في  مف الإستفادة منيا عف طريؽ الائتماف، حيث أصبح

المعمكمة ىي عصب كحيث إف  تجاىمو، يصعب اكاقعن  افي الكقت الحاضر أمرن  أنكاعيا
ازدادت  كمما ،كمما ازدادت درجة إمكاف الاعتماد عمى المعمكماتك عامؿ في البكرصة تال

ذا ما قدر أحد المستثمريف أف المعمكمات غير  ت.ا يتخذكف مف قرارامثقة المستثمريف في كا 
 ؛ كمافإف القرار المحتمؿ نتيجة لذلؾ ىك عدـ الاستثمار ،كافية أك لا يمكف الاعتماد عمييا

                                                           

الػػػرىف الطميػػػؽ لممنقػػػكؿ، دراسػػػة مقارنػػػة، مسػػػتخرج مػػػف مجمػػػة العمػػػكـ القانكنيػػػة كالاقتصػػػادية  :( د/ أحمػػػد سػػػلامةُ)
عػيف  ، طبعة الييئة العامة لمكتب كالأجيزة العمميػة، مطبعػة جامعػةـُٗٔٗكيناير سنة  ـُٖٔٗعددم يكليك سنة 

 .ٕ، ص ـُٖٔٗشمس، 
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 (ُ).أف المعمكمات لا تككف قيمة إلا بقدر ما تقدمو مف دعـ لعممية اتخاذ القرار
 ،عػػف نفػس الفكػرة بشػػكؿ يختمػؼ قمػػيلان " شػميفر  ىبػرجػػاؾ " ر الاقتصػادم كيعبػ  

 (ِ) ".ف المعمكمات لا تككف ليا قيمة إلا إذا كانت ستؤثر في العمؿإإذ يقكؿ" 
في التنمية الاقتصادية السندات الحككمية كأحد أىـ أنكاع الأكراؽ المالية تسيـ  -2 

نعاش ك  بشكؿ  -في الكقت الراىف  –د عمييا الدكلة الاقتصاد القكمي لمبلاد كأصبحت تعتما 
كبير في تمكيؿ مشركعاتيا القكمية، كأصبح رىنيا ييـ المتعامميف بيا كربما يفتح ليـ سبيلا 
لمحصكؿ عمى السيكلة المطمكبة دكف الاحتياج لبيعيا قبؿ حمكؿ أجميا، كىك ما قد يعمؿ عمى 

 .يابسات كالشركات التي تتعامؿ مؤستنشيط ال ككذلؾ ككؿ،سكؽ الأدكات المالية تنشيط 
يطمئف المتعامميف في تمؾ  -رىف الأكراؽ المالية  لعممية الفنيةالقانكنية ك دراسة النكاحي  -ّ

اىتماـ مف جانب الباحثيف  إلىتحتاج فإف ىذه العممية كبالتالي الأكراؽ كيفتح أفاقنا لتطكيرىا كتحديثيا 
كبحث سبؿ تنشيطيا بالإضافة إلى إيجاد بيئة تشريعية  كامؿ ليذه العممية، إطار إلىلمكصكؿ  اسعين 

ا باعتبارىا إحدل عمميات الضماف حقؽ الاستخداـ الكؼء ليمناسبة تسيؿ مف تفعيؿ ىذه العممية كت
 الميجكرة كالتي يحجـ عنيا كثير مف المتعامميف في سكؽ الأكراؽ المالية في مصر.

قــانون التجــارة اىتمػػاـ ممحػػكظ فػػي كاذ كنػػا نشػػجع مػػا أبػػداه المشػػرع التجػػارل مػػف  -ْ
القسـ الرابع مػف في رىف الأكراؽ المالية  حيث نظـ، (3)م7999لسنة  77رقم المصري الحالي 

نصػػت المػػادة  (( حيػثِّٖ)( إلػى المػػادة ِّْالبػاب الثالػػث )الخػاص بعمميػػات البنػكؾ مػػف المػػادة )
كىك ما . . لتجارم كالأحكاـ التالية"" تسرم عمى رىف الأكراؽ المالية قكاعد الرىف ا: عمى أنو( ِّْ)

مؤداه أف عممية رىف الأكراؽ المالية تنطبؽ عمييا أحكاـ الػرىف التجػارم الػكاردة فػي ذات القػانكف فػي 
مػكاد البالإضػافة إلػى  (ُِٗإلػى  ُُٗالثاني مف قانكف التجارة )المكاد مف  بالفصؿ الثالث مف البا

القػػػانكف، كمػػػف ثػػػـ ينبغػػػي ملاحظػػػة ىػػػذا  مػػػف ذات (ِّٖ،ِّٕ،ِّٔ،ِّٓ) أرقػػػاـ:الأربػػػع 
الاىتماـ الجديد مف المشرع التجارم ليذه العممية التي تناكليا بالتفصيؿ بعػض الشػيء عػف 

 ذم قبؿ.

                                                           

النظاـ القانكني لشػركة الإيػداع كالقيػد المركػزم لػلأكراؽ الماليػة فػى سػكؽ  :عبد الحميد منصكر عبد العظيـ د/( ُ)
 .َُّ، ص ـَُِِرأس الماؿ المصرم، رسالة دكتكراه، كمية الحقكؽ جامعة القاىرة، 

(2) Hirschleifer, jack, The private and social value of information and the reward to 
inventive activity'' The American economic review, Sept, 1971, page 564. 

 ـ.ُٗٗٗمايك  ُٕ( مكرر ػ الصادر في ُٗالجريدة الرسمية العدد )المنشكر في  -( ّ)
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كما زادت نظرة المشرع المستقبمية لعممية رىف الأكراؽ المالية كدكرىا في تنمية  -5
المركزي  دقانون الإيداع والقيأسكاؽ الماؿ كالاقتصاد القكمي، كقد ظير ذلؾ جمينا بصدكر 

تطرؽ لعممية رىف الأكراؽ المالية في كؿ ، حيث (1)ـَََِلسنة ّٗ رقـ للأوراق المالية
ثـ بياف المركزم  الإيداعفي معرض بياف المقصكد بنشاط ( ّ)كالمادة ( ّ/ِ)مف المادة 

اللائحة  مف( ْْإلى  ِْ مف)بالإضافة إلى سرياف أحكاـ المكاد  نشاط القيد المركزم،
التنفيذية لقانكف الإيداع كالقيد المركزم للأكراؽ المالية الصادرة بمكجب قرار كزير التجارة 

 (2).ََُِلسنة  َٔٗالخارجية رقـ 

( من 705المادة )يثير ىذا المكضكع عدة إشكاليات جكىرية منيا سرياف  -6
ياز المصرفي م بشأن إصدار قانون البنك المركزي والج3002لسنة  88القانون رقم 

كأراد بيع  ا مرتينناالبنؾ إذا كاف دائنن حيث أعفت ، رىف الأكراؽ الماليةعممية عمى (3) والنقد
المضمكنة  -الأكراؽ المالية المرىكنة حاؿ عدـ قياـ المديف بالكفاء بمستحقات البنؾ 

مف التقيد بأحكاـ قانكف التجارة عمى النحك الذم سكؼ في المكعد المحدد  –بالرىف 
مع ا مف الرسالة نبحث فيو مدل تكافؽ ىذه المادة نخصص ليذه الإشكالية قدرنا ىامن 

 .كقضاءن مف عدمولمبادئ الدستكرية المستقر عمييا فقينا ا
رىف الأكراؽ المالية ىي أحكاـ الرىف عممية  القكاعد العامة التي تطبؽ عمى -7 

لسنة  ُُّالمصرم رقـ  القانكف المدني قكاعدرىف المنقكؿ الكاردة في ك  الحيازل
شريطة عدـ  (كمابعدىا َُٔٗمف )المكاد الباب الثالث مف الكتاب الرابع بفي ( ْ)ـُْٖٗ

 ذكرالقكانيف الخاصة الأخرل سالفة ال كأارة جفي قانكف الت يتعارض معيا كجكد نص
 .ليواع

مف الإشكاليات التي يثيرىا مكضكع ىذه الدراسة مسألة اختصاص المحاكـ  -8
نكعينا بنظر  (ٓ)ـََِٖلسنة  َُِادية الصادر بإنشائيا القانكف رقـالاقتص

                                                           

 ـ.َََِمايك  ُٖالصادر في  -تابع )ب( َِالعدد رقـ   -بالجريدة الرسميةالمنشكر  -( ُ)
 ـ.ََُِنكفمبر  ِٗالصادر  -تابع )أ( ِٓالعدد رقـ   - الكقائع المصريةالمنشكر ب – (ِ)
لسػػنة  ُِٔكالمعػػدؿ بػػالقكانيف أرقػػاـ  ـََِّ/ٔ/ُٓمكػػرر بتػػاريخ  ِْالمنشػػكر فػػي الجريػػدة الرسػػمية العػػدد  -(ّ)

سػػػػػػػنة لَُٔـ، َُُِلسػػػػػػػنة  ُِٓـ، ََِٗلسػػػػػػػنة  ُِٓ ،ـََِٗلسػػػػػػػنة  ُِٓ ـ،ََِٓلسػػػػػػػنة  ّٗ ـ،ََِْ
  ـ.                                                                  َُِٔلسنة  ٔٔكبالقانكف رقـ  ـ.َُِّلسنة  ٖ ـ،َُِِ

 ـ.ُْٖٗ/ٕ/ِٗبتاريخ  (مكرر )أَُٖالعدد  – منشكر بالكقائع المصرية -( ْ)
 ـ.ََِٖ/ٓ/ِِبتاريخ  ()تابع ُِالعدد  –منشكر بالجريدة الرسمية  -( ٓ)
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المنازعات المدنية كالجنائية المحددة عمى سبيؿ الحصر بالمكاد الرابعة كالخامسة 
 كالسادسة مف ىذا القانكف. 

كسبؽ كأف أشرنا إلى أف المشرع أفرد لرىف الأكراؽ المالية في قانكف التجارة  
ـ القسـ الرابع مف الباب الثالث الخاص بعمميات البنكؾ ُٗٗٗلسنة  ُٕالحالي رقـ 
(، فيؿ ينطبؽ البند السادس مف المادة السادسة ِّٖإلى المادة  ِّْ)مف المادة 

ـ عمى عممية رىف الأكراؽ ََِٖلسنة  َُِمف قانكف المحاكـ الاقتصادية رقـ 
ات الكاردة ضمف الباب المالية؟ ذلؾ باعتبار أف رىف الأكراؽ المالية مف إحدل العممي

 الثالث الخاص بعمميات البنكؾ.
كما نصت ىذه المادة عمى اختصاص الدكائر الابتدائية بالمحاكـ الاقتصادية  

دكف غيرىا بنظر المنازعات كالدعاكل التي لا تجاكز قيمتيا خمسة ملاييف جنيو 
  -كالتي تنشأ عف تطبيؽ القكانيف الآتية:

..... ................................................ ......... 
 وعمميات البنوك( قانكف التجارة في شأف نقؿ التكنكلكجيا كالككالة التجارية ٔ)

 كالإفلاس كالصمح الكاقي منو.
مف المادة سالفة الذكر مف أف  -( ُّ) -كيؤكد ذلؾ ما كرد بالبند الأخير  

لتي تنشأ عف تطبيؽ قانكف البنؾ المحاكـ الاقتصادية تختص كذلؾ بنظر المنازعات ا
( الخاصة بإجراءات بيع َُٓـ كمنيا المادة )ََِّلسنة  ٖٖالمركزم كالنقد رقـ 

 الأكراؽ المالية المرىكنة لدل البنكؾ. 
( مف قانكف ٔكقفة مع صياغة المادة ) يكون لمباحثفضلا عما تقدـ فسكؼ   

 عاليو.  ـ سالفة الذكرََِٖلسنة  َُِالمحاكـ الاقتصادية رقـ 

لسنة  77 قرار رئيس جميورية مصر العربية بالقانون رقم صدروحيث  -ٗ
شركات المساىمة وشركات التوصية بالأسيم بتعديل بعض أحكام قانون م 3075

 ـ7987لسنة 759والشركات ذات المسئولية المحدودة الصادر بالقانون رقم 
 :(7)القوانين الأخرى متضمنًا في مادتو الأولى ما يمي وبعض

                                                           

 .ا مف اليكـ التالي لتاريخ نشرهمؿ بو اعتبارن ، كعي ـَُِٓمارس  ُِ بتاريختابع( )ُُالعدد  - نشر بالجريدة الرسمية - (ُ(
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( مػػف قػػانكف شػػركات ُٕ"يضػػاؼ بنػػد جديػػد )ق( إلػػى الفقػػرة الأكلػػى مػػف المػػادة )
المسػػػاىمة كشػػػركات التكصػػػية بالأسػػػيـ كالشػػػركات ذات المسػػػئكلية المحػػػدكدة الصػػػادرة 

 :  الآتيكنصو ك  ـ،ُُٖٗلسنة  ُٗٓبالقانكف رقـ 
 .)ق( شيادة تفيد إيداع الأكراؽ المالية لمشركة لدل شركة إيداع مركزم

بصػػػػػػدكر ىػػػػػػذا القػػػػػػانكف انتيػػػػػػى عصػػػػػػر الأكراؽ الماليػػػػػػة الماديػػػػػػة )الحيػػػػػػة( أك ك   
)الكرقية(، الأمر الذم يتطمب مف الباحث التركيز عمى الإطار القػانكني لػرىف الأكراؽ 
المالية المكدعة بنظاـ الإيداع كالقيد المركػزم باعتبػاره ىػك النظػاـ الػذم أضػحى سػائدنا 

 في سكؽ الأكراؽ المالية المصرم.
ــم ا نصػػت الفقػػرة الثالثػػة مػػف المػػادة الثانيػػة مػػف كمػػ ــانون رق م، 3075لســنة 775الق
لا تسػػرل أحكػػاـ ىػػذا  ...... عمػػى أنػػو:"(ُ)قــانون تنظــيم الضــمانات المنقولــة إصــداربشــأن 

 ".......القانكف عمى الحقكؽ المترتبة عمى رىف الأكراؽ المالية
كلػػػػة عمػػػػى الإشػػػػكالية محػػػػؿ كبالتػػػػالي لا تسػػػػرل أحكػػػػاـ قػػػػانكف تنظػػػػيـ الضػػػػمانات المنق

 الدراسة الماثمة. 
مف جماع ما تقدـ مف أسباب يتضح تشعب كتفرع المنظكمة التشريعية المنظمة 
لعممية رىف الأكراؽ المالية، ككثرة القكانيف التي تحكـ ىذه العممية كتداخميا، كىك ما 

 يؤدل بالمستثمريف إلى العزكؼ عف استخداـ ىذه العممية بالكمية.
قد كضع حمكلا جزئية لممشاكؿ  –تحت ضغط الضركرات العممية  –شرع إف الم

الطارئة. ككدأب التشريع دائمنا حيف يتدخؿ لعلاج ظاىرة جديدة فإنو يقؼ عند مستكل 
الحمكؿ دكف أف يزج بنفسو في تأصيميا، ككاف ذلؾ طبيعينا لأف الفقو لـ يكف قد ميد 

 (ِ)لو الطريؽ بدراساتو التأصيمية.
بح لزامنا عمي الباحث تناكؿ آليات عممية رىف الأكراؽ المالية لمسعي لذا.. أص 

نحك تنظيـ المنظكمة التشريعية الحاكمة ليا في محاكلة لمكقكؼ عمى إطار قانكني 
سميـ كسمس ييمكف المتعامميف في سكؽ الماؿ مالكي الأكراؽ المالية مف رىنيا بسيكلة 

 كيسر كاطمئناف.

                                                           

   .ـَُِٓنكفمبر  ُٓبتاريخ ( أ)مكرر  ْٔالعدد  –كالمنشكر بالجريدة الرسمية  -ـ َُِٓ/ُُ/ُْالصادر بتاريخ  -( ُ)
 .َُمرجع سابؽ، ص  ة:د/ أحمد سلام (ِ)


