
  
  كلية التجارة

  جامعة بنى سويف
  ـــــ

  

  تقييم ممارسات المحاسبين والمراجعين تقييم ممارسات المحاسبين والمراجعين 
  للإفصاح الوقائى والمعرفى للإفصاح الوقائى والمعرفى 

  وأثره على أداء أسهم الشركات بالبورصة المصريةوأثره على أداء أسهم الشركات بالبورصة المصرية
  

   فى المحاسبةتيرسالماجرسالة مُقدمه للحصول على درجة 
  

  من الطالب
   سليمانأحمد فريد على إبراهيم

  

  إشراف

  أمين السيد أحمد لطفى/ ورالأستاذ الدكت
  المراجعة أستاذ

   بنى سويفونائب رئيس جامعة
  لشئون الدراسات العُليا والبحوث

  منال فؤاد إبراهيم/ الدكتورة
    المحاسبةمدرس

  جامعة بنى سويف  ـكلية التجارة

  
  

٢٠٠٩  



  
  

  
  
  
  



  لجنة الفحص والحكم
  
 

  منصور حامد محمود/  الدكتورالأستاذ
  لمراجعةأستاذ المحاسبة وا

   جامعة القاهرة ـكلية التجارة

  
  

  رئيساً
    

  أمين السيد أحمد لطفى/ الأستاذ الدكتور
  أستاذ المراجعة

  ونائب رئيس الجامعة لشئون الدراسات العُليا والبحوث
  والمُشرف على الرسالة

  
  
  

  عضواً
    

  بدر نبيه أرسانيوس/  الدكتورالأستاذ
  المراجعةأستاذ 
  الدراسات العُليا والبحوثووكيل الكلية لشئون 

  
  

  عضواً
    

  .٢٠٠٩:     /    /تاريخ الفحص والحكم
  
  

  قرار اللجنة
  توقيع

  الأستاذ المُشرف
  



  شكر وتقديرشكر وتقدير
  

رب رب الحمـد الله    الحمـد الله    . . الذى هدانا لهذا وما كنا لنهتـدى لـولا أن هـدانا االله            الذى هدانا لهذا وما كنا لنهتـدى لـولا أن هـدانا االله            الحمد الله   الحمد الله     
لـه وصـحبه    لـه وصـحبه    يدنا محمـد وعلـى آ     يدنا محمـد وعلـى آ     والصلاة والسلام على أشرف المرسلين س     والصلاة والسلام على أشرف المرسلين س     العالمين،  العالمين،  

  ...... وبعد  وبعد أجمعين،أجمعين،
بمن أحبونى وأحببتهم وتتلمذت علـى أيـديهم إلا أن          بمن أحبونى وأحببتهم وتتلمذت علـى أيـديهم إلا أن            منَّ االله علىَّ  منَّ االله علىَّ  نى وقد   نى وقد   سعُسعُلا يَ لا يَ 

الذين أعانونى على السير بخطىٍ واثقـة       الذين أعانونى على السير بخطىٍ واثقـة         أتقدم بخالص الشكر والتقدير لأساتذتى الأفاضل     أتقدم بخالص الشكر والتقدير لأساتذتى الأفاضل     
    ..لإنجاز هذه الرسالةلإنجاز هذه الرسالة

/ / الأستاذ الدكتورالأستاذ الدكتورفاضل ـ  فاضل ـ  للبالجميل إلى أستاذى ابالجميل إلى أستاذى اأتقدم بأسمى آيات الشكر والعرفان أتقدم بأسمى آيات الشكر والعرفان 
أستاذ المحاسبة والمراجعة ونائب رئيس الجامعة لشئون الدراسـات         أستاذ المحاسبة والمراجعة ونائب رئيس الجامعة لشئون الدراسـات         أمين السيد أحمد لطفى     أمين السيد أحمد لطفى     

فقد كان لما أحاطنى به من فيض       فقد كان لما أحاطنى به من فيض         ،،رسالتى هذه رسالتى هذه بالإشراف على   بالإشراف على   فضله  فضله  العُليا والبحوث على ت   العُليا والبحوث على ت   
أن سيادته كان دائماً على إصرار أن يُفيـد         أن سيادته كان دائماً على إصرار أن يُفيـد          أعظم الأثر فى إنجاز هذا البحث، حيث          أعظم الأثر فى إنجاز هذا البحث، حيث         خبرتهخبرته

 لسبل الحصول على المعلومات وكيفية تحليلها        لسبل الحصول على المعلومات وكيفية تحليلها        الدائم  الدائم توجيهتوجيهالالالباحث علمياً وعملياً من خلال      الباحث علمياً وعملياً من خلال      
أل االله أن يجزيه عنى خير الجزاء، وأن يُـديم عليـه    أل االله أن يجزيه عنى خير الجزاء، وأن يُـديم عليـه    بالطريقة التى تخدم البحث العلمى، أس     بالطريقة التى تخدم البحث العلمى، أس     

  ..نعمة العطاء ليظل دائماً فياضاً بها على الجميعنعمة العطاء ليظل دائماً فياضاً بها على الجميع
أسـتاذ  أسـتاذ     محمـود   محمـود  منصور حامـد  منصور حامـد  / / للأستاذ الدكتور للأستاذ الدكتور كما أتقدم بعظيم شكرى وتقديرى      كما أتقدم بعظيم شكرى وتقديرى        

المحاسبة بكلية التجارة جامعة القاهرة لتفضل سيادته بقبول الاشتراك فـى مناقـشة هـذا               المحاسبة بكلية التجارة جامعة القاهرة لتفضل سيادته بقبول الاشتراك فـى مناقـشة هـذا               
  . . زيد الباحث شرفاً والبحث ثراءًزيد الباحث شرفاً والبحث ثراءًالبحث، وهو ما يُالبحث، وهو ما يُ

 بدر نبيه أرسانيوس ـ   بدر نبيه أرسانيوس ـ  //للأستاذ الدكتورللأستاذ الدكتورويُسعدنى أن أتقدم بوافر الاحترام والتقدير ويُسعدنى أن أتقدم بوافر الاحترام والتقدير   
أستاذ المحاسبة ووكيل الكلية لشئون الدراسات العُليا والبحوث لتفضله بقبول الاشتراك فـى             أستاذ المحاسبة ووكيل الكلية لشئون الدراسات العُليا والبحوث لتفضله بقبول الاشتراك فـى             

  ..ثراءًثراءًما يُزيد البحث والمناقشة قيمة وما يُزيد البحث والمناقشة قيمة والمناقشة، وهو المناقشة، وهو 
مـدرس  مـدرس    منـال فـؤاد إبـراهيم     منـال فـؤاد إبـراهيم     / / للسيدة الدكتورة للسيدة الدكتورة كما أتقدم بوافر الشكر والتقدير      كما أتقدم بوافر الشكر والتقدير        

   وإرشـاد   وإرشـاد  وتوجيهوتوجيه    ته للباحث طوال فترة إعداد البحث من دعمٍ       ته للباحث طوال فترة إعداد البحث من دعمٍ       المحاسبة بالكلية على ما قدم    المحاسبة بالكلية على ما قدم    
  ..إفادةإفادةأفاد الباحث أعظم أفاد الباحث أعظم 

  الباحثالباحث
  



رقم   محتويات البحث
 الصفحة

  أ  الإطار العام للبحث
دراسة تحليلية لأثر المحتوى المعلوماتى للقوائم الماليـة التاريخيـة: الباب الأول 

  ١  والمستقبلية وتقرير المراجع على أداء الأسهم بسوق الأوراق المالية

  ٤  طبيعة وأهمية الإفصاح الوقائى والمعرفى: الفصل الأول
  ٦  ة وأهمية الإفصاح المحاسبى فى التقارير المالية طبيع١/١/١
  ١٥   أنواع الإفصاح فى التقارير المالية١/١/٢
  ٢٣   العوامل التى تؤثر على درجة ومستوى الإفصاح فى التقارير المالية١/١/٣
 حدود العلاقة بين الإفصاح الإلزامى والاختيارى ومتطلبات المستخدمين١/١/٤

  يةفى سوق الأوراق المال
٢٨  

 ممارسات المحاسبين والمـراجعين المُرتبطـة بالإفـصاح الإلزامـى١/١/٥
  ٣٧  والاختيارى

أثر الإفصاح عن المعلومات المحاسبية المُدققـة علـى أداء أسـهم: الفصل الثانى 
  ٥١  الشركات بسوق الأوراق المالية

ار علاقة الإفصاح عن المعلومات المحاسبية التاريخيـة المُدققـة بأسـع           ١/٢/١
  ٥٣  وحجم تداول أسهم الشركات

 دور الإفصاح فى حوكمة الشركات المُسجلة بالبورصة فى ضوء معايير١/٢/٢
  ٦٢  المحاسبة والمراجعة

 علاقة الإفصاح عن المعلومات المالية المستقبلية بأداء الأسـهم بـسوق١/٢/٣
  ٧١  الأوراق المالية

عـة بـأداء الأسـهم بـسوق علاقة المحتوى المعلوماتى لتقارير المراج     ١/٢/٤
  الأوراق المالية

٧٨  

  
  



رقم   محتويات البحث" تابع"
 الصفحة

تحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أثـر إفـصاح المحاسـبينتحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أثـر إفـصاح المحاسـبين: الباب الثانى 
  والمراجعين على أداء أسهم الشركات بسوق الأوراق الماليةوالمراجعين على أداء أسهم الشركات بسوق الأوراق المالية

٩٢  

ثر الإفصاح الوقائىتحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أ: الفصل الأول
  ٩٥  للمعلومات المحاسبية على أداء أسهم الشركات

تحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أثر جودة المعلومات المحاسـبية ٢/١/١
  ٩٧  المُفصح عنها فى القوائم والتقارير المالية على أداء أسهم الشركات

صاح عن الأرباح علـى تحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أثر الإف        ٢/١/٢
  ١٣١  أداء أسهم الشركات

 تحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أثـر توقيـت الإفـصاح عـن٢/١/٣
المعلومات المحاسبية التى تحتويها القوائم والتقارير الماليـة علـى أداء

  أسهم الشركات
١٤٩  

ن المعلوماتتحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أثر الإفصاح ع        : الفصل الثانى 
المستقبلية والمحتوى المعلوماتى لتقارير المراجعة على أداء أسهم

 الشركات
١٥٧  

تحليل الدراسات السابقة فى مجال تقييم أثر الإفصاح عـن المعلومـات ٢/٢/١
  ١٥٩  المستقبلية فى القوائم والتقارير المالية على أداء أسهم الشركات

ال تقييم أثر المحتوى المعلوماتى لتقاريرتحليل الدراسات السابقة فى مج     ٢/٢/٢
  ١٨٤  المراجعة على أداء أسهم الشركات

دراسة تطبيقية لقياس أثر إفصاح المحاسـبين والمـراجعين عـن: الباب الثالث 
المعلومات المالية على أداء الأسهم المُسجلة فى بورصـة الأوراق

  المالية
٢١٠  

ن والمراجعين عن المعلومات المالية التاريخيةاستبيان أثر إفصاح المحاسبي   : الفصل الأول 
  ٢١٣  والمستقبلية على أداء الأسهم المُسجلة فى بورصة الأوراق المالية

  



رقم   محتويات البحث" تابع"
 الصفحة

  ٢١٥   إجراءات وأساليب التحليل الإحصائى٣/١/١
  ٢٢٨   عينة الدراسة وفروضها٣/١/٢
  ٢٥٣   تحليل نتائج الدراسة٣/١/٣
دراسة اختبارية لقياس أثر الإفصاح عـن المعلومـات التاريخيـة: ل الثـانى  الفص

والمستقبلية على حجم تداول وأسعار الأسهم المتداولة فـى سـوق
  الأوراق المالية المصرية

٢٧٠  

  ٢٧٢   إجراءات وأساليب التحليل الإحصائى٣/٢/١
  ٢٧٣   مجتمع وعينة الدراسة وفروضها٣/٢/٢
  ٢٨٠  راسة الاختبارية تحليل نتائج الد٣/٢/٣

  ٣٧٤  الخلاصة والنتائج والتوصيات
  ٣٨٠  مراجع البحث
  ٣٩٧  ملاحق البحث

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  فهرس الأشكال
رقم 
  الشكل

  الموضوع
رقم 

  الصفحة
  ٣١  وسائل الإفصاح المحاسبى عند إعداد وعرض القوائم المالية  ١/١/١
  ٥٩  سهمالمعلومات المحاسبية المؤثرة فى حركة تداول الأ  ١/٢/٢
  ٦٠  أثر الإفصاح عن الأرباح على أسعار الأوراق المالية  ١/٢/٣
  ٦٢  يوضح مبادئ حوكمة الشركات  ١/٢/٤
  ٨٢  أنواع تقارير المراجعة  ١/٢/٥
  ٨٣  أنواع الرأى فى تقرير مراجع الحسابات  ١/٢/٦
  ٨٤  أنواع التحفظات بتقرير مراجع الحسابات  ١/٢/٧

ء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوىالمدرج التكرارى للأخطا    ٣/٢/٨
  إجمالى الشركات محل التطبيق

٣٣٩  

اعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مستوى إجمالى الشركات محـل  ٣/٢/٩
  التطبيق

٣٣٩  

المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى ٣/٢/١٠
  شركة موبينيل

٣٤٢  

  ٣٤٢  شركة موبينيللعشوائى للنموذج على مستوى اعتدالية الخطأ ا ٣/٢/١١

المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى ٣/٢/١٢
  المجموعة المالية هيرميس

٣٤٥  

المجموعـة الماليـةاعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مـستوى         ٣/٢/١٣
  هيرميس

٣٤٥  

ة للانحدار الخطى علـى مـستوىالمدرج التكرارى للأخطاء المعياري    ٣/٢/١٤
  البنك التجارى الدولى

٣٤٨  

  ٣٤٨  البنك التجارى الدولىاعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مستوى  ٣/٢/١٥

المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى ٣/٢/١٦
  شركة السويس للأسمنت

٣٥١  

  ٣٥١ شركة السويس للأسمنتج على مستوى اعتدالية الخطأ العشوائى للنموذ ٣/٢/١٧
  



  فهرس الأشكال" تابع"
رقم 
  الشكل

  الموضوع
رقم 

  الصفحة

المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى ٣/٢/١٨
  شركة النساجون الشرقيون للسجاد

٣٥٤  

شـركة النـساجوناعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج علـى مـستوى         ٣/٢/١٩
  قيون للسجادالشر

٣٥٤  

المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى٣/٢/٢٠
  شركة أوراسكوم تليكوم

٣٥٧  

  ٣٥٧  شركة أوراسكوم تليكوماعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مستوى ٣/٢/٢١
المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى٣/٢/٢٢

  وراسكوم للإنشاء والصناعةشركة أ
٣٦٠  

شـركة أوراسـكوماعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مـستوى        ٣/٢/٢٣
  للإنشاء والصناعة

٣٦٠  

المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى٣/٢/٢٤
  شركة عز الدخيلة للصلب

٣٦٣  

شـركة عـز الدخيلـة اعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مستوى     ٣/٢/٢٥
  للصلب

٣٦٣  

المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى علـى مـستوى ٣/٢/٢٦
  شركة عز لحديد التسليح

٣٦٦  

شركة عز عز لحديـداعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مستوى        ٣/٢/٢٧
  التسليح

٣٦٦  

علـى مـستوىالمدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى        ٣/٢/٢٨
  شركة مصر بنى سويف للأسمنت

٣٦٩  

شركة مصر بنى سويفاعتدالية الخطأ العشوائى للنموذج على مستوى        ٣/٢/٢٩
  للأسمنت

٣٦٩  

  
  



 فهرس الجداول

رقم الصفحة الموضوع رقم الجدول
 ٨٠ العلاقة بين خدمات المراجعة والتصديق والتأكد ١/٢/١

 ٢٢٣ استجابات فئة الدراسة ٣/١/٢

 ٢٢٥ Likert Scaleمقياس ليكرت الخماسى الاتجاه ٣/١/٣

٣/١/٤ 
وأثره علـى    معامل الثبات والصدق الذاتى لأبعاد الإفصاح الوقائى والمعرفى       

 أداء أسهم الشركات بالبورصة المصرية باستخدام معامل الفاكرونباخ
٢٢٦ 

 ٢٢٩ توزيع عينة البحث حسب المتغيرات الديمغرافية ٣/١/٥

٣/١/٦ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر متطلبات العرض والإفصاح من قبل المحاسـبين           
الإفـصاح فـى    ) أ(فى القوائم المالية السنوية أو الدورية علـى أداء الـسهم            

 الميزانية

٢٣١ 

٣/١/٧ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر متطلبات العرض والإفصاح من قبل المحاسـبين           
الإفصاح فى قائمة   ) ب(لى أداء السهم    فى القوائم المالية السنوية أو الدورية ع      

 الدخل

٢٣٣ 

٣/١/٨ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح مـن قبـل            
الإفصاح ) ج(المحاسبين فى القوائم المالية السنوية أو الدورية على أداء السهم           

 فى قائمة التدفقات النقدية

٢٣٥ 

٣/١/٩ 

تزام بمتطلبات العرض والإفصاح مـن قبـل        الإحصاء الوصفى لبعد أثر الال    
الإفصاح ) د(المحاسبين فى القوائم المالية السنوية أو الدورية على أداء السهم           

 فى الإيضاحات المتممة للقوائم المالية

٢٣٧ 

٣/١/١٠ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح مـن قبـل            
علـى  ) التنبؤات أو التوقعات الماليـة    (ستقبلية  المحاسبين فى القوائم المالية الم    

 أداء السهم

٢٤٠ 

٣/١/١١ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح مـن قبـل            
عن القـوائم  ) تقرير مراجعة أو تقرير فحص محدود    (المراجعين فى تقاريرهم    

 المالية السنوية أو الدورية على أداء السهم

٢٤٣ 

٣/١/١٢ 

اء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح مـن قبـل            الإحص
المراجعين فى تقاريرهم عن اختبار المعلومات المحاسبية المـستقبلية سـواء           

 التنبؤات المالية) أ(على أداء السهم )التنبؤات أو التوقعات المالية(

٢٤٦ 
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٣/١/١٣ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح من قبـل           
المراجعين فى تقاريرهم عن اختبار المعلومات المحاسبية المستقبلية سـواء          

 التنبؤات المالية) ب(على أداء السهم ) التنبؤات أو التوقعات المالية(

٢٤٩ 

٣/١/١٤ 
الإفـصاح مـن قبـل      الإحصاء الوصفى لبعد الالتزام بمتطلبات العرض و      

 المحاسبين فى القوائم المالية السنوية أو الدورية على أداء السهم
٢٥٣ 

٣/١/١٥ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح من قبـل           
علـى  ) التنبؤات أو التوقعات المالية   (المحاسبين فى القوائم المالية المستقبلية      

 أداء السهم
٢٥٥ 

٣/١/١٦ 

صاء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح من قبـل           الإح
عـن  ) تقرير مراجعة أو تقرير فحـص محـدود       (المراجعين فى تقاريرهم    

 القوائم المالية السنوية أو الدورية على أداء السهم

٢٥٦ 

٣/١/١٧ 

الإحصاء الوصفى لبعد أثر الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح من قبـل           
ى تقاريرهم عن اختبار المعلومات المحاسبية المستقبلية سـواء         المراجعين ف 

 على أداء السهم) التنبؤات أو التوقعات المالية(

٢٥٧ 

٣/١/١٨ 
الإحصاء الوصفى لأبعاد تقييم ممارسات المحاسبين والمراجعين للإفـصاح         

 الوقائى والمعرفى وأثره على أداء أسهم الشركات بالبورصة المصرية
٢٥٩ 

٣/١/١٩ 

ليل التباين أحادى الاتجاه لقياس تأثير المتغيرات الديموجرافية الخاصـة          تح
على تقييم ممارسات المحاسبين والمراجعين     ) المرتبة الوظيفية (بالمستجيبين  

للإفصاح الوقائى والمعرفى وأثره على أداء أسـهم الـشركات بالبورصـة            
 المصرية

٢٦٢ 

٣/١/٢٠ 
اسبين والمراجعين للإفصاح الوقائى    العلاقة بين محاور تقييم ممارسات المح     

 والمعرفى وأثره على أداء أسهم الشركات بالبورصة المصرية
٢٦٤ 

٣/٢/٢١ 
عينة الشركات موضع التطبيق فى ضوء الإفصاح المحاسبى عن المعلومات          

 المالية التاريخية والمستقبلية المدققة
٢٧٤ 

 ٢٧٥ حدث محل الدراسةتوصيف أداء الشركات موضع التطبيق خلال فترة ال ٣/٢/٢٢
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٣/٢/٢٣ 

لتحديد أثر الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المالية التاريخيـة         " ت"اختبار  
علـى سـعر    ) ٢٠٠٧-٢٠٠٦-٢٠٠٥(المرحلية المدققة لإجمالي سـنوات      

 السهم

٢٨١ 

٣/٢/٢٤ 

لمحاسبي عن المعلومات المالية التاريخيـة      لتحديد أثر الإفصاح ا   " ت"اختبار  
علـى حجـم    ) ٢٠٠٧-٢٠٠٦-٢٠٠٥(المرحلية المدققة لإجمالي سـنوات      

 تداول السهم

٢٨٥ 

٣/٢/٢٥ 
نموذج الاتجاه العام لسعر السهم وكمية تداول حجم الـسهم للـشركات ذات             
الصلة بمعيار الاستمرارية  الإفصاح عن المعلومات التاريخيـة المرحليـة           

)٢٠٠٧-٢٠٠٦-٢٠٠٥( 
٢٨٨ 

٣/٢/٢٦ 
لتحديد أثر الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المالية التاريخيـة         " ت"اختبار  

 على سعر السهم) ٢٠٠٧-٢٠٠٦-٢٠٠٥(السنوية المدققة إجمالي سنوات 
٣٠٥ 

٣/٢/٢٧ 

لتحديد أثر الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المالية التاريخيـة         " ت"اختبار  
على حجم تـداول    ) ٢٠٠٧-٢٠٠٦-٢٠٠٥(ي سنوات   السنوية المدققة إجمال  

 السهم

٣٠٩ 

٣/٢/٢٨ 
نموذج الاتجاه العام لسعر السهم وكمية تداول حجم الـسهم للـشركات ذات             
الصلة بمعيار الاستمرارية  الإفصاح عن المعلومـات التاريخيـة الـسنوية            

)٢٠٠٧-٢٠٠٦-٢٠٠٥( 
٣١٢ 

٣/٢/٢٩ 
ثر الإفصاح المحاسبي عـن   لتحديد أMann Whitney" مان وتينى"اختبار 

 المعلومات المالية المستقبلية المدققة على سعر السهم
٣٢٨ 

٣/٢/٣٠ 
 لتحديد أثر الإفصاح المحاسبي عـن  Mann Whitney" مان وتينى"اختبار 

 المعلومات المالية المستقبلية المدققة على تداول السهم
٣٣٠ 

يد المؤشرات المالية الأكثـر     نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحد      ٣/٢/٣١
 تأثيرا على أداء السهم على مستوى إجمالى الشركات محل التطبيق

٣٣٧ 

٣/٢/٣٢ 
نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر          

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى شركة موبينيل
٣٤٠ 

٣/٢/٣٣ 
دريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر      نموذج الانحدار الخطى المتعدد الت    

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى المجموعة المالية هيرميس
٣٤٣ 
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٣/٢/٣٤ 
نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر          

 ى البنك التجارى الدولىتأثيرا على أداء السهم على مستو
٣٤٦ 

٣/٢/٣٥ 
نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر          

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى شركة السويس للأسمنت
٣٤٩ 

٣/٢/٣٦ 
نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر          

 هم على مستوى شركة النساجون الشرقيون للسجادتأثيرا على أداء الس
٣٥٢ 

٣/٢/٣٧ 
نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر          

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى شركة أوراسكوم تليكوم
٣٥٥ 

٣/٢/٣٨ 
 ـ         ر نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكث

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى شركة أوراسكوم للإنشاء والصناعة
٣٥٨ 

٣/٢/٣٩ 
نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر          

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى شركة عز الدخيلة للصلب
٣٦١ 

٣/٢/٤٠ 
 المؤشرات المالية الأكثـر     نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد     

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى شركة العز لحديد التسليح
٣٦٤ 

٣/٢/٤١ 
نموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجى لتحديد المؤشرات المالية الأكثـر          

 تأثيرا على أداء السهم على مستوى شركة مصر بنى سويف للأسمنت
٣٦٧ 

  
 



)أ( 

  الإطار العام للبحث
  

  :طبيعة المشكلة
 عـن   المحاسـبى  العلاقة بـين الإفـصاح  دراسة وتقييم إلى يسعى الباحث 

 بـسوق   المنشآت وبين أداء أسهم     المدققة سواء التاريخية أو المستقبلية    المعلومات  
  .الأوراق المالية

 مع تزايد نمو اقتصاد السوق العالمى، تتزايد درجة التدقيق فى نشاط وأداء           
 إلـى ويظل أمر الشفافية المحققة من خلال الإفصاح أمرا خلافيا يحتاج            ،المنشآت

 وبين المستوى الذى يرغب فيـه       المنشآتإيجاد توازن بين المستوى المقبول لدى       
الأطراف المتعددة الأخرى، وقد عبر الكثير من المحللين عن رأيهم فى أن افتقـاد              

 فى كثيـر    المنشآت على مستوى    لمالىاالشفافية قد ساهم بشكل كبير فى الضعف        
 .من الأزمات المالية الإقليمية التى حدثت فى الآونة الأخيرة

 الحصول على مزيد من رؤوس الأموال وتحقيق قدر         إلى المنشآتوتسعى  
 ومن هنـا يكـون علـى       ،مستثمرينال اجتذاب   إلى ولذلك تتطلع    ،أكبر من السيولة  

 عن حساباتها وأنشطتها من اجل اجتذاب        المال الكشف  أسواق المسجلة فى    المنشآت
 المتنوعة واكتساب ثقة المـستثمرين،     أنشطتهااستثمارات كافية لتمويل التوسع فى      
 الإضـافية  بالنسبة للشركة بـسبب التكلفـة        وتخلق هذه المكاشفة بالطبيعة ضرراً    

 وضع عملياتها ونشاطها تحت المجهـر       إلى بالإضافة المعلومات   لإصداراللازمة  
  .ل العامة بما فى ذلك المنافسينمن قب

لكـى يـصف     Disclosureلفظ الإفصاح    يُستخدم ،فى مجال المحاسبة  و
بصفة عامة تقديم المعلومات الضرورية عن الوحدة الاقتصادية، والتى يتوقـع أن            

 انتظام العمل فى    إلى للتقارير المالية، وتؤدى     المدركتؤثر على قرارات المستخدم     
 إلـى شكل الأمثل، وفى الواقع، فـإن لفـظ الإفـصاح يُـشير             الأسواق المالية بال  

فقط بالقوائم الماليـة، إذ     المعلومات المالية فى التقارير المالية بكاملها وليس مُحدداً         
الإفصاح بالمعلومات المُقدمة سواء فى القوائم المالية ذاتهـا أو الأسـاليب            يَختص  



)ب( 

قوائم الإضافية والكشوف الملحقـة     المكملة الأخرى لتقديم المعلومات المالية مثل ال      
  .وتقرير مراجع الحسابات والتنبؤات المالية

تلعب التقارير المالية دوراً أساسياً فى تحقيق كفـاءة سـوق الأوراق            حيث  
التاريخيـة أو   توفير المعلومات   وذلك من خلال    المالية وبالتبعية تشجيع الاستثمار،     

 إمكانيـة   إلـى عار الأسهم، ويرجع ذلـك      التى يُعتمد عليها فى تحديد أس     المستقبلية  
 ، المسجلة بالبورصـة تقييمـاً دقيقـاً       المنشآتاستخدام تلك التقارير فى تقييم أداء       

  . تحديد السعر المُناسب لأوراقها الماليةوبالتالى
لقوائم المالية فى توفير معلومات عـن        المحاسبين ل  يتمثل الهدف من إعداد   و
والتغيرات فى المركز   ) قائمة الدخل (والأداء  ) مالىالقائمة المركز    (المالىالمركز  

للمنشأة، ويتم تأمين وضمان وجود الـشفافية فـى         ) قائمة التدفقات النقدية   (المالى
القوائم المالية من خلال الإفصاح الكامل وعن طريق تـوفير العـرض العـادل              

 ـ  إلىادية  للمعلومات المفيدة والضرورية لاتخاذ القرارات الاقتص      ع مـن    مدى واس
 متطلـب تـوفير معلومـات تتـسم بالـشفافية والنفعيـة             حيث أن المستخدمين،  

Transparency and Usefulness  يُعتبر جوهرياً من أجل وجود سوق مـنظم 
وكفء، كما أنه يُمثل أحد أكثر الشروط الهامة لغرض تفعيل كفاءة سوق الأوراق             

  .المالية
، فـالمراجع هـو    راجـع قرير الم  ت من مصادر المعلومات الهامة الأخرى    و

شخص مهنى يقوم بإجراء فحص مستقل للبيانات المحاسبية التى تعرضها المنشأة،           
 ونتـائج   المـالى فإذا ما وصل المراجع لقناعة بأن القوائم المالية تُمثـل المركـز             

الأعمال والتدفقات النقدية للمنشأة بصورة عادلة طبقاً للمبادئ المحاسبية المتعارف          
   .)غير مُقيد(نظيفاً  دى رأياًعليها، فإنه يب

ولقد أكدت عديد من الكتابات والأدبيات المحاسبية على أهمية المعلومـات           
التى تحتويها التقارير والقوائم المالية باعتبارها من المصادر الجوهرية التى يـتم            

ق  الأورا أداءالاعتماد عليها فى اتخاذ القرارات الاستثمارية، ومن ثم التأثير على           
 فالمعلومات المحاسبية تلعب دوراً فعالاً فى تنمية        ، سوق رأس المال   فعاليةالية و الم

المنشآت الاستثمارات وتوزيعها على المستثمرين من ناحية، وتوزيع الموارد على          


