
    
  الحقوق كلية   
  
  

  الأوراق المالية فىتسوية المنازعات 
  

  

  

  رسالة  لنيل درجة الماجستير  
  

  مقدمة من الباحث
  السبيعىرشيد سلطان بن فراج 

  :لجنـة الحكم على الرسالة
 رئيس (     قايد محمد بهجت عبد االله/ الأستاذ الدكتور

ً
ا اـ

ً
  )ومشرف

  .القاهرةجامعة  ـ الحقوقة يبكلتجاري والبحرى القانون ال أستاذ
  (           حسين محمد فتحى عثمان/ الأستاذ الدكتور

ً
                       )اعضـو
  .جامعة طنطاـ أستاذ ورئيس قسم القانون التجاري والبحري وعميد كلية الحقوق 

 ـعض (                سري الدينصلاح هانى / الأستاذ الدكتور
ً
                       ) او

  .جامعة القاهرةـ أستاذ ورئيس قسم القانون التجاري والبحري بكلية الحقوق 
  

  م٢٠٠٩/هـ١٤٣٠

  
  



ـ 

  
  

 

  
  

 
  

 
 
 

 
   

  
   

  
   

   
   

  

  
  النساءمن سورة ) ٢٩( الآية

 

  
  
  
  
  
  



ـ 

  
  
  
  

  وتقدير شكر
  

  
  

 نا محمـدٍ رسـلين سـيدِ المُ  علـى أشـرفِ  والسـلامُ  والصـلاةُ  ،العالميــن ربِّ  اللهِ  الحمـدُ     
  ِّلَّ وجَـ عـزَّ االلهَ فـإني أَحْمَـدُ  ...ا بعدُ أجمعين، أمَّ  هِ وصحبِ  هِ آلِ  وعلى الأميِّ  النبي 
ـ صِ خـالِ بِ  مَ تقـدَّ أَ  أنْ إلا  ينِ عُ سَـيَ لا و  هـذا البحـث، نهـاءِ لإ نـي قَ وفَّ  الذي  والتقـديرِ  رِ كْ الشُّ

 منـذُ  لِ واصِـتَ المُ  مِ عْ علـى الـدَّ  السـعوديةِ  العربيـةِ  المملكـةِ  :وطنـي الحبيـب كومـةِ إلى حُ 
  .دراستي فترةِ  وطوالَ  ير اأظف نعومةِ 

  
  

ــ     ــدِّ  رُ كْ والشُّ ــاني لٌ وموصــدٌ و مُتَجَ ــوطني الث ــة مصــر  :ل ــة،جمهوري ها وشــعبِ  العربي
أَخُـصُّ بالشُّـكْرِ أسـتاذي ها، و بأرضِـإقـامتي  أثنـاءَ  حَفـاوةٍ مـن  هُ لاقيتـُما  لىع الحبيبِ 
أسـتاذ القـانون التجـاري  قايـد محمد بهجت عبد االله /الدكتورالأستاذ  القدير

بالعــالم تجــارى والبحــرى انون العلامــة القــو بكليــة الحقــوق جامعــة القــاهرة  والبحــري
غمَرَني علمُهُ وفضلُهُ؛ حيثُ أفدْتُ منهُ أثنـاءَ اطلاعـى علـى   والمنطقة العربية، الذي

ــمَ  ــلُ منــهُ طــلابُ القــانونِ العل ــدًا يَنَهَ ــا خال ــتْ مَعينً ــهِ العلميــةِ المتميــزةِ التــي باتَ أعمالِ
ولَمْ يبخَلْ عَلَيَّ بتوجيهاتِهِ واهتمامه بـي؛ إذ وافـقَ مشـكورًا  بِقَبـولِ الإشـرافِ . النافع

عَوْن بعد االله تعالى؛ حيثُ كانتْ لتوجيهاتِ سيادتِهِ بالني دَّ مَ أَ قدْ و لةِ، على هذهِ الرسا
الأهميةُ الكبيرةُ فى إنجازِ هذا العمل، ولا شكَّ أنَّ ملاحظاتِ سيادَتِهِ سوفَ تثُري هذا 
ــرَ الجــزاء،  ــى خي ــلُ الشــكر، وجــزاهُ االلهُ عنِّ ــهِ، فلســيادَتِهِ جزي ــدُ مــن قيمتِ العمــلَ، وتَزي

  .بموفورِ الصحةِ والعافية ومتَّعَهُ 
  

الأسـتاذ كما يُشرِّفُني أن أتقـدَّم بجزيـلِ الشكــرِ وخـالصِ التقديــرِ والعرفـانِ إلــي      
أسـتاذ ورئـيس قسـم القـانون التجـارى  ،حسين محمد فتحـى عثمـان /الدكتور

وافـرُ الشـكرِ علـى قَبولِـهِ الاشـتراكَ  فلـهوالبحرى وعميد كلية الحقـوق جامعـة طنطـا، 



ـ 

مناقَشَــةِ هــذهِ الرســالةِ والحكــمِ عليهــا،وكم كانــت لمؤلفــات ســيادته أثــر كبيــر فــى  فــى
ــري هــذا  ــاحثين، ولا شــكَّ أنَّ ملاحظــاتِ ســيادَتِهِ ســوفَ تثُ تــوفير مصــادر علميــة للب
ــرَ الجــزاء،  ــى خي ــلُ الشــكر، وجــزاهُ االلهُ عنِّ ــهِ، فلســيادَتِهِ جزي ــدُ مــن قيمتِ العمــلَ، وتَزي

  .صحةِ والعافيةومتَّعَهُ بموفورِ ال
  

 /الأستاذ الدكتوركَما يُشَرِّفَني أنْ أتقدَّمَ بخالصِ الشكرِ والعرفانِ والتقديرِ إلى     
القـانون التجـارى والبحـرى بكليـة ورئـيس قسـم أسـتاذ  ،صلاح سرى الدين هانى

وكــم كانــت لمؤلفــات ســيادته أثــر كبيــر فــى تــوفير مصــادر  الحقــوق جامعــة القــاهرة،
، فلــه وافــرُ الشــكرِ علــى قَبولِــهِ الاشــتراكَ فــى مناقَشَــةِ هــذهِ الرســالةِ علميــة للبــاحثين

والحكــمِ عليهــا، ولا شــكَّ أنَّ ملاحظــاتِ ســيادَتِهِ ســوفَ تثُــري هــذا العمــلَ، وتَزيــدُ مــن 
قيمتِهِ، فلسيادَتِهِ جزيلُ الشكر، وجزاهُ االلهُ عنِّى خيرَ الجزاء، ومتَّعَهُ بموفـورِ الصـحةِ 

  .والعافية
  

 
ُ
 التوفيق ،،،واالله

ُّ
   ولي
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  للرسائل التي تمت مناقشتھا علوماتم استمارة

  

          دكتوراه                          ماجستير :ـ الدرجة العلمية١

  :ـ بيانات الرسالة٢
  القانون التجارى والبحرى :القسم                              الحقوق:       المعهد/  الكلية
 ات فى الأوراق الماليةتسوية المنازع :الرسالة باللغة العربية عنوان

  :الرسالة باللغة الأجنبية عنوان
  منازعات الأوراق المالية     :الدقيق التخصص

  م١٦/١١/٢٠٠٩ :المناقشة تاريخ
  :ـ بيانات الطالب٣

                         سعودى:  الجنسية                  سلطان بن فراج رشيد السبيعى: الاسم
  ذكر :النوع

  :التليفون رقم                              :    العنوان
  :الإلكتروني البريد:     الفاكس رقم  القنصلية السعودية بالقاهرة: العمل جهة
  :ـ المشرفون على الرسالة٤

  الجامعة              الكلية                  القسم                     :      الاسم          
  والبحرى    الحقوق            القاهرة د االله قايد    القانون التجارىد محمد بهجت عب.أـ ١
  ـ ٢
  ـ ٣
  ـ ٤
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  :ـ مستخلص الرسالة٥
  :باللغة العربية ١ـ٥

تتنــاول هــذه الرســالة موضــوع تســوية منازعــات الأوراق الماليــة،حيث يخصــص لهــا فصــل تمهيــدي 
التقليدية والحديثة، وجهـات إصـدارها  تداولها،ويوضح أنواعها كيفيةبعنوان إصدار الأوراق المالية و 

وكيفيـة تــداولها وبــابين، يتنــاول الأول الطــرق المتبعــة فــى تســوية تلــك المنازعــات، وهــى لجنــة ســوق 
المفاوضـة : المال،من حيث اختصاصاتها وطبيعتها القانونية،والحلول الودية لفض المنازعات وهى

ثـــاني، كيفيـــة تنفيـــذ اتفاقـــات وأحكـــام تحكـــيم والتوفيـــق والوســـاطة، والتحكـــيم، بينمـــا يعـــرض البـــاب ال
الأوراق الماليــة، ومبــررات العــودة للقواعــد العامــة بشــأن المنازعــات محــل الحــديث، ورؤيــة الباحــث 

 .ائي فى مجال تسوية هذه المنازعاتتجاه تحديد الاختصاص القض
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  :ـ مستخلص الرسالة٥
  ):Abstaractِ(باللغة الأجنبية  ٢ـ٥
  

Abstract 

This thesis deals with the settlement of securities disputes, with an 

introductory chapter entitled issuance of securities and their circulation. It shows the 

traditional and modern kinds and its points of issue and circulation. There are two 

sections. The first section deals with the methods used in the settlement of such 

disputes, the Capital Market Committee, in its terms of reference and the nature of 

legal and amicable solutions to resolve disputes: negotiation, conciliation, mediation 

and arbitration. While the second section shows how to implement the agreements 

and the provisions of the securities arbitration, and justification for a return to the 

general rules on conflicts the place of talking, which returns the system to the 

Committee's work, and the method of arbitration, the researcher vision towards 

determining the jurisdiction in the settlement of the dispute, which requires a 

distinction between disputes that affect society as a whole, and disputes that arise 

between the Capital Market Authority and its clientele, and disputes that arise 

between the two with each other. 
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  :إليهاـ أهم النتائج التي تم التوصل ٦
  )لا تزيد عن سطرين لكل منها(
،فكثيرًا تجـاه الصـفحات الإلكترونيـة يستلزم تركيزًا شديدًا مـن المسـتثمرين التداول عبر الإنترنت ١ـ٦

   .ما يرسل المتعامل أوامره أكثر من مرة لعدم ثقته فى وصولها للمرسل إليه
ــ٦ المشــرع الســعودي الفصــل بــين اختصــاص لجنــة فــض منازعــات الأوراق الماليــة مــن واجــب  ٢ ـ

  .وراق المالية التي تثار بين الأفرادبشأن القرارات الإدارية، وبين منازعات الأ
مــن قــانون هيئــة ســوق ) ز/٢٥(أن نهائيــة قــرارات اللجنــة الاســتئنافية المشــار إليهــا فــى المــادة ٣ـــ٦

مــــن نظــــام الحكــــم ) ٤٧(المــــال الســــعودي يتعــــارض مــــع حــــق التقاضــــي المكفــــول بموجــــب المــــادة
  .، بل لجان شبه قضائيةالسعودي،لأن تلك ليست جهة قضائية

تنظــيم وعــدم إغفــال المفاوضــة والتوفيــق والوســاطة كــإجراءات وديــة أوليــة متاحــة أمــام  رورةضــ ٤ـــ٦
  .المتنازعين بشأن الأوراق المالية
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  :من هذا البحث تستفيدـ ما هى الجهات التي يمكن أن ٧
  )لهذه الجهة بما لا يزيد عن أربعة سطور لكل جهة البحثأذكر هذه الجهات مع شرح أهمية (
هيئة سوق المال، على أساس أن المشرع خولها اختصاص الرقابة على بورصة الأوراق ١ـ٧

  .المالية
ــــــــ٧ بورصــــــــة الأوراق الماليــــــــة، باعتبارهــــــــا مكــــــــان تــــــــداول الأوراق الماليــــــــة بنوعيهــــــــا التقليديــــــــة ٢ـ

  ).المشتقات(والحديثة
  ٣ـ٧
  ٤ـ٧
   لا                نعم  :ـ هل توجد علاقة قائمة بإحدى هذه الجهات٨

  :حالة نعم أذكر هذه الجهات فى

  ١ـ٨
  ٢ـ٨
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  العامة للدراسات العليا البحوث الإدارة         القاھرة                  جامعة
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  :الجامعة خلالمن  مستفيدةـ هل توافق على التعاون مع جهات ٩
   لا

  نعم

  

  :لتطبيق البحث) أ(

  :لاستكمال البحث)ب(

  

  :  أخرى  ) ج(

  :فى مجلات أو مؤتمرات علمية الرسالةـ هل تم نشر بحوث مستخرجة من ١٠
  لا ١ـ١٠
  ٢ـ١٠
  ٣ـ١٠

  

  ):تذكر مع الجهة والمكان والتاريخ(اختراع براءاتـ هل تم سبق التقدم لتسجيل ١١
  لا
  

  :فى هذه الاستمارة لجهات أخرى المذكورةـ هل توافق على إعطاء البيانات ١٢
    لا                             نعم

  
  :                                               الطالب توقيع

                                                          
  الرسالة قابلة للتطبيق                                             

  :المشرف توقيع                                           
  

  )قايدعبد االله د محمد بهجت . أ(                                                
 
 
 



ـ 

-www.tdw/.net/vb/archive/index.php/t-26785.html   
-http://www.tadawul.com.sa/wps/portal/!ut/p/.cmd/cs/.ce/7_1 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  

  الصفحة  ــــــــوعـــــــالموضـ
  .الآية الكريمة

  
٢  



ـ 

  ٣  .وتقدير شكر
  ٥  .تمهيد

  ١٤  .إصدار الأوراق المالية وتداولها: تمهيديالفصل ال
  ١٧  .الأوراق المالية القابلة للتداول: حث الأولالمب

  ٢٢  .الأوراق المالية التقليدية: المطلب الأول
  ٢٢  .سهمالأ: أولاً 
  ٣٨  .السندات: ثانيًا
  ٤٤  )حصص الأرباح(حصص التأسيس: ثالثاً
  ٥١  .الاستثمارالخاصة بصناديق  الاستثماروثائق : رابعًا

  ٥٥  .صكوك التمويل: خامسًا
  ٦٠  .)المشتقات(الأوراق المالية الحديثة: الثانىالمطلب 

  ٦٠  .عقود الخيارات: أولاً 
  ٦٢  .العقود المستقبلية: ثانيًا
  ٦٣  .شهادات الإيداع الدولية: ثالثاً

  ٦٨  .تداولهاكيفية جهات إصدار الأوراق المالية و: المبحث الثانى
  ٦٩  .جهات إصدار الأوراق المالية: المطلب الأول

  ٧١  .التضامن ـ شركات١
  ٧٣  .ـ شركات التوصية البسيطة٢
  ٧٤  .ـ شركات المساهمة٣
  ٧٨  .ـ شركات التوصية بالأسهم٤
  ٧٩  .ـ الشركات ذات المسئولية المحدودة٥

  الصفحة  الموضــــــــــــــــوع
  ٨٢  .ل الأوراق الماليةوتدا كيفية: المطلب الثانى

  ٨٣  .نشأة البورصة: أولاً 
  ٨٦  .لبورصةوظائف ا: ثانيًا
  ٨٩  .القائمون على عملية التداول داخل البورصة: ثالثاً
  ٩٢  .أوامر تداول الأوراق المالية: رابعاً 

  ١٠٠  .ملخص الفصل التمهيدي



ـ 

  ١٠٥  .تسوية منازعات الأوراق الماليةفى تبعة الطرق الم: الباب الأول
ت الأوراق فى تسوية منازعـا هيئة الرقابة الماليةدور لجنة : الفصل الأول

  .المالية
١٠٨  

ــث الأول ــة : المبح ــات لجن ــةاختصاص ــة المالي ــة الرقاب ــا  هيئ وطبيعته
  .القانونية

١٠٩  

  ١١٠  . هااختصاصات: أولاً 
  ١١٣  .القانونية  تهاطبيع: ثانيًا

  ١١٨  .هيئة الرقابة الماليةإجراءات وضوابط عمل لجنة : المبحث الثانى
  ١١٨  .هاتشكيل: أولاً 
  ١١٩  .د الطعن والبت فى التظلممواعي: ثانيًا
  ١٢٢  .الأشخاص الذين يجوز لهم حق رفع التظلم: ثالثاً
  ١٢٢  .لجنة الصلاحيات : رابعًا

  ١٢٤  .منازعات الأوراق المالية بشأن بعضتطبيقات قضائية  *
  ١٢٧  .إجراءات رفع الطعن أمام اللجنة: خامسًا
  ١٢٩  .لجنةالوسائل الإثبات المقبولة أمام : سادسًا
  ١٣٠  .صدور قرارات اللجنة ومواعيد الطعن عليها: سابعًا
  ١٣١  .الجهة المختصة بنظر الطعن على قرار اللجنة: ثامنًا

  ١٣٣  .الحلول الودية لتسوية منازعات الأوراق المالية: الفصل الثانى
  المفاوضة والتوفيق والوساطة كوسائل لحل منازعات : المبحث الأول
   .الأوراق المالية                   

١٣٦  

  الصفحة  الموضــــــــــــــــوع
  ١٣٧  .المفاوضة:أولاً 
  ١٣٩  .التوفيق:ثانيًا
  ١٤١  .الوساطة: ثالثاً

  ١٤٦  .التحكيم كوسيلة لفض منازعات الأوراق المالية: المبحث الثانى
  ١٤٧  .معنى التحكيم: أولاً 
  ١٤٨  .الطبيعة القانونية للتحكيم: ثانيًا
  ١٥٤  .أهم أنواع التحكيم: ثالثاً



ـ 

  ١٦١  .تشكيل هيئة التحكيم: رابعًا
  ١٦٤  .إجراءات التحكيم: خامسًا

  ١٧٠  .ملخص الباب الأول
   تنفيذ اتفاقات وأحكام تحكيم منازعات الأوراق المالية: الباب الثانى

  .والقواعد العامة                     
١٧٤  

  حكام تحكيم منازعات الأوراق تنفيذ اتفاقات وأوامر وأ:الفصل الأول
  .المالية                  

١٧٦  

  ١٧٧  .تنفيذ اتفاقات وأوامر فض منازعات الأوراق المالية: المبحث الأول
  ١٧٧  .تنفيذ اتفاقات الأطراف ودياً : أولاً 
  ١٨٤  .تنفيذ أوامر لجنة فض المنازعات: ثانيًا

  ١٩٢  .وراق الماليةتنفيذ أحكام تحكيم منازعات الأ: المبحث الثانى
  ١٩٤  .تنفيذ أحكام التحكيم عن طريق قضاء الدولة: أولاً 
  ١٩٩  .تنفيذ أحكام التحكيم إلكترونيًا: ثانيًا

القواعـد العامـة بشـأن فـض منازعـات : الفصل الثـانى
  .الأوراق المالية

٢٠٥  

العـودة إلى القواعـد العامــة فـى فـض منازعــات الأوراق : المبحـث الأول
  .المالية

  

٢٠٦  

  ٢٠٨  .أسباب العودة للقواعد العامة: أولاً 

  الصفحة  الموضــــــــــــــــوع
أسباب العـودة للقواعـد العامـة التـى ترجـع إلـى لجنـة التظلمـات ولجنـة الفصـل ) أ(

  .فى المنازعات
٢٠٨  

  ٢٢٠  :قضايا ذات صلة# 
  ٢٢٨  .القواعد العامة التي تنظم الاختصاص القضائي لفض المنازعات: ثانيًا

  ٢٣٥  .وسائل فض منازعات الأوراق المالية: المبحث الثانى
  ٢٣٥  .المنازعات التى تمس المجتمع من المتعاملين فى سوق المال: أولاً 
  ٢٣٨  .ت التى تثار بين هيئة سوق المالالمنازعا: ثانيًا



ـ 

  ٢٤٠  .المنازعات التى تثار بين المتعاملين بسوق المال: ثالثاً
  ٢٤٥  .ىملخص الباب الثان

  ٢٤٧  :الخاتمة
  ٢٤٧  .أهم النتائج: أولاً 
  ٢٤٩  .أهم التوصيات: ثانيًا

هــ ٢/٦/١٤٢٤وتـاريخ      ) ٣٠/م(نصوص نظـام سـوق الماليـة السـعودى رقـم 
  ..م٣١/٧/٢٠٠٣الموافق 

٢٥٤  

  ٣٠٣  .المراجع

  ٣١٥  .الفهرس

  


