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 لً. ةلتفضله بقبول الإشراف على هذه الرسالة ومساندته الإٌجابٌعٌن شمس، 

مدرس  الدكتورة/ أفكار قندٌل، إلىكما أتوجه بخالص الشكر والثناء 

إدارة الأعمال بكلٌة التجارة جامعة عٌن شمس التً سعدت باشرافها على هذا 

الكبٌر فً  البحث، فكان لعلمها الفٌاض وتوجٌهاتها البناءة، وروحها الطٌبة الأثر

 انجاز هذا البحث.

مدرس إدارة  الدكتور/ هٌكل عبده، وأقدم جزٌل شكري وتقدٌري إلى
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 مستخلص الدراسة باللغة العربٌة

 التداول وحجم العائد على المصرٌة البورصة مؤشر مكونات تغٌرات أثر

   المفتي محمود مايسةالباحث / 
 جامعة عين شمس  –كمية التجارة 

مؤشر في الشركات  وانضمام واستمرار العلاقة بين استبعاديهدف هذا البحث إلى تحديد 
وقد قامت الدراسة عمى  وتغير حجم التداول وعوائد الاستثمار فيها. EGX30البورصة المصرية 

فرضين رئيسيين، وتكون مجتمع البحث من جميع الشركات المتعاممة في البورصة المصرية في 
، بينما اشتممت عينة البحث عمى الشركات التي تم إدراجها 2106ويونيو  2102الفترة بين يونيو 

عت الاستمرار في مؤشر حديثا، والشركات التي تم استبعادها، بالإضافة إلى الشركات التي استطا
 شركة. 59وعددها  EGX30البورصة المصرية 

من أجل اختبار  Event Studyتم استخدام دراسة الحدث ولتحقيق هذه الأهداف، 
معرفة سعر السهم وعائده العادي  عن طريقوذلك  فرضيات الدراسة وتحقيق الهدف من وراءها،

د غير عادية قبل الحدث أو بعده وكذلك قبل وبعد الحدث ومعرفة إن كان هناك تحقيق لعوائ
معرفة حجم التداول قبل وبعد الحدث ومعرفة إذا كان هناك حجم تداول غير عادي حول تاريخ 

  الحدث.

 وخمص البحث إلى عدة نتائج من أهمها:
عدم وجود تأثيرذودلالة معنوية للإعلان عن استمرار هذه الشركات عمى عوائد  .0

  .الاستثمار

رذودلالة معنوية للإعلان عن استمرار هذه الشركات عمى حجم التداول عدم وجود تأثي .2
 عمى أسهمها.

عدم وجود تأثيرذودلالة معنوية للإعلان عن انضمام هذه الشركات عمى عوائد الاستثمار  .3
 فيها. 
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 الأول لــالفص
 للبحـــث امـــالع ارـــالإط

 ةالمشكل : خلفٌةأولا 

أدوات تقييم أداء  كأحد أٌمهن الههكن هلاحظة الأٌهية الهتزايدة لدراسة الهؤشرات أصبح 
هؤشر البورصة بأىً  ويهكن تعريف ،سواءعمى حد  الهتقدهةوالدول سواق الهالية في الدول الىاهية الأ
قيهتً في هرحمة أو  وتحديدالهؤشر  ويتم تكوين ،قيهة رقهية تقيس التغيرات الحادثة في سوق الهال" 

وجود  وترجع أٌهية،  1ذلك عىد أي قيهة رقهية."يتم هقارىة قيهة الهؤشر بعد  البداية، ثمفترة 
صورة كهية  إلىالإقتصاد  وتحويل أداءعمى تمخيص أداء السوق الاجهالي  اقدرتٍ إلىالهؤشرات 

أساليب تكوين  السوق. كها تتىوع اتجايكأحد أٌم أدوات تحديد  اوظيفتٍ إلى بالإضافةيهكن تحميمٍا 
وصولا عمى أساس السعر  والهؤشرات الهبىيةالهؤشرات ها بين الهؤشرات الهبىية عمى أساس القيهة 

 عمى أساس الأوزان الهتساوية. الىسبي والهؤشرات الهبىيةالهؤشرات الهبىية عمى أساس السعر  إلى

تم  ؛ حيث1998الهؤشرات بٍا هىذ عام  استخدامفيها يخص البورصة الهصرية، فقد بدأ 
  EGX70 هؤشراً ذلك  وتبعً بعد 2003ىشر بياىاتً في عام والذي تم EGX30 هؤشر  إىشاء

ي هؤشرات 2009 عام EGX100و الههتازة  الأسٍم إلىالعادية فقط ولا تمتفت  الأسٍمتشهل  وٌ
 ،EGX30الهصرية الشركات الهىضهة لهؤشرات البورصة  اختياريتم و  ،الاستثهارأو صىاديق 

السيولة،  طريق دراسة العديد هن الهعايير، ٌذي الهعايير ٌي: عن EGX100و ،EGX70و
ح هسُ  أىً الهالية، كهاعدد أيام التداول عمى الورقة  ،التداول الحرهميات الهىفذة، ىسبة عدد الع

هؤشرات البورصة الهصرية عمها بأن  إلى هؤخراً  الأجىبية بالاىضهاملمشركات الهتداولة بالعهمة 
و هاٌا تقوم بالجىيً الهصري عقب كل جمسة تتداول أسعار  سوف تتىاولً الباحثة بالتفصيل في  وٌ

 الفصل الثالث.

في  والهرة الثاىية ،ى في ىٍاية شٍر يىايرالأولالهرة  ؛سىوياً هراجعة الهؤشرات هرتين تتم 
تقوم بالتعديلات  الهصرية؛ حيثالهختصة بالبورصة  الإدارةىٍاية شٍر يوليو هن كل عام بواسطة 

ٌذي التعديلات يتم عرض  وبعد ذلك ،هن الهؤشرات واستبعاد الشركاتزهة هن حيث اضافة لاال
وأغسطس شركات الهؤشر في بداية شٍر فبراير  قرار ويتم تغييروالإ الهؤشر لمهىاقشةعمى لجىة 

  عام. كل هن

                                                           
1

دار انتعهُم  الاضكىدرَت:) أسىاق انًال وانًؤسساث انًانُتمحمد صانح انحىاوٌ و وهال فرَد مصطفً،  

 .111ص  (،2112 ،انجامعٍ


