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 المغفرة والرحمة و جزاه الله عني خير الجزاء.دعو لو بوأ
كما أتوجو بالشكر و التحية لمسادة أعضاء ىيئة التدريس بالكمية و كؿ مف مد لي يد العوف مف    

 أساتذتي و زملائي و العامميف بالكمية.
لي  و أدعو الله أف يرزقؾ بالصحة ويجزيكي الجنة بما قدمتيو أميو كؿ الشكر والعرفاف لكي يا    

في كؿ حياتي و شكر خاص لأختي الصغيرة و كؿ إخوتي وأصدقائي و رؤسائي بالعمؿ و زملائي 
 عمى كؿ ما قدموه لي مف عوف خلاؿ دراستي.
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ىالأولىالفصل
ىثـــللبحىىامــالعىىالإطار

ىىمقدمــــــــــةى1/1
 عف لمتعبير سيلاً  مقياسًا والخارجة الداخمة النقدية التدفقات بيف الفرؽ يعتبر قد

 كافي غير المقياس ىذا المحاسبيف يعتبروف بعض بالرغـ مف أف ،منشأةالأداء المالي لم

 الإعتراؼومبدأ  المقابمة بمبدأ خذالأ عدـ المتمثمة في لو المصاحبة لمعيوب نظرًا

المحاسبية  النظر عمي ذلؾ تعتمد وجية ، وبناءً اات والتوقيت الزمني الخاص بييرادالإب
 الذي المحاسبي الربح لمتأكد مف نتائج صافي المحاسبي ستحقاؽالإ أساسإتباع عمي 

 منشأةالمقياس الأفضؿ لتقييـ الأداء المالي لم يمثؿ
(0)

. 

ة النيائيػػػة لقائمػػػة فػػػرف رقػػػـ صػػػافي الػػػربح ىػػػو النتيجػػػ سػػػتحقاؽلأسػػػاس الإ وفقػػػاً و 
 منػذ القائمػة فعاليػة ىػذه عػدـ حػوؿ الػدخؿ ، عمػي الػرغـ مػف أف ىنػاؾ مػف  أثػار الجػدؿ

 الولايػات فػي ةقتصػاديالإالوحػدات  بعػض إفػلاس تزايػد حػالات وبػالأخص مػ  السػتينيات،

 وقد يرج  ذلؾ إلي :الأمريكية  المتحدة

 ذا يخالؼ الواق .وى مرتف  دخؿ صافي عف الوحدات تفصح ليذه الدخؿ قوائـ  -1

 .اتلتزاموالقدرة عمي توليد التدفؽ النقدي وسداد الإ لدييـ النقديةالسيولة  توافر عدـ -2

للأساس  وفقاً ، التي تعد التدفقات النقدية قائمة لوجود الحاجةوليذا ظيرت 
 المحاسبية والسياسات نتيجة الطرؽ يحدث الذي والتحريؼ التضميؿ لخفض النقدي

 التدفقات النقدية توليد عمى منشأةمقدرة ال مدى تحديد مف خلاليا مكفالتي ي المختمفة،

 غيرىـ. و  الدائنيف اتيا نحورلتزامب تكفي لموفاء التي

عاـ  ةخير الخاطئة في الفترة الأ المحاسبية العديد مف الممارسات إنتشرتوقد 
لوسيمة في كثير مف الشركات العالمية والمحمية لموصوؿ إلى مصالح مختمفة، وا 7112
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ممارسات محاسبية خاطئة تنعكس عمي قرارات المستثمريف  إستخداـالأساسية لذلؾ ىي 
التي تحتاح إلى الحصوؿ عمى ممخص لأداء الشركات لمتعرؼ عمي صافي الربح 

قرارات الشراء والبي  للأوراؽ المالية، ولذلؾ يرتكز  إتخاذكمقياس أساسي يبني عميو 
يؤثر عمى رباح جودة الأ إنخفاض رباح، ولا شؾ أف التلاعب المحاسبي عادة حوؿ الأ

(8)نطباع خاطئ وقرارات غير رشيدةالمستثمريف والمقرضيف ويؤدي الى إقرارات 
 . 

رة عمػػى التلاعػػب فػػي نتػػائج أف تكػػوف لػػدييـ القػػدعمػػاؿ يفضػػؿ بعػػض رجػػاؿ الأو 
 احربػػػ، فعمػػػى سػػػبيؿ المثػػػاؿ ىنػػػاؾ مبػػػدأ الحيطػػػة و الحػػػذر الػػػذي لا يعتػػػرؼ بالأالأعمػػػاؿ

لمتوقعػػة ويعتػػرؼ بالخسػػائر المتوقعػػة وىػػذا لا يتوافػػؽ مػػ  رغبػػات بعػػض رجػػاؿ الأعمػػاؿ، 
ويػنعكس ذلػؾ عمػي سياسػة توزيعػات عمػاؿ فػي نتػائج الأأربػاح لأنيـ يريػدوف أف يظيػروا 

 .عمي المساىميف والمستثمريفرباح الأ

أف إلا والنمو والتوازف  ستمرارة ىو الإإقتصادياليدؼ الأساسى لأى وحده 
، فتسعى الإدارة دائماً فلاستعرضت لمخاطر الإإذا  لا تستمر فى نشاطيا منشأةال
توافر تفى ذلؾ لابد أف  ةقتصاديالإعف مثؿ ىذه المخاطر ولكى تنجح الوحدة  بتعادللإ

عمى نظاـ جيد لممعمومات إعتمدت إذا  ويتوفر ذلؾ ،لدييا مؤشرات حقيقية وصادقة
 .منشأةالمالية بال

 The Financialأشار مجمس معايير المحاسبة المالية  وفي ىذا الصدد

Accounting Standards Board (FASB)  إلى مدى أىمية قائمة التدفقات
ستثمارية والتمويمية، التشغيمية والإ منشأةالنقدية في توفير معمومات ىامة عف أنشطة ال

عد في تحديد وكذلؾ المعمومات الخاصة بالمقبوضات والمدفوعات النقدية والتي تسا
والمخاطر المحيطة  منشأةالخاصة بال الأسيـعوامؿ عديدة مثؿ السيولة والمرونة وعوائد 

 بيا.



 انعبو نهجذثالإغبر             انفصم الأٔل

 

4 
 

ويلاحظ أف موضوعات التنبؤ قد تـ تناوليا في العديد مف الأبحاث، وخصوصاً 
كثر عمي البيانات التاريخية لمتعرؼ عمي بالنسبة لمشركات التي تعتمد أرباح التنبؤ بالأ
احيا، وذلؾ لأف اليدؼ الاستراتيجي لمشركة ىو تعظيـ القيمة، حيث أف إحدى جودة أرب

العناصر التي تعظـ القيمة ىي الأرباح، وقد توجو عدد مف الباحثيف إلى دراسة وتوق  
ـ الباحث في ىذه المرتبطة بيا. ويقو  الأسيـ والتدفقات النقدية وعوائدرباح ىذه الأ

جودة  وأيضاً تأثير و التدفقات النقدية ف صافي الربحتفسير العلاقة بيالدراسة بقياس و 
لكؿ مف الربحية و المختمفة  مف خلاؿ المؤشرات المالية عمى ىذه العلاقةرباح الأ

 .الأسيـ عمى التنبؤ بعوائد التدفقات النقدية و جودة الأرباح وأثر ذلؾ

 البحثىمذكلةى1/2  

 كؿ مف يانات التي تحتويياالبتبر مف أساسيات التحميؿ المالي التركيز في يع
ة مصادر ومكونات خص رقـ صافي الدخؿ، بؿ يجب معرفالقوائـ والتقارير المالية وبالأ

نشاط التشغيمي مف ال رباحنو ينبغي التركيز عمى معرفة نسبة الأىذا الدخؿ، كما أ
مف المصادر الإستثمارية او المصادر رباح عمى الأ عتماد، وعدـ الإةقتصاديالإلموحدة 

 كرحدى النقدية التدفقات بقائمة ىتماـالإ ضرورةستثنائية غير المتكررة. وىنا تظير الإ

 الوحدات أداء بيف المقارنة جيد لعممية توفير أساس في المستخدمة المالية القوائـ

ساس النقدي، كذلؾ يرى الكثير مف المحمميف متتالية عمي الأ فترات مالية في ةقتصاديالإ
قات النقدية مف التشغيؿ مقياس أفضؿ للأداء المالي لمشركة مف صافي المالييف أف التدف

(3) الدخؿ، حيث أنيا أقؿ عرضة لمتلاعب مف خلاؿ الطرؽ المحاسبية المختمفة
. 

المػديريف المحاسػبي إلػى تػوفير فرصػة لػبعض  ستحقاؽأساس الإ إستخداـقد يؤدي و 
طريقػة لتجميػؿ الأداء قصػير ك سػوؽ المػاؿو حجػب معمومػات ماليػة عػف  رباح لمتلاعب بالأ

، و تعكػػس مظػػاىر الحصػػوؿ عمػػى مكتسػػبات شخصػػية مثػػؿ حػػوافز الإدارة الأجػػؿ مػػف أجػػؿ
 ,Enron, Worldcomة مػا حػدث فػي شػركات مثػؿ  خير الفشؿ المحاسبي في السنوات الأ



 انعبو نهجذثالإغبر             انفصم الأٔل

 

5 
 

Parmalat  ) المحاسػػػبي لمتلاعػػػب فػػػي نتػػػائج  سػػػتحقاؽأسػػػاس الإ إسػػػتخداـكيػػػؼ أنػػػو تػػػـ و
  الأعماؿ. 

عمػى ربػاح الأأف ( إلػى FASB ،1987)مجمػس معػايير المحاسػبة الماليػة ار قد أش
ضػػافة بالإ  فػػي تقيػػيـ الأداء المػػالي لمشػػركة سػػبي ليػػا الػػدور الػػرئيسالمحا سػػتحقاؽأسػػاس الإ

 منشػػػأةالأربػػػاح المعمومػػػات عػػػف  (  تؤكػػػد أف0محاسػػػبة الماليػػػة رقػػػـ  إلػػػي أف قائمػػػة مبػػػادئ ال
تعطػي بشػكؿ عػاـ توضػيح المحاسػبي  ستحقاؽأساس الإطة ومكوناتيا والتي يتـ قياسيا بواس

 .  ضات والمدفوعات النقدية الحاليةمف المعمومات عف المقبو  منشأةأفضؿ لأداء ال

وبنػػاء عمػػػي ذلػػؾ يتنػػػاوؿ ىػػذا البحػػػث قيػػاس وتفسػػػير العلاقػػة بػػػيف صػػافي الػػػربح 
، الأسػػيـوائػػد والتػػدفقات النقديػػة وأثػػر ذلػػؾ عمػػى القػػدرة التنبؤيػػة لممعمومػػات المحاسػػبية لع

لشػركات عينػة مػف االتػدفقات النقديػة ل لصػافي الػربح ومقػاييس مختمفػة وذلؾ مػف خػلاؿ ال
التساااااؤل المسػػػػاىمة المقيػػػػدة بالبورصػػػػة المصػػػػرية، ويطػػػػرح الباحػػػػث فػػػػي خػػػػلاؿ البحػػػػث 

 :التالي الرئيس

وأثػر ذلػؾ عمػى  ؟"ىؿ يمكػف قيػاس و تفسػير العلاقػة بػيف صػافي الػربح والتػدفقات النقديػة
 "عمومات المحاسبية لعوائد الأسيـرة التنبؤية لممالقد

 مجموعة من الاسئمة الفرعية:الرئيس ويستمد من السؤال 
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معمومات  تحديدوالتدفقات النقدية ف خلاؿ العلاقة بيف صافي الربح ىؿ يمكف م .4
 ؟الأسيـمحاسبية تزيد القدرة عمى التنبؤ بعوائد 


