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 شكر وتقدير

 

ى عبير فرحات علأتوجه بالشكر والتقدير للأستاذة الدكتورة 

 تفضلها بالإشراف على الرسالة وما قدمته من عون ونصح

ثر وتوجيه طوال فترة إعداد الرسالة والتي كان لها أكبر الأ

 والإضافة إلى قيمة الدراسة. ةالدراسوتطوير على إثراء 

س أستاذ ورئيالدكتور إسلام عزام  للأستاذكما أتوجه بالشكر 

في  المتميز على جهدهكية قسم التمويل بالجامعة الأمري

طوال فترة الرسالة وما قدمه من عون وإرشاد الإشراف على 

له أكبر الأثر على تطوير الرسالة  انوهو ما كالدراسة 

 .والإضافة إليه

 الاستاذ الدكتورللجنة الحكم والمناقشة  والشكر موصول

س أحمد مندور أستاذ الاقتصاد بكلية التجارة جامعة عين شم/

له بالمشاركة فى تحكيم الرسالة وما أضافه من على تفض

 إضافات قيمة ساهمت فى تطوير الدراسة.

وجزيل الشكر للأستاذ الدكتور/محمد عمران استاذ التمويل 

ورئيس هيئة الرقابة المالية على تشريفه بالمشاركة فى 

تحكيم الرسالة رغم عظم مشاغله وهو ما يعد إضافة كبيرة 

 لقيمة الدراسة.
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  المستخلص

مصر ي ف بليهدفت الدراسة لقياس دور متغيرات البورصة في التنبؤ بالأداء الاقتصادي المستق

ذاتي  ومتجه إنحدار Panel Data على نماذج بيانات طولية بالاعتمادوالأسواق الناشئة 

VAR سبة الربع الحالي تستطيع تفسير نفي  الدراسة إلى أن مؤشرات البورصة وقد خلصت

ى نظام ماد علالربع التالي وقد دعت الدراسة إلى أهمية الاعتفي  كبيرة من الأداء الاقتصادي

ت لأزماادية حتي يتمكن صانع القرار من رصد إنذار مبكر تعتمد على مؤشرات مالية واقتصا

 الاقتصادية والمالية وتفهم أثار السياسات الكلية على أداء الاقتصاد

 

Abstract 

The purpose of this study is to investigate whether it is possible to 

predict macroeconomic variables with the use of stock market variables 

in the Egyptian Stock Exchange and emerging markets using Panel Data 

and VAR methodology. The results confirmed that stock market 

variables can predict and explain change in economic performance with 

a time lag of one quarter. The paper calls for more use of early warning 

systems that use economic and financial variables to better predict the 

economy. 
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