
  

. 

 

 جامعة عين شمس

 قسم المحاسبة والمراجعة -كلية التجارة 

 

 لزامي لتعديلات المعايير العلاقة بين التطبيق الإ

 القيمة التنبؤية للسهم على ومستوي الإفصاح الإختياري وأثرها 

 ) دراسة تطبيقية (

"The Relationship between Mandatory Application of 

Modified Standards and Level of Voluntary Disclosure 

and its Impact on  Predicting Value per Share:  

An Applied Study" 

 
 

  مقدمة رسالة
 المحاسبة فى الماجستير درجة على حصوللل متطلبات ستكماللإ

 

 
  ةاحثالبمن 

  هاجر أشرف محمد محمد شديد
 

 إشراف

 الدكتور الأستاذ

 عمرو حسين عبد البر
 محاسبة والمراجعة المساعدال أستاذ

  قسم المحاسبة والمراجعة
 شمس عين جامعة – التجارة كلية

  دكتور
 محمد مرسي أحمد خضير

 المحاسبة والمراجعةمدرس 
 قسم المحاسبة والمراجعة

 شمس عين جامعة – التجارة كلية

 

9102 



  

                                               

  Ain Shams University 

Faculty of Commerce 

Department of Accounting and Auditing 

 
 

"The Relationship between Mandatory 
Application of Modified Standards and Level of 

Voluntary Disclosure and its Impact on  
Predicting Value per Share:  

An Applied Study" 
 
 

Submitted by 

Hager Ashraf Mohamed Shedid 
 

A Thesis 

Submitted in Partial Fulfillment of the Requirements for M.Sc. Degree 

In Accounting 

 

Supervised By 

Prof. Dr. Amr Hussien Abdelbar 
Associate Professor of Accounting and Auditing  

Faculty of Commerce - Ain Shams University 
 

 

Dr. Mohamed Morsy Ahmed Khudair  
Assistant  Professor of Accounting and Auditing 

 Faculty of Commerce - Ain Shams University 

 

2019 



  

 



  

 

 شكـــر وتقديــــر

  ،ر كل خطابصد  ي   هيستفتح كل كتاب وبذكر هالحمد لله الذي بحمد
من علم ودراسة  هما اتممتعلى  هوتعالي وأحمد هسبحان هاشكر  

بالتمام والكمال  هو التقصير فهو المنفرد وحدأعوذ  بالله من النقص أو  

( 58ايه )سوره الاسراء  ( قَلِيلا إِلا الْعِلْمِ مِنَ أُوتِيتُمْ وَمَا)  والقائل في كتابة  

 الْمُؤْمِنِيَن ويَُبَشِّرَ لَّدنُْهُ مِّن شَديِدًا بَأْسًا لِّيُنذِرَ قَيِّمًا( 1)  عِوَجًا لَّهُ يَجْعَل ولََمْ الْكِتَابَ عَبْدِهِ عَلَى زَلَأنَ الَّذِي لِلَّهِ الْحَمْدُ

(3:  1)آية سورة الكهف                (3) أبََدًا فِيهِ مَّاكِثِيَن( 2) حَسَنًا أَجْرًا لَهُمْ أَنَّ الصَّالِحَاتِ يَعْمَلُونَ الَّذيِنَ  

 وأصلي وأسلم على سيدنا وحبيبنا محمد وعلى آله وصحبه وسلم، أما بعد؛ 

 هفتتوج وتقدير، شكر نجاح ولكل   مقال، مقام ولكل   قصيدة، شكر ولكل   إنجاز، مبدع لكل  
ب الم ربي والحنون قبل التعليم يات الشكر والتقدير والعرفان بالجميل للأآالباحثة بكل 

 ىعل هتوجيالشراف والإبقبول  هلتفضل سيادت اذي الدكتور/ عمرو حسين عبد البر،أست
 هوما قدم هوسعة صدر هوعمق خبرت هالباحثة من فيض علم هحاط بأالرسالة، ولما  ههذ

وخروجها  ،الرسالة هثر في إنجاز هذكبر الأأرشاد وتوجيهات بناءة لها إلها من نصح و
 الله عنا خير الجزاء. هوجزا هحيز الوجود فبارك الله في ىلإ

ستاذها ولا يفوت الباحثة ان تتقدم بجزيل الشكر والتقدير والعرفان بالجميل لأ
شراف فبارك إو همن مجهود وتوجي هما بذلعلى  ،الدكتور/ محمد مرسي احمد خضير

 الله عنا خير الجزاء. هوجزا هالله في

للأستاذ الفاضل الدكتور/ ر والتقدييات الشكر آتتقدم الباحثة بكل  ،واعترافاً بالجميل
 ىعلاكتوبر  6العميد الأسبق للكلية والعميد الحالي لجامعة  طارق عبد العال حماد،

توجيه من جهد وعطاء مخلص وحسن  هوحسن المقابلة ولما بذل ،حسن المعاملة
الله عنا  هوجزا هن فبارك الله فيالرسالة بالصورة التي عليها الآ ورعاية حتي إتمام

 خير الجزاء. 

الاستاذ الدكتور/ كما تتوجه الباحثة بأسمى وأرق آيات الشكر والتقدير لأستاذها الفاضل 
وذلك لتفضل سيادته بقبول الاشتراك في لجنة المناقشة  محمود السيد محمد الفقي،

الرسالة وإثرائها بملاحظاته القيمة، وهو ما ي عد تفضلاً من سيادته، على والحكم 
 احثة شرفاً عظيما  لها، فبارك الله فيه وجزاه الله عنها خير الجزاء. وتعتبره الب

 وفي الختام ؛

بخالص الشكر والعرفان  هتوجأصيل ريج الزهور وخيوط الأاوعبر نفحات النسيم و
الرسالة خاصة من ساهموا في إمداد  هتمام هذإبالجميل لكل من ساعد وساهم في 

 فبارك الله فيهم وجزاهم الله عنا خير الجزاء  ليهاإالباحثة بالبيانات التي تحتاج 

 ن الحمد لله رب العالمين أخر دعوانا آو

 الباحثة



  

 مـــــــــــــــي أنبع الحنان  ...   لىإ
 والقلم السيف يديك بين ألقيت

 والحرم البيت لكان الإله لولا

 المنى أنتِ العناو الهنا أنتِ

  نمى قد وليد ثراك على وأنا

 

 الاخـــــــــوات والاهـــــل لىإ
 جري طيف الاحبة في خيالي 

 وفكري لا يجول لغير غالي 

 فوجهت الاكفة للسماء 

 ودعوت الله يارب ياذا الجلال

 احفظ اخواتي من كل شر ومكروه 

 وارسلت رسالة عهد وحب 

 أهلي أهل المعالي  إلىاجددة 

 

 صدقائي وزملائيأ لىإ
 زوال  إلىادركت ان الدنيا 

 وايقنت ان الخلود بها مع الاحباب محال 

 شد الرحال  إلىوعلمت ان الجنة تحتاج 

 طاعتة على فسألت الله ان يجمعني بكم في الدنيا 

 وفي الجنة تحت ظل عرشة 

 وذلك حسن الختام 



  

 تعب م  دد وهر  ولىإ
 ــــي الغالـــيأبــــــــجلنا  أم   هب وح ىم  ضح لىإ

 

 عندما زارني الحزن ودعاني إلى دنياه* *عندما تزاحمت الأ فكار  ووجل منها فكري وغار  

 عندما احتجت إلى وطنٍ يحميني * *عندما ضاق صدري بالهموم وتهت في غياهيب أحزاني 

 ………وصدرٍ يأويني ناديت بها 

 

 أبـــــــــــــــــي .......

 لم أجد دنيا تحتويني سواها * *فلم أجد كلمةً تمحو مافيني سواها   * *يت بكلمة أبــــــــي  ناد

 

 أبـــــــــــــــــي .......

 فأنت نبع الحنان السامي  * *لم أجد صدراً يضمني إليه سواك    

 فأيٌ منكم تختلف كلماته عن كلماتي    * *ونبع الحب الصافي      

 أيٌ منكم سيقول أن الأب ليس ذلك الحضن الدافي   * *لى قول سوى كلامي    أيٌ منكم يجرؤ ع

 

 أبـــــــــــــــــي .......

 أنت من أمسكت بيدي على دروبها   * *أنت من علمتني معنى الحياه       

 أجدك توافقني في رايي حتى لو كنت على خطأي   * *أجدك معي في ضيقي أجدك حولي في فرحي   

 معلمي وحبيبي .......فأنت 

 فتسقيني إذا ضمئت  وتمسح على رأسي إذا احسنت  * *فتنصحني إذا أخطأت  وتأخذ بيدي إذا تعثرت   

 

 أبـــــــــــــــــي .......

 أردت أن تصل كلمتي إلى روحك فأنا لا أتأمل الحياةً بعدك  * *أردت أن يصلك إحساسي من خلال ما زفرته أنفاسي    

 

 تصل إليك كلمه خرجت من أعماقي مقحمهأردت أن 

 كلمتي إليك أبي هي .........

 ابداً اشتقت اليك ابي ولن ترجع ابدا ولن يأتي مثلك احداً

 رحمة الله عليك وغفر ذنبك

 واوهب ثواب عملي و علمي هذا الي ميزان حسناتك
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 الإطار العام للدراسة الفصل الأول

 الفصل الأول
 الإطار العام للدراسة

  مقدمةالأولًا: 
محلية من خلال على الأقتصاديات ال ي القرنين الأخيرين من تزايدالم فنظراً لما يشهدة الع

في شتى نواحي الحياة في ، ومن ثورة المحلية والدولية  سوقالا المعاملات المالية فيمحاولة تبسيط 
، ونظراً  مجال الصناعة والتجارة والأستثمارات حتى أصبح العالم رغم كبرة واتساعة قرية صغيرة

حتياجات الدول في المجتمعات فقد ظهرت الحاجة إلى المحاسبة في القرون لتكامل مصال ح وا 
الوسطى أي منذ القرن الرابع عشر نتيجة لظهور المعاملات التجارية التي تحدث في الشركات، فقد 
كانت المحاسبة أداة لخدمة أصحاب المشروع عن طريق تسجيل العمليات المالية في الدفاتر 

يع أن اجة صاحب المشروع إلى سجل منظم لجميع العمليات التي لا يستطوالسجلات، وذلك لح
 . في قياس مسؤوليات الأشخاص القائمين بإدارة أمواله هوالذي يساعد هبذاكرت يسجلها 

يعتبر نمو الشركات من أهم معايير النجاح في الوقت الحالي، ولذلك ترغب معظم الشركات 
 ها السوقية وتنويع أعمالها.في البقاء والنمو من خلال زيادة حصت

في عشر بلدان رئيسية بإنشاء  1416وقد قامت الهيئات المحاسبية المهنية الأهلية عام 
دولة وقد  119لجنة المعايير المحاسبية الدولية والتي توسعت فيما بعد لتضم هيئات محاسبية في 

 قامت بعدها بإصدار عدة معايير.

لمنظمات المهنية في كثير من دول العالم تهتم بوضع أهمية المعايير المحاسبية جعلت ا 
معاييرها، ولعل من أهم هذه المنظمات في هذا المجال مجمع المحاسبين القانونيين في الولايات المتحدة 

كما تم تشكيل هيئة أو مجلس  1464منذ عام  مراجعهبادر إلى وضع معايير لل الذي AICPA الأمريكية
كتطوير لصيغة المبادئ  1416في الولايات المتحدة الأمريكية منذ عام  FASB لمعايير المحاسبة المالية
 .1462التي بدأ العمل بها منذ عام  GAAP المحاسبية المقبولة عموماً 

هذا وقد كان الإصدار الأول لمعايير المحاسبة المصرية )"المعايير"( بموجب قرار وزير 
معيار، ثم تم إلغاءها بموجب قرار وزير  25وكانت تتكون من  1441لسنة  556الإقتصاد رقم 
حيث تم إصدار أول معايير تتوافق مع معايير إعداد التقارير ,  2553لسنة  296الإستثمار رقم 

معيار، ثم صدر قرار  65المالية الدولية )"المعايير الدولية"( وكانت تشتمل على تمهيد والإطار و
 .2553لسنة  296بتعديل القرار رقم  15/1/2515في  2515لسنة  115وزير الاستثمار رقم
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 الإطار العام للدراسة الفصل الأول

وبموجب القرار فإنه يعمل بهذه المعايير والتي  ن إصدار معايير المحاسبة المصريةبشأ
 .               2513معيار اعتباراً من أول يناير 61تشتمل على تمهيد والإطار و 

قبل تعديل المعايير في ت التي صدر  ةالتقارير المالي مقارنه  وبناء علي هذه التطورات , فأن
والتي صدرت بعد تعديل  2513عام  التي صدرت في ةوالتقارير المالي 2513السنوات ما قبل عام 

اح الاختياري في العلاقه بين التطبيق الالزامي للمعايير ومستوي الافص وتحليل لدراسه ،المعايير
 لسهم.ل تنبؤيةال ةالقيمعلى واثر ذلك  ةالمنشور  ةالتقارير المالي

   ة:الدراس ةمشكل :ثانياً
التمسك بالمعايير المحاسبية والافصاح المحاسبي بشكل عام والشفافية  إلىتسعي الشركات 

ة في سوق الاوراق أحتي تعزز من قيمة السهم والمنش والوضوح فيما تصدرة من قوائم مالية وايضاحات
ل الأعمال التطبيق الالزامي للمعايير فتطالب بعض المعايير المحاسبية المنشأت في مجا, المالية 

المحاسبية المعدلة المصرية حتي تتوافق مع المعايير الدولية ليسهل من عمليات التبادل التجاري في 
مستوي الإفصاح الإختياري بشكل خاص  الاسواق الدولية وكذلك المنافسة في الاسواق وضرورة توافر

علاقة الافصاح  وضحتن معظم الدراسات السابقة م حيث االقيمة التنبؤية للسهعلى لما لهما من اثر 
 القيمة التنبؤية للسهم. على اثرهما  إلىبالمعايير ولم تتطرق 

 وتتلخص مشكلة البحث في سؤال رئيسي هو :
ماهي العلاقة بين التطبيق الالزامي للمعايير المحاسبية المعدلة ومستوي الإفصاح الإختياري وما 

 لتنبؤيه للسهم ؟  القيمة اعلى أثرهما 

 من هذا السؤال عدة أسئلة فرعية منها : يستنتج

وما بعد التعديلات التي طرأت عليها والتي تطبق بدءاً  2515ما الفرق بين المعايير ماقبل عام  -1
 ؟  2513من عام 

مستوي الإفصاح الإختياري في ظل على ما هو تأثير التطبيق للمعايير المحاسبيه المصريه  -2
 القيمة التنبؤيه للسهم؟على لات المعايير المصرية؟ وما أثر ذلك تطبيق تعدي

 ماهي العلاقة بين التطبيق للمعايير المحاسبيه المصريه المعدله ومستوي الإفصاح الإختياري؟ -6

القيمة التنبؤية للسهم في على  بين كلًا من نعديلات المعايير والافصاح الاختياري العلاقة روما أث -9
 السوق المصرية ؟
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 الإطار العام للدراسة الفصل الأول

  ة:ف الدراسهد :ثالثاً

 ةالهدف الرئيسي من الدراسة هو قياس العلاقة بين التطبيق للمعايير المحاسبية المصري
  القيمة التنبؤية للسهم.على المعدله ومستوي الإفصاح الإختياري وأثرهما 

 الأهداف الفرعية الأتية:  نهويستخرج م

 ةالتقارير الماليعلى ر التعديلات أث لىإدراسة وتحليل التطبيق لتعديلات المعايير والوصول  -1
 المصرية.

التحقق من تأثير التطبيق للمعايير ومستوي الإفصاح الإختياري في ظل تطبيق تعديلات المعايير  -2
 القيمة التنبؤية للسهم.على المصرية وأثر ذلك 

 دراسة العلاقة بين التطبيق للمعايير ومستوي الإفصاح الإختياري.  -6

القيمة التنبؤية للسهم في السوق المصرية قبل وبعد التعديلات وتأثير ذلك على ة دراسة أثر العلاق -9
 جودة التقارير.على 

   ة:الدراس ةهميأ :رابعاً
 : إلىتنقسم أهمية الدراسة 

 الأهمية العلمية : -
 على الإفصاح الإختياري و للمعايير الالزاميتحديد أثر التطبيق  فيراسة الد هذهأهمية تمثل ت

 . التنبؤية للسهم القيمة

 الأهمية العملية : -
زيادة الربحية وتعظيم قيمة  إلىالعديد من الشركات مما تؤدي على العلاقة  هذهتنبع من تطبيق 

على  أتأثر التغيرات التي طر وتحقيق أهدافها من حيث النمو والبقاء في السوق وبيان المنشأة 
 . ل وبعد التعديلاتالمعايير من خلال مقارنة بين التقارير المالية قب
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 الإطار العام للدراسة الفصل الأول

  ة:الدراسات السابق :خامساً

 -:النحو التاليعلى ( 1-1في جدول رقم ) ها مبوبةتم عرض

 .الداراسات الخاصة بتعديلات المعايير المجموعة الأولي :

  .الدراسات الخاصة بالافصاح الاختياري المجموعة الثانية :

  .ؤية للسهمالدراسات الخاصة بالقيمة التنب المجموعة الثالثة :

 

 


