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 بالكمية -استاذ التمويل والإدارة المالية 

 )عضوا(              الدكتور / طماف عرفات  السيد -ٕ
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  ٕٛٔٓ/      /   تاريخ البحث:
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حِي ِـ بِسْ ِـ حْمفِ الرَّ  الله الرَّ

ػا لاا  لََّنا ػباتْ را ػا اكْتاسا ػا ما مايْيا ػباتْ واعا سا ػا كا ػا ما ا لايا فْسًا إِلاَّ وُسْعايا ُ نا مِّفُ اللََّّ "لاا يُكا

لََّناا  ماػى تُؤااخِذْناا إِفْ ناسِيناا أاوْ أاخْطاأْناا را مْتاػوُ عا ما ػا حا ما ػا إِصْػرًا كا مايْنا والاا تاحْمِػلْ عا

ػا  فِػرْ لانا ْْ ا نَّػا وا ػا بِػوِ وااعْػفُ عا مْناا ماا لاا طااقاػةا لانا مِّ لََّناا والاا تُحا الَّذِيفا مِفْ قابْمِناا را

" ِـ الْكاافِرِيفا وْ ماى الْقا ناا فاانْصُرْناا عا مْناا أانْتا ماوْلاا  واارْحا

 صدؽ الله العظيـ 

 (ٕٙٛالبقرة )
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 الشكر والتقدير
لا عمى الظالمين وأشيد إعدوان  الحمد لله ربنا العالمين والعاقبة لممتقين ولا

لا الله وأن محمد رسول الله، الميم صمى عمى محمد وعمى ال محمد كما صميت إأن لا الو 
عمى إبراىيم وعمى ال إبراىيم في العالمين انك حميد مجيد الميم بارك عمى محمد 

نك حميد مجيد، إوعمى ال محمد كما باركت عمى إبراىيم وعمى ال إبراىيم في العالمين 
لعرفان إلى الأستاذة الدكتورة نادية أبو فخرة بخالص الشكر والتقدير وابداية أتقدم 

لتفضميا بقبول الإشراف عمى ىذا البحث، فكان ليا عظيم الفضل فى ان يخرج 
تقدم بخالص الشكر والتقدير إلى الأستاذة الدكتورة طمان أعمى ىذا النحو، كما 

ثرائو ببعض الملاحظات التي تساعد  عرفات لتفضميا بقبول مناقشة ىذا البحث وا 
تقدم بخالص أفى إخراج ىذا البحث عمى النحو الأمثل فميا عظيم الشكر، كما 

الشكر والتقدير والعرفان إلى أستاذي الدكتور بياء الدين سعد فمو كل الشكر فيو 
ن استكمل أكان أستاذي ومشرفي فى مرحمة الماجستير وىو صاحب الفضل فى 

 ىذه المسيرة العممية فمو عظيم الشكر والتقدير. 

ما أتقدم بخالص الشكر والعرفان إلى زملائي بالبنك المركزي فيم أمدوني ك
بكل المعمومات والنصائح التي ساعدتني فى استكمال ىذا البحث، كما أتقدم 
بخالص الشكر والتقدير لأسرتي وزملائي وأصدقائي الذين تحمموا مشقة السفر من 

 أجل مشاركتي ىذا العرس العممي.

احث أن يشير إلى أن ىذه الرسالة شأنيا شأن أى عمل وفى النياية يود الب
ن الكمال لله وحده وسوف يسعي الباحث لتداركيا فى لأبشرى لا يخمو من النقص 

 المحاولات البحثية المقبمة إن شاء الله وآخر دعوانا أن الحمد لله رب العالمين.

  الباحث                                                       
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 إىداء

 إلى أمي وأبي 

 قرة عيني وطريقي إلى الجنة 

 اىـ ػػػػػػػػػػالميـ ارزقنا برىـ ورض

 إلى كل مف يطوفوف في سمائي 

 ويمنحونني النور والسعادة

 .أىدي إليكـ سلاما دافئا 
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 مستخمص

تنتيجيىا البنىوك  التىيىدف ىذا البحث إلى التعرف عمىى الأسىاليب المختمفىة 
التحىىىىو  ضىىىىد تقمبىىىىات أسىىىىعار الصىىىىرف وأفضىىىىل الممارسىىىىات  فىىىىيالتجاريىىىىة المصىىىىرية 

لمبنىىىوك التجاريىىىة المصىىىرية، وتقىىىديم  المىىىاليداء لأالدوليىىىة فىىىى ذلىىىك، وأثىىىر ذلىىىك عمىىىى ا
فىى التحىو  ضىد تقمبىات أسىعار الصىرف، وقىد  اسىتخدامونموذج مقترح يمكىن لمبنىوك 

اممىة فىى مصىر قطاع البنوك مجىالا لمتطبيى ، وتىم التركيىز عمىى البنىوك الع اختيارتم 
ول عمىىى بيانىىات فىىرع، واسىىتطاع الباحىىث الحصىى <911بنىىك بعىىدد فىىروع  =8وعىىددىا 

 .:910حتى  =911سنوات من  =الباحث فترة زمنية م بنك فقط واستخد 99
المشتقات المالية )عقود  استخدامأن  وىيوقد توصل الباحث إلى نتيجة 

لمبنوك التجارية  المالياء ( يحسن من الأدالآجمةالعقود  –المبادلات  –الخيارات 
ضوء النتائج وىى ضرورة قيام  فيالمصرية، كما خمص الباحث إلى توصيات 

البنوك بتغطية جميع مواقفيا المعرضة لمخاطر سعر الصرف الأجنبي بغرض تقميل 
المشتقات أدوات  استخداممخاطر العممة لدييا إلى أدني حد ممكن من خلال 

 المالية.
جمة، عقود المشتقات المالية، العقود الآ، الماليداء ، الأسعر الصرف الكممات المفتاحية:

المبادلات، عقود الخيارات، الأسيم، تقمبات أسعار الصرف، مركز مفتوح، مركز مغم ، التحو  
، معدل العائد عمى الاقتصاديةمخاطرة التعاملات، مخاطرة التحويل، مخاطرة القيمة  ،المالي

 ئد عمى الأصول.حقوق الممكية، معدل العا
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