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 إهـــــــــــــداء

إلى قدوتي ونبراسي الذي ينير دربي .. إلى من رفعت 

 إلى والدي الحبيب.. رأسي عاليا افتخر به 

إليك يانعمة ربي الغالية .. اليك يامن دائماً وأبداً أجدها 

بجانبي في أزماتي ... إلى أغلى من عرفها قلبي... إلى 

 ي منبع الحنانـــــام

 زوجي الغاليإلى شريك حياتي وكفاحي ... 

  





 شكر وتقدير

ئي اـرجع ـالمتواضع مل منٌ عليٌ بإتمام هذا العمالتي ونعمته  فضله وأشكر ربي أحمد

 محمد صلى سيدنا على وأسلم وأصلي خالصا لوجهه الكريمأن يتقبله مني ويجعله 

)لايشكر الله من ل الله صلي الله عليه وسلم الرسول من قوانطلاقا و ،وسلم عليه الله

 لا يشكر الناس(

بفضاااااال الاعتااااااراف بالجمياااااال وتقااااااديم الشااااااكر والامتنااااااان لاصااااااحاب ٍٍّّ وايمانااااااا

بالشاااكر الجزيااال والثنااااء العظااايم لكااال مااان سااااعد فاااي المعاااروف فاااإنني اتقااادم 

 إخراج هذة الرسالة وأخص بالذكر:

ان بالجمياااال والاحتاااارام لماااان لمرتنااااي بالفضاااال فاااااتقاااادم بخااااالص الشااااكر والعر

علااايق بقباااول الاشاااراف علاااى واختصاااتني بالنصاااح واحتضااانتي كفبنتهاااا وتفضااال  

الاقتصااااااد اساااااتاذة أ.د.عبيااااار فرحاااااات رساااااالة الااااادكتوراه، اساااااتاذتي ومعلمتاااااي 

فلقاااد علاااى ماااا قدمتاااه لاااي مااان ملاحظاااات  بكلياااة التجاااارة جامعاااة عاااين شااام 

اعطتنااااي الكثياااار ماااان علمهااااا ووقتهااااا وجهاااادها وكاناااا  كريمااااة فااااي نصااااحها 

اطاااااال الله  لتخااااارج هاااااذه الرساااااالة فاااااي أفضااااال صاااااورة،وإرشاااااادها وعطاءهاااااا 

 عمرها وجعلها عونا لطلاب مصر على طريق العلم.

 ةاسااااتاذنيفااااين محمااااد طااااريح  /أ.دكمااااا اتوجااااه بعظاااايم الشااااكر  والامتنااااان الااااى 

الاقتصاااااد وعميااااد المعهااااد العااااالي للعلااااوم الاداريااااة بالقطاميااااة، والتااااي تفضاااال  

ساايادتها بقبااول الاشااراف علااى هااذة الرسااالة. فهااي خياار نمااوذج يحتااذ  بااه فااي 

هاااا العلماااي العلااام و البحااام العلماااي، فقاااد كانااا  لتوجيهاتهاااا وملاحظاتهاااا وعطائ

الفضااال فاااي انجااااز هاااذا العمااال واتماماااه، اساااال الله ان يعطيهاااا يحفظهاااا وياااديم 

 عليها الصحة وجزاها الله عني كل الخير.

والااااى ابااااي الثاااااني ماااان كااااان لااااي السااااند الاااادائم فااااي حياااااتي العلميااااة والعمليااااة 

عمااار محماااد عثماااان صاااقر اساااتاذ الاقتصااااد بكلياااة التجاااارة جامعاااة حلاااوان /أ.د

والمعلااام الاااذي لااام يكااال ولااام يمااال علاااى تشاااجيعه لاااي وحثناااي علاااى  الاب والمرباااي





انجاااااز الرسااااالة، اساااافل الله عااااز وجاااال ان يحفظاااا  ويااااديم علياااا  الصااااحة وان 

 يجعل علم  واخلاق  نبراسا يهتدي به الاساتذة والباحثين ومحبي 

الاقتصااااد بكلياااة  التجاااارة جامعاااة ساااتاذ أ ايهااااب ناااديم /أ.د والشاااكر موصاااول لاااـ

تفضاااله بقباااول الاشاااتراك فاااي لجناااة المناقشاااة والحكااام علاااى عاااين شااام  علاااى 

رائهاااا بالنصاااائح والتوجيهاااات التاااي تسااااعد علاااى اخراجهاااا بففضااال الرساااالة وإ 

 وهو ما يضيف قيمة علمية وعملية للرسالة. صورة

أساااتاذ الاقتصااااد المسااااعد عمااارو ساااليمان  /أ.دكماااا اتقااادم بخاااالص الشاااكر الاااى 

جامعاااة حلاااوان لمجهوداتاااه ومسااااعداته لاااي  -بقسااام الاقتصااااد فاااي كلياااة التجاااارة 

 في اتمام الجزء القياسي بالرسالة.

"والدي الحبيب" ولا أنسى من لا ينسى فضلهم إلى الذين أعطوني بغير حدود إلى 

"والدتي وإلي  لي وربما لن اوفي  ربع حق  وان  حق  ما يقدر،لتحفيزه الدائم 

اتها والتي كان  دائما  تدفعني بقوة التي لمرتني بحنانها واحتضنتني بدعوالغالية" 

 ب"زوجي الحبي"ومثابرة إلى الأمام أرجو من الله أن أنال دائما  رضاهما عني، وإلى 

لمشاركته ومساعدته الدائمة لي بصدق فقد كان لي خير عون وسند لمتابعة عملي 

بالجميل، أسمى آيات الشكر والتقدير والعرفان واتمام رسالتي، فلهم مني جميعا  

 وأدعو الله أن يبارك فيهم وأن يديم عليهم كرمه ورضوانه ونعمته.

  





 مستخلص الرسالة

 نظمةالحجم الأمثل لإحتياطي النقدي الأجنبي في مصر في ظل أتقدير شيماء عادل المهدي، 

، جامعة عين شم ، كلية التجارة، قسم )دراسة قياسية مقارنة( ةسعر الصرف المختلف

 م. 2019اقتصاد 

 

 تكونت الرسالة من اربعة فصول، في الفصل الاول تم استعراض الادبيات المتعلقة

محددات تراكم ثم تم استعراض  وكيفية ادارتها ومكوناتهاوتعريفاتها بالأحتياطيات الاجنبية 

 .هذة المحدداتالكبير الذي شهدته التطور  تاوضحالتي الاحتياطيات الاجنبية 

حتى الان اختيار لم تقدم النظرية الاقتصادية  اما في الفصل الثاني فقد تم التوصل فيه الى ان

حاسما فيما يتعلق بالمفاضلة بين نظم معدلات الصرف المختلفة، ومازالت عملية اختيار نظام 

لقد تم ايضاح التصنيفات و معدل الصرف الاكثر قدرة على امتصاص الصدمات النقدية.

وتم التوصل الى اختلاف نظم معدلات الصرف الرسمية المختلفة لنظم معدلات الصرف 

المعلنة من قبل السلطات النقدية داخل الاقتصاد عن نظم معدلات الصرف الفعلية، فقد تعلن 

بينما من الناحية الفعلية السلطات النقدية عن انتهاجها لاحدى نظم معدلات الصرف رسميا 

وللتوصل لذلك فقد تم استخدام  لاتقوم هذة السلطات بتنفيذ ما تم الاتفاق عليه وتطبق نظاما اخر.

مجموعة من النماذج للوقوف على حقيقة التصنيفات المعلنة من بعض الدول محل الدراسة، 

 .الفعلية والرسمية لمعدلات الصرف واضح بين النظموتم التوصل الى مدى التداخل ال

وتحليل تطور  تكاليف حيازة الاحتياطيات الاجنبية الدولية  ثم جاء الفصل الثالث بعنوان "

وتم التطرق فيه الى في  الدول محل الدراسةبعض من الاحتياطيات الاجنبية فى مصر و

حيازة الاحتياطيات الاجنبية ومنافع  المبحث الاول استعراض لاهم الادبيات الخاصة بتكاليف

اما المبحث الثاني فقد قام بتحليل تطور الاحتياطي الاجنبي لمصر وبعض من الدول الدولية 

 النامية والناشئة محل الدراسة. 

ً  ثم جاء الفصل الرابع وهو الفصل القياسي وانتهى الى ان بحجم  المتغير الأكثر ارتباطا

الاحتياطيات الخارجية يتمثل في نظام سعر الصرف المطبق في الدولة، حيث تشير الدراسات 

النظرية في هذا الشأن إلى أن نظام سعر الصرف الثابت يترتب عليه احتياج الدولة لحجم كبير 

فة إلى الحجم من الاحتياطيات لمواجهة العجز الخارجي في موازين المدفوعات، إضا

المطلوب من الاحتياطيات لمواجهة الطوارئ والأزمات الخاصة بالوفاء بقيمة الواردات من 

 السلع الأساسية.
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