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 اسم الدرجة العممية )ماجستير(
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 لجنة المناقشة والحكم عمى الرسالة:
  )مشرفاً ورئيساً(     أحمد فؤاد مندور الأستاذ الدكتور/

 أستاذ الاقتصاد والوَكيل الأسبق لمدراسات العميا و كمية التجارة و جامعة عين شمس

  )مشرفاً بالاشتراك(    / إبراىيم سعد المصريالأستاذ الدكتور
 أستاذ الاقتصاد بأكاديمية السادات لمعموم الإدارية

  )عضواً(    / صتح الدين فيمي محمودالأستاذ الدكتور
 أستاذ ورئيس قسم الاقتصاد و كمية التجارة و جامعة الأزىر

  )عضواً(    عبد المنعم راضي تامر/ الأستاذ الدكتور
 كمية التجارة و جامعة عين شمسرئيس قسم الاقتصاد و أستاذ و 
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 بسم الله الرحمن الرحيم

يىسِّرٍ لًي أىمٍرًم كىاحٍ  دٍرًم كى قٍدىةن مِّف لِّسىانًي يىفٍقىييكا قىكٍلًي (()) رىبِّ اشٍرىحٍ لًي صى  ميؿٍ عي

 صدؽ الله العظيـ

 شكر وتقدير
 ثم أما بعد :

نطلاقان مف رد الفضؿ الي اىمو ك أف مف لـ يشكر الناس لـ يشكر الله , أكد في مستيؿ إ
أستاذ  أحمد فؤاد مندور أ.د/تقديمي لعممي ىذا أف أتكجو بالشكر ك التقدير إلى أستاذم: 

كيؿ الأسبؽ لمدراسات العميا ػ كمية التجارة ػ جامعة عيف شمس, لقبكلو الاشراؼ الا قتصاد كالكى
كعمى حسف رعايتو ,كما أديف لو بالفضؿ في إعدادىا كاختيار مكضكعيا  ةعمي الرسال

 كمناقشتيا. أدامو الله بكؿ خير, كمتعو بمكفكر الصحة كالعافية.

أستاذ الاقتصاد بأكاديمية السادات لمعمكـ د المصري أ.د/ إبراىيم سعكما أتقدـ بالشكر إلى 
الإدارية, عمى إشرافًو عمى الدراسة أيضان, فيذا شرؼ لا ينالو الكثير ك لكف الشرؼ الأعظـ 

 ىك الإستفادة مف عمموً الغزير,فجزاه الله عني خير الجزاء. 

 كما أتقدم بجزيل الشكر والاحترام إلى لجنة المناقشة, المكونة من:
رئيس قسـ الاقتصاد ػ كمية التجارة ػ جامعة الأزىر, أستاذ ك  د/ صتح الدين فيمي محمودأ.

عمى قبكلو الاشتراؾ في لجنة المناقشة, كنحف نتكؽ إلى أف ننيؿ مف مكفكر عممو فيك قطب 
 مف أقطاب جامعة الأزىر, فمو كؿ التحية كالتقدير.

رئيس قسـ أستاذ ك د المنعم راضي عب تامر/ أ.دكما أتقدـ بالشكر الجزيؿ إلى أستاذم 
الاقتصاد ػ كمية التجارة ػ جامعة عيف شمس, عمى قبكلو الاشتراؾ في لجنة المناقشة, فيك 
المعطاء دائمان, كتعممنا منو الكثير, كاليكـ يكمؿ عطاءه كما عكدنا, فمو كامؿ التقدير 

 كالاحتراـ.



 

 
 

ػ كمية التجارة ػ جامعة عيف  مدرس الاقتصادد/ حسام عبد القادر أخص بالشكر أستاذم ك 
شمس عمى ما قدمو مف عكف سكاء مف خلاؿ المناقشات العممية المستفيضة أك المراجع 

  .القيمة

كبكؿ الحب كالكد كالأمتناف , فمي عظيـ الفخر بأف أتكجو بالشكر إلى قدكتي ك سندم ك تاج 
ىذا  أصؿ إلى ما كينتي " كالذم لكلا فضميما بعد اللهأبي و أميرأسي , مف ربياني صغيران "

المقاـ, فالميـ أرزقيـ أمنؾ كفضمؾ, كارزقنا رضاىـ ما حيينا, فيـ أىؿه بما قدمكا ػ كأنت نعـ 
 المكلي كنعـ الميجيب.

زوجتي كما أتكجو بأسمي آيات الشكر ك العرفاف بالجميؿ إلى طبيبة قمبي , كرفيقة دربي / 
الان لمصبر الجميؿ عمي طريؽ العمـ فيي نعـ التي طالما كانت لي خير حافزان ك مث الحبيبة

 الزكجة الصالحة كنعـ المعيف .

 كأتكجو بخالص الشكر لاخكتي كزملائي عمى ما قدمكه لي مف دعـ كجيد كي أتفرغ لمعمؿ في
 .رسالتي كي تخرج عمي ىذا النحك

بني , إف جاز لي إىداء ىذا العمؿ المتكاضع, فيككف لثمرة فؤادم كنكر عيني إ وأخيراً,
بنتي )إبراىيم)  (, حفظيـ الله مف كؿ سكء كبارؾ فييما.آية( كا 



 فيرس الموضوعات

 أ 

 الذااسة فهرس مىضىعات

 الموضوع
رقم 
 الصفحة

 ُّ-ُ الإطار العام لمدراسة
الفصل الأول: عرض الأدبيات الاقتصادية لمسياسة النقدية وسوق الأوراق المالية 

 وتدفقات رؤوس الأموال
 ُْ التقديم

 ُٓ دبيات الاقتصادية لمسياسة النقديةالمبحث الأول: الأ
 ُٔ ماىية كأىداؼ كأدكات السياسة النقدية -المحكر الأكؿ 
 َِ قيمة النقكد كالعكامؿ المحددة لعرض كطمب النقكد -المحكر الثاني
 ِٗ تطكر شكؿ النقكد كأثره عمى تطكر النظـ النقدية -المحكر الثالث 

 ّٕ الأدبيات الاقتصادية لسوق الأوراق الماليةالمبحث الثاني: 
 ّٕ مفيكـ كنشأة البكرصة -المحكر الأكؿ 
 ْْ كفاءة البكرصة كسمكؾ المتعامميف -المحكر الثاني 

 ّٓ الأموال رؤوس لتدفقات الاقتصادية الأدبيات: الثالث المبحث
 ْٓ كمحدداتيا الأجنبية الأمكاؿ رؤكس تدفقات أشكاؿ - الأكؿ المحكر
 ٖٔ الأمكاؿ رؤكس لتدفقات الاقتصادية الآثار - الثاني المحكر
 ٕٔ الأول الفصل ختصة

 الأثر نقل قنوات عبر انتقاليا وآلية التبادلية العتقات :الثاني الفصل
 77 التقديم

 77 التبادلية العتقة أثر نقل قنوات نشأة :الأول المبحث
 ٖٕ التضخـ قناة نشأة - الأكؿ المحكر
 الفائدة سعر قناة نشأة - الثاني المحكر

 
ٖٓ 



 فيرس الموضوعات

 ب 

رقم  الموضوع
 الصفحة

 الثالوث  وجود ظل في التبادلية لمعتقات العام الشكل :الثاني المبحث
 المستحيل

َٗ 

 ُٗ التبادلية لمعلاقات العاـ الشكؿ - الأكؿ المحكر
 ٗٗ فممنج ماندؿ نمكذج – المستحيؿ الثالكث - الثاني المحكر

 َُٓ الأثر انتقال وآلية التبادلية العتقة أثر نقل قنوات الثالث: المبحث
 َُٔ ثرالأ لنقؿ  الرئيسية القنكات - الأكؿ المحكر
 َُِ الأثر لنقؿ الفرعية القنكات - الثاني المحكر
 ُّٓ الثاني الفصل ختصة
 العربية مصر جميورية في التبادلية لمعتقة قياسية مقارنة دراسة :الثالث الفصل

 الأمريكية المتحدة ولاياتوال
 ُّٖ التقديم

 والولايات العربية مصر جميورية في التبادلية العتقة ل:الأو المبحث
 الأمريكية المتحدة

َُْ 

 َُْ ـََِٔ عاـ قبؿ عاـ بشكؿ التبادلية العلاقات أثر - الأكؿ المحكر
 ُْٓ (ـَُِٕ-ََِٔ) الفترة خلاؿ مصر في التبادلية العلاقات أثر  - الثاني المحكر
 ُٔٔ (ـَُِٕ-ََِٔ) الفترة خلاؿ أمريكا في التبادلية العلاقات أثر  - الثالث المحكر
 العربية مصر جميورية في التبادلية لمعتقة قياسية دراسة: الثاني بحثالم

  الأمريكية المتحدة والولايات
ُُٖ 

 ُُٖ لمبيانات الاحصائي التحميؿ خطكات - الأكؿ المحكر
 ُٖٓ العربية مصر بجميكرية خاصال القياسي النمكذج بناء  - الثاني المحكر
 ُٔٗ الأمريكية المتحدة بالكلايات الخاص القياسي النمكذج بناء - الثالث المحكر
 َُِ الثالث الفصل ختصة

 ُِِ النتائج والتوصيات



 فيرس الموضوعات

 ج 

رقم  الموضوع
 الصفحة

 ُِٔ المتحق
 ِّٗ المراجع

 i بالمغة العربية ممخص الدراسة
 A ممخص الدراسة بالمغة الانجميزية

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 فيرس الموضوعات

 د 

 الأشكال البيانيةو  الجداول قائمة
 :قائمة الجداول -أولاً 

رقم 
 عنوان الجدول الجدول

رقم 
 الصفحة

 جداول الفصل الثاني

 ُِٗ تصنيؼ ترتيبات سعر الصرؼ ُ

 جداول الفصل الثالث
 )المبحث الأول(

 ُْٓ ـ(ََِٓ-ـ َََِعدلات التضخـ في مصر خلاؿ الفترة )التغيرفي م ُ
 ُْٔ ـ(ََِٓ-ـ َََِأسعار الفائدة المصرية لفترات مختارة خلاؿ الفترة ) ِ

أىـ التغيرات في سعر صرؼ الدكلار مقابؿ الجنيػة المصػرم لفتػرات مختػارة  ّ
 ـ(ََِٓ-ـ َََِخلاؿ الفترة )

ُْٕ 

-ـ ُٕٗٗت مختػػارة خػػلاؿ الفتػػرة )أىػػـ مؤشػػرات البكرصػػة المصػػرية لسػػنكا ْ
 ـ(ََِٓ

ُْٖ 

معػػدؿ التغيػػر فػػي نسػػب التضػػخـ  فػػي الكلايػػات المتحػػدة الأمريكيػػة  خػػػلاؿ  ٓ
 ـ(ََِٓ-ـ َََِالفترة )

ُْٗ 

-َََِتطػػػػكر أسػػػػعار الفائػػػػدة الأمريكيػػػػة لشػػػػيكر مختػػػػارة خػػػػلاؿ الفتػػػػػرة ) ٔ
 ـ(ََِٔ

ُُٓ 

خػػػػلاؿ الفتػػػػرة  التغيػػػػر فػػػػي سػػػػعر صػػػػرؼ اليػػػػكرك مقابػػػػؿ الػػػػدكلار الأمريكػػػػي ٕ
 ـ(ََِٓ-ـ َََِ)

ُّٓ 

أسػػػػعار الفائػػػػدة كنسػػػػبة التضػػػػخـ فػػػػي مصػػػػر لفتػػػػرات مختػػػػارة خػػػػلاؿ الفتػػػػرة  ٖ
 ـ(َُِٕ-ََِٔ)

ُٓٔ 

ٗ 

لفتػػرات مختػػارة أىػػـ معػػدلات تػػدفؽ الاسػػتثمار الأجنبػػي المباشػػر فػػي مصػػر 
ـ ( حتػػػى الربػػػع الثالػػػث لعػػػاـ  ََِْخػػػلاؿ الفتػػػرة مػػػف الربػػػع الثالػػػث لعػػػاـ )

 ـ (َُِٖ)
 

ُٖٓ 



 فيرس الموضوعات

 ه 

رقم 
 الجدول

رقم  عنوان الجدول
 الصفحة

َُ 
خػػػلاؿ لفتػػرات مختػػػارة أىػػـ معػػػدلات تػػدفؽ اسػػػتثمارات المحفظػػػة فػػي مصػػػر 

ـ( حتػػػػى الربػػػػع الثالػػػػث لعػػػػاـ  ََِْالفتػػػػرة مػػػػف مػػػػف الربػػػػع الثالػػػػث لعػػػػاـ )
 ـ(َُِٖ)

ُٓٗ 

ُُ 
لفتػػرات  أىػػـ مؤشػػرات رأس المػػاؿ السػػكقي لسػػكؽ الأكراؽ الماليػػة فػػي مصػػر

 ُُٔ ـ(َُِٕ-ََِٔخلاؿ الفترة ) مختارة

ُِ 
خػػلاؿ الفتػػرة  لفتػػرات مختػػارة سػػكؽ الأكراؽ الماليػػة فػػي مصػػر أىػػـ مؤشػػرات

 ُّٔ ـ(َُِٕ-ََِٔ)

 ُٗٔ ـ( ََِٔأرصدة كتدفقات استثمارات المحفظة في أمريكا خلاؿ عاـ ) ُّ

ُْ 
بيانات الناتج المحمي الإجمالي كسعر صرؼ الػدكلار مقابػؿ اليػكرك, كمعػدؿ 

يكػػػػا خػػػلاؿ عػػػػاـ التغيػػػر فػػػي سػػػػعر صػػػرؼ الػػػدكلار مقابػػػػؿ اليػػػكرك  فػػػي أمر 
 ـ(ََِٔ)

ُٔٗ 

ُٓ 
بيانات سعر الفائدة, رأس الماؿ السكقي, صافي تدفؽ اسػتثمارات المحفظػة, 
سػػػػعر الصػػػػرؼ, التضػػػػخـ فػػػػي الكلايػػػػات المتحػػػػدة الأمريكيػػػػة  خػػػػلاؿ الفتػػػػرة 

 ـ(ََِٖ-ََِٔ)
ُِٕ 

ُٔ 
بيانات سعر الفائدة, رأس الماؿ السكقي, صافي تدفؽ اسػتثمارات المحفظػة, 

التضػػػػخـ فػػػػي الكلايػػػػات المتحػػػػدة الأمريكيػػػػة  خػػػػلاؿ الفتػػػػرة سػػػػعر الصػػػػرؼ, 
 ـ(َُِْ-ََِٗ)

ُٕٔ 

ُٕ 
بيانات سعر الفائدة, رأس الماؿ السكقي, صافي تدفؽ اسػتثمارات المحفظػة, 
سػػػػعر الصػػػػرؼ, التضػػػػخـ فػػػػي الكلايػػػػات المتحػػػػدة الأمريكيػػػػة  خػػػػلاؿ الفتػػػػرة 

 ـ(َُِٕ-َُِٓ)
ُٕٕ 

 جداول الفصل الثالث 
 )المبحث الثاني(

 

 ُٖٔ اختبار استقرار السلاسؿ الزمنية لمتغيرات الدراسة بجميكرية مصر العربية ُ

اختبار عدد فترات الإبطاء المثمى لمتغيرات الدراسة بجميكرية مصر  ِ
 ُٕٖ العربية

 ُٖٗ اختبار السببية بيف متغيرات الدراسة بجميكرية مصر العربية ّ



 فيرس الموضوعات

 و 

رقم 
 الجدول

رقم  عنوان الجدول
 الصفحة

 ُّٗ الدراسة بجميكرية مصر العربية اختبار تحميؿ مككنات التبايف بيف متغيرات ْ
 ُْٗ اختبار التكامؿ المشترؾ بيف متغيرات الدراسة بجميكرية مصر العربية ٓ
 ُٓٗ نماذج التكامؿ المشترؾ بيف متغيرات الدراسة بجميكرية مصر العربية ٔ

اختبار استقرار السلاسؿ الزمنية لمتغيرات الدراسة بالكلايات المتحدة  ٕ
 ُٕٗ الأمريكية
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 ةلمدراسالإطار العام 

  :ةالدراس مقدمة -أولاً 

السياسػػػػة  أىػػػػداؼ أىػػػػـ مػػػػف مرتفعػػػػةاقتصػػػػادم  نحػػػػك تحقيػػػػؽ معػػػػدلات نمػػػػكالسػػػػعي يعتبػػػػر      
مػػػع أىػػػداؼ  النقديػػػةالسياسػػػات لأىػػػداؼ الػػػذم يتطمػػػب حػػػدكث تكافػػػؽ ك  ,عػػػاـ الاقتصػػػادية بشػػػكؿو 
السياسػة التجاريػة لمدكلػة. كلػذا تسػعي السياسػة النقديػة لتحقيػؽ ذلػؾ التكافػؽ مػف ك  السياسػة الماليػة

بيػػدؼ دفػػع عجمػػة النمػػك  عمػػى حػػدو سػػكاء المتقدمػػةك  لناميػػةاالػػدكؿ  خػػلاؿ عػػدة سياسػػات تنتيجيػػا
تحقيػؽ صػعكبة  مػدل أظيػرتية الاقتصػاد كالأزمػات لمدكؿالفعمية  , كلكف التجارب(ُ)الاقتصادم
 ذلػؾ ىػك ضػعؼ المقػدرة التمكيميػة لمػدكؿفػي  السبب الرئيسػيك  النحك المطمكب,عمى  ىذا اليدؼ
الادخػار  عنصػرفػي  الرئيسػية تتمثػؿ المشػكمة حيػث كمػف بينيػا مصػر, الدكؿ الناميػةكخصكصان 

عمػػى كػػؿ  المػػدخراتفػػي  ذلػػؾ الػػنقص أثػػريػػنعكس ك ات المطمكبػػة الاسػػتثمار  يتػػو لتغطيػػةعػػدـ كفاك 
تقػارير فػي  صػكرة عجػز. كيظيػر ذلػؾ بكضػكحفػي  لمدكلػة عامػةالالمكازنة ك  مف ميزاف المدفكعات

 معػػدلاتإلػػى  فػػالبنظر, جمػػاليالإكنسػػبة مػػف النػػاتج المحمػػي الادخػػار  البنػػؾ الػػدكلي عػػف معػػدؿ
 % ِٔ.ِّإلػى  ـ ُِٗٗعػاـ فػي  % ْٕ.ّٓمػف انخفضػت  قد أنيا  مصر نجدفي الادخار 

السياسػػػػة عمػػػػى  كلػػػػذلؾ يقػػػػع العػػػػبء (ِ).ـَُِٕعػػػػاـ فػػػػي  %ِٗ.ٗإلػػػػى  ثػػػػـ ََِٖعػػػػاـ فػػػػي 
نحػػػك  الاسػػػتثماردفػػػع عجمػػػة فػػػي  بشػػػكؿ خػػػاص النقديػػػة السياسػػػةعمػػػى ك  الاقتصػػػادية بشػػػكؿ عػػػاـ

 سػػكاء كانػػت مصػػادر تمكيػػؿ, الاسػػتثمارتمكيػػؿ نمػػك مدعكمػػة بمزيػػد مػػف مصػػادر تحقيػػؽ ذلػػؾ ال
 الماليػػةكراؽ الأسػػكؽ الكبػػرل لكػػؿ مػػف ىميػػة تتجمػػى الأ ىنػػاك , عمػػى حػػدو سػػكاء أجنبيػػةأك  محميػػة

بيػدؼ تػكفير مصػادر  كمصادر لتمكيػؿ الاسػتثمار بػدكف أعبػاء ةالأجنبيالأمكاؿ  تدفقات رؤكسك 
غمب عمى ذلؾ العجػز كالعمػؿ عمػى زيػادة معػدلات النمػك الاقتصػادم جديدة لتمكيؿ الاستثمار لمت

 ةالأجنبيػػػػأك  المحميػػػػة المػػػػدخرات سػػػكاءتعبئػػػة  عمػػػػى بالعمػػػؿ الماليػػػػةكراؽ الأحيػػػث تقػػػػكـ سػػػكؽ ,
الأمػػػػكاؿ  تػػػػدفقات رؤكساشػػػػكاؿ  أىػػػػـ الػػػػذم يعتبػػػػر أحػػػػدك  المباشػػػػر(غيػػػػر  الأجنبػػػػي الاسػػػػتثمار)

ىػػػذا بالإضػػػافة إلػػػى تػػػدفقات رؤكس الأمػػػكاؿ , قػػػدمالمكجيػػػة للاسػػػتثمار فػػػي السػػػكؽ الن ةالأجنبيػػػ
 .(المباشر الأجنبي الاستثمارالأجنبية المكجية للاستثمار في السكؽ الحقيقي )

                                                             

ات النقديػػة, كميػػة التجػػارة جامعػػة عػػيف شػػمس, (, اقتصػػاديات النقػػكد كالسياسػػَُِْحسػػاـ الػػديف محمػػد عبػػد القػػادر )( ُ)
 .ُٗٓ, ُٖٓالقاىرة, صػ

(2) http://data.worldbank.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS,  

http://data.worldbank.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS,

