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 المستخلص
التحفظ  علىقياس تأثير المسئولية الاجتماعية للشركات  إلىتهدف هذه الدراسة 

المحاسبي وإنعكاس ذلك التأثير علي هيكل التمويل، وقد تم قياس المسئولية 
كل شركة في  مجموع النقاط التي تحصل عليها عن طريقالاجتماعية للشركات 

سئولية الإجتماعية والحوكمة من خلال المؤشر المصري مجال البيئة والم
بينما تم قياس التحفظ المحاسبي من (، S&P/ EGX ESGئولية الشركات )لمس

وتم التعبير عن هيكل التمويل (، Givoly and Hayn,2000مقياس )خلال 
عدل العائد م الشركة ومكلًا من حج وقد تم إستخداممن خلال الرافعة المالية، 

شركة من الشركات  27علي الأصول كمتغيرات حاكمة، وبإستخدام عينة من 
 2016 – 2012المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري خلال الفترة من 

يوجد تأثير معنوي عكسي للمسئولية الاجتماعية  ما يلي: توصلت الدراسة إلي
عكسي لكلًا من المسئولية أثير معنوي بي، ويوجد تللشركات علي التحفظ المحاس

وتتفق نتائج هذه الاجتماعية للشركات والتحفظ المحاسبي علي هيكل التمويل، 
لمسئولية الاجتماعية ل تطبيق الشركةالدراسة مع بعض الدراسات التي تري أن 

، كذلك فإن يمكن أن يكون بديلًا عن التحفظ المحاسبي في التقارير المالية
ية إجتماعية أفضل تميل إلى إظهار رافعة مالية أقل لديها مسئول الشركات التي

سهم بدلا من الديون وذلك عندما تكون الأإصدار  تفضلحيث أن تلك الشركات 
 .الشركة بحاجه إلى التمويل الخارجي

 :الكلمات المفتاحية
 .للشركات، التحفظ المحاسبي، هيكل التمويل جتماعيةالمسئولية الإ
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Abstract 
The objective of this study is to measure the impact of 

corporate social responsibility on accounting conservatism 

and its impact on capital structure. CSR was measured by the 

total score of each company in the field of environment, 

social responsibility and governance through the Egyptian 

Corporate Responsibility Index (S&P/ EGX ESG) While the 

accounting conservatism was measured by (Givoly and 

Hayn,2000) measure. The capital structure was measured by 

financial leverage. Both the company size and the rate of 

return on assets were used as controlling variables, using a 

sample of 27 companies Listed on the Egyptian stock market 

the study concluded that, there is a significant adverse effect 

of corporate social responsibility on accounting 

conservatism, and there is a significant adverse effect for 

both CSR and accounting conservatism on capital structure. 

The results of this study agree with some studies that show 

that the company's application of social responsibility can be 

a substitute for accounting conservatism in financial 

reporting, and companies with better social responsibility 

tend to show lower financial leverage as they prefer to issue 

shares rather than debt when the company needs to external 

financing. 

 

Keywords:  

Corporate Social Responsibility, Accounting Conservatism, 

Capital Structure. 
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 : مقدمة أولا  

مدي العقود القليلة الماضية  علىالمسئولية الإجتماعية للشركات ب تزايد الإهتمام
وأيضاَ المشاركين في السوق وذلك نظراً  والأكاديميين،من جانب المنظمين 

مكن لإهتمام المستثمرين بالجوانب غير المالية لأداء الشركات وبالتالي فإنه ي
أنها عنصراً جديداً من خيارات  علىالمسئولية الإجتماعية للشركات  إلىالنظر 
 .1 رينالمستثم

لشركة التي كان هدفها الوحيد هو مسئولية االمفهوم التقليدي ل وبالتالي تغير
تحقيق الربح فقط دون مراعاة أي إعتبارات بيئية أو مجتمعية وأصبح ينظر 

تصادي فقط أي أنه يجب عي وليست كيان إقأنها كيان إجتما علىللشركات 
تمع وذلك عند إتخاذ أن تولي إهتماماً إجتماعياً بمصالح الناس في المج هاعلي

يقصد بالمسئولية الإجتماعية التزام الشركات ليس فقط و  التجارية،القرارات 
بتحقيق أرباح بل تمتد لتشمل مسئوليتها عن أصحاب المصالح سواء كانوا حملة 

لك المسئولية عن البيئة أو العملاء أو المستهلكين أو العاملين وكذالأسهم 
 .2 والمجتمع

فقد ظهر نتيجة حالة عدم التأكد المرتبطة بكثير  المحاسبيأما بالنسبة للتحفظ 
مثل الديون المشكوك فى  تجنبها،من الظروف والأحداث التى لا يمكن 

  .تحصيلها وتقدير العمر الإنتاجى للأصول الثابتة

                                                             
1  Benlemlih, M. (2017). Corporate social responsibility and firm debt        
   Maturity, Journal of Business Ethics, 144(3), 491-517. 
2  Jain, P., Vyas, V., & Chalasani, D. P. S. (2016). Corporate social  
   Responsibility and financial performance in SMEs: A structural  
   Equation modelling approach. Global Business Review, 17(3),   
   630-653. 
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الإتجاهات أنه السياسات المحاسبية أو  علىويمكن تعريف التحفظ المحاسبي 
تخفيض القيمة الدفترية لصافي الأصول وذلك بالمقارنة مع  إلىالتي تؤدي 

حيث أنه عبارة عن ميل المحاسبين عند مواجهة حالات  .القيمة السوقية لها
لقيم تقديرات الأقل الإفصاح عن ال إلىعدم اليقين في المعاملات الإقتصادية 

لقيم الإلتزامات  علىالأالأصول والإيرادات والإفصاح عن التقديرات 
 .1 والمصروفات

التحفظ المحاسبي نتيجة وجود مشكلة الوكالة بين  إلىقد ظهرت الحاجة لو 
نتيجة فصل الملكية عن  هحيث أن الشركة،العديد من أصحاب المصلحة في 

إلا أنه ومع  الشركة،بالمديرين لإدارة  لة الأسهمستعانة حمإالإدارة أدى ذلك إلى 
 الأسهم،قيام هؤلاء المديرين بتعظيم مصالحهم الشخصية على حساب حملة 

أدى ذلك إلى أن التقارير المالية بدأت تفقد جودتها ومصداقيتها وبالتالى زيادة 
 .لوكالةا كلاتمش

المديرين يتصرفون  آلية لضمان والتأكد من أن إلىيحتاج المساهمون  وبالتالي
 لهم،القرارات التي تصب في مصلحة المساهمين وكذلك خلق القيمة  ويتخذون 

أرقام ومعلومات محاسبية يمكن  علىالمراقبة والإعتماد  إلىبحاجه  فالمساهمون 
عن يعمل على تحسين موثوقية القوائم المالية والتحفظ المحاسبي  منها،التحقق 

ادات أو تخفيض تقدير و المبالغة في تقدير الإير يق تقليل تحيز المديرين نحطر 
 .2 المصروفات، وهذا يعتبر آلية فعالة لمراقبة تصرفات وقرارات المديرين

 ( التحفظ المحاسبى )الحيطة IASB)وقد عرف مجلس معايير المحاسبة الدولية 
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