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 الملخص
 

لتحقيق عوائد غير عادية للشركات  الفنيالتحليل  مؤشرات استخدامتهدف هذه الدراسة إلى هل يمكن 

القوة  ومؤشروكاستك الاست مؤشر) الفنيالتحليل  مؤشرات استخدامحيث تم  المصرية،المدرجة بالبورصة 

نموذج تسعير الاصول  استخدامسوق الاوراق المالية المصرية. تم  فيالنسبية( لتحقيق عوائد غير عادية 

شركة للتطبيق عليها  28عينة من  استخدامتم الرأسمالية والعوائد الفعلية لحساب العوائد الغير العادية. 

، "1X" موشر الإستوكاستك)ات دلالة معنوية بين وجود علاقة ذأظهرت النتائج أن  الدراسة.هذه  في

خلال الفترة من عام  " العوائد الغير عادية المتغير التابع " علىهي المؤثرة ( "2X" إر إس إى مؤشر

 م.2016عام  حتى 2012

 
 القوة النسبية مؤشر الإستوكاستك، مؤشر عادية،عوائد غير  الفني،التحليل  الافتتاحية:الكلمات 
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Abstract 

 

 

 

The aim of this study is to determine whether technical analysis indicators can 

be used to achieve abnormal returns for listed companies in the Egyptian 

Stock Exchange. Technical analysis indicators (Stochastic and RSI) have been 

used to achieve abnormal returns in the Egyptian stock market. The capital 

asset pricing model and actual returns were used to calculate abnormal 

returns. A sample of 28 companies was used for the study. The results showed 

that a significant between the X1 and the X2 indicator is the effect of the 

dependent variable "abnormal returns" during the period from 2012 to 2016. 
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 الإطار العام للدراسة الأول:المبحث 
 

 :تقديمال

 الباحثة بعض الأفكار عما يريد بلورةأن نقطة الانطلاق الأولي في تصميم آي بحث تكمن في 
 إلىأجل الوصول  من هاالقيام ب ليهالخطوات التي يتوجب ع هىيتمكن من تحديد ما  حتى، هالوصول إلي

بحث من أجل للالإطار العام  ذا المبحثهفي  الباحثة تتناولذا السبب ه، ول(109الخطيب ص )الغاية  ذهه
حثية بة اللالمشك إلىوكيفية التوصل  عدادالإخلال  الباحثةا ليهمية التي اعتمد علجية العهتحديد المن

 :المبحث النقاط التالية ويتضمنة البحثية، لالمشك كلول تلتوصل لحلا لهتباعإمية التي لوالخطوات الع
 

 المقدمة :    أولًا 
 : مشكلة البحث   ثانياً 
 : فروض البحث   ثالثاً 
 : أهداف البحث   رابعاً 

 : أهمية البحث خامساً 
 : منهج البحث سادساً 
 : حدود البحث سابعاً 
 : هيكل البحث   ثامناً 
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 مقدمة:ال 1/1/1
أساس المخاطرة وتناولت العديد من الأبحاث موضوع العائد العائد هو أساس الاستثمار ونسبته هي 
مشاريع  قامةإدما كانت هناك حاجة إلى عنوحيث  ،الأساسيوتوقعه من جانب التحليل الفني والتحليل 

لبناء اقتصاد قوى وأصبحت البنوك وشركات التمويل غير كافيه لتغطية هذا البناء وهنا ظهرت أهمية 
توفير السيولة من خلال الجمع بين أصحاب الفوائض المالية وأصحاب الحاجة إلى أسواق الأوراق المالية ل

 هذه الأموال والاستخدام الكفء للموارد المتاحة وذلك لتحقيق الأرباح في ظل شفافية تامة.

تعتبر عمليه اتخاذ قرار الاستثمار بالأسهم من اهم خطوات الاستثمار في البورصة و اصعبها 
هذا المجال الاستثماري مرتبط بالكثير من المخاطر و يتطلب قرارات سليمه و صائبة  ,فهي مهمه حيث أن

للحصول على عائد مجزى باقل مخاطرة ممكنة , وصعبة بسبب تعدد أساليب و طرق التحليل و التقييم و 
المدخلات و اختلافها , لذلك يبذل المستثمرين و المحللين في كافة المجالات اقصى جهد لمحاوله 

لوصول إلى اقصى درجه من التنبؤ المستقبلي للأسعار الأسهم وذلك باتباع الكثير من الطرق و ا
التحليلات و المناهج مثل التحليل المالي و التحليل الفني حيث انقسم العاملين في مجال الأوراق المالية 

 إلى طرفين أحداهما مع هذا المنهج و أحداهما مع الأخر.
في إيجاد القيمة الحقيقية للسهم عن طريق دراسة الشركات و وضعها لتحليل الأساسي يبحث ا

المالي و تحليل المعلومات المتاحة و تحليل الصناعات و القطاعات المشابهة و الاستعانة بالحالة 
الاقتصادية و ظروف الدولة و ذلك للوصول إلى الاختيار المناسب للاستثمار, حين إن المتابع لأدبيات 

ي يلحظ أن هناك شبه إجماع ما بين المحللين الفنيين على أنه لا توجد حاجة إلى التحليل التحليل الفن
الأساسي لأن كل ما يمكن أن يحدث يمكن أن يرى من خلال الرسومات البيانية للأسعار، وهناك مقولة 

ة نظرهم مشهورة يتداولها المحللون الفنيون تقول " الصورة تساوى أكثر من آلاف الكلمات "، فمن وجه
السعر هو ناتج إلى العرض والطلب في السوق يعكس أحلام وتوقعات جميع المتعاملين في السوق ، كما 
أن الرسم البياني الصحيح لا يتأثر بنوعية الأعمال أو الصناعة التي تقوم بها الشركة طالما كان قادرا على 

ن استخلاصها من الأسعار و الكميات أو دراسة حركة السعر واتجاهاتها ، وجميع المعلومات المطلوبة يمك
)إذا كان السوق يستطيع إخراج أرقام من المعلومات فإنه يحب أن  Bass,1999,p.102كما قال باس 

 يكون هناك من يقوم بعكس تلك العملية وإخراج معلومات من الأرقام ( ألا وهو السعر.
 


