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 شمس ػين خبيؼت       
  انخدبرة كهٍت        
 ًالدراخؼت المحبسبت لسى

 
المحبسبٍت ًانخذفمبث  الأرببذحأثير انخكبيم بين يؼهٌيبث 

 اننمذٌت نهخنبؤ ببنخذفمبث اننمذٌت الدسخمبهٍت 
 "دراست حطبٍمٍت"

The impact of integration between the Accounting 

Earnings Information and cash flow to predict future 

 cash flows         
An Applied Study"" 

 

 زسالت

 مقدمت للحصىل على دزجت الماجستير في المحاسبت 
  انثازثح إعذاد

  انُداس ازًذ إتشاْٛى فكشٖ ُْذ

  إشرافتحج 
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 انذكرٕس الأعرار

 طبرق ػبذ انؼبل حمبد  
  كهٛح ٔانًشاخعح انًانٛح انًساعثح أعرار

                                           شًظ عٍٛ ذداسج
 أكرٕتش 6 خايعح- الالرصاد كهٛح عًٛذ

 

 انذكرٕس

 أحمذ حسين خبنذ
 انًغاعذ انًساعثح أعرار

  انرداسج تكهٛح – ٔانًشاخعح انًساعثح تمغى
 شًظ عٍٛ خايعح 

 



 
 
 

 شمس ػين خبيؼت
 ةانخدبر كهٍت   

 
 عنوان الرسالة

 المحبسبٍت ًانخذفمبث اننمذٌت الأرببذين يؼهٌيبث حأثير انخكبيم ب
 نهخنبؤ ببنخذفمبث اننمذٌت الدسخمبهٍت 

 ""دراست حطبٍمٍت
 انُداس ازًذ إتشاْٛى فكشٖ ُْذ: انثازثح اعى

 انًساعثح فٙ ياخغرٛش: انعهًٛح انذسخح

 لجنه المناقشت والحكم

 ٔسئٛغا   يششفا                                     زًاد انعال عثذ طاسق انذكرٕس الأعرار-ا

 شًظ عٍٛ خايعح- ذداسج كهٛح- ٔانًشاخعح انًانٛح انًساعثح أعرار

 عضٕا                                                            عدٕج أتٕ كًال يسًذ انذكرٕس-2

 انًغاعذ انًساعثح أعرار

 شًظ ٍٛع خايعح – انرداسج كهٛح- ٔانًشاخعح انًساعثح تمغى

 تالاشرشان يششفا                                                ازًذ ٍزغٛ خانذ انذكرٕس الأعرار-3

 انًغاعذ انًساعثح أعرار

 شًظ عٍٛ خايعح – انرداسج كهٛح – ٔانًشاخعح انًساعثح تمغى

 عضٕا                                                                 انذٚة عايٙ يسًذ انذكرٕس-4

 انًساعثح لغى ٔسئٛظ انًغاعذ انًساعثح أعرار

 ٔاٜداب انسذٚثح نهعهٕو أكرٕتش خايعح – الإداسج عهٕو كهٛح

 انعهٛا انذساعاخ
 الرسالة بتاريخ أجيزت                                               الإجازةختم 
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 يبخسخير رسبنت
 

المحبسبٍت ًانخذفمبث  الأرببذحأثير انخكبيم بين يؼهٌيبث 
 الدسخمبهٍت  اننمذٌت نهخنبؤ ببنخذفمبث اننمذٌت

 "دراست حطبٍمٍت"
 

  انُداس اتشاْٛى فكشٖ ُْذ :حـــانطانثــــ اعى
  ياخغرٛش: انعهًــٛح انذسخح
  انرداسج: ــــحـــــــــانكهٛـــ

  شًظ عٍٛ: حـــــــاندايعـــــ
 2222: رــــانًــُ عُــح



 
 
 

 



 
 
 

 وتقدير شكر                
ى، الري وفقني في اختياز مىضىع البحث أحمد الله العلي القدًس واشكسه حتى ًسض 

 أن ًكىن فيه خيري وزضاه.  أزجى واهجاشه على هحى 

ولا ٌصعني وأها أهجز هرا البحث إلا أن أجلدم بعظيم الشىس وخالص الامخىان الإشسفي  

االإحاشبت واالإساحعت بيليت ججازة  أشخاذ، حماد   الأستاذ الدكتىز/ طازق عبد العال

أهخىبس،   6وعميد وليت الاكخصاد حامعت   -د اليليت الأشبم عمي –حامعت عين شمض 

وذلً للبىله زئاشت لجىت الؤشساف على هره السشالت، ومصاعدجه لي، شىاء مً حيث 

االإساحعت الليمت أو االإلاحظاث االإهمت والصدًدة التي وان لها الأثس البالغ في هفس ي وفي 

ً االإعاملت الطيبت والصمحت والصدز خسوج هره السشالت االإخىاضعت إلى الىىز، فضلا ع

 السحب فجزاه الله عنى خير الجزاء وحفظه الله مً ول شس.  

 الأستاذأشخاذي الفاضل  إلىبالشىس وعظيم الخلدًس  أجىحه أنهما ًطيب للباحثت 

أشخاذ االإحاشبت االإصاعد بلصم االإحاشبت  أستاذ الدكتىز / خالد حسين احمد

 بالأشسافامعت عين شمسج –بكليت التجازة  واالإساحعت
ً
على  ، لخفضل شيادجه مشيىزا

الغير محدود لهرا العمل وعلى شعت صدزه وصبره واوصان وولها  دعمههرا البحث وعلى 

شماث شيلذ السوائز السئيصيت لاهخماٌ هرا البحث، له منى عميم الشىس والعسفان على 

 عليه مىفىز الصحت. وأدامعظيم حهده، حزاه الله خير الجزاء 

أشخاذ  محمد كمال أبى عجىة،الأشخاذ الدهخىز /  إلىهما أجىحه بالشىس والخلدًس 

حامعت عين شمض،  –بيليت الخجازة -االإحاشبت االإصاعد بلصم االإحاشبت واالإساحعت 

لخفضل شيادجه باالإىافلت على الاشتران في لجىت االإىاكشت والحىم على السشالت وهى ما 

د زٍ ، فجزاه الله عنى خير الجزاء، وإثساءالبحث واالإىاكشت كيمت  حعخبره الباحثت شسفا لها وٍ

ىعم عليه بدوام الصحت والعافيت.  أنالله  وأشاٌ  ًحفظه وٍ

االإحاشبت  محمد سامي الدًب، أستاذالأشخاذ الدهخىز/ إلىهما أجىحه بالشىس والخلدًس 

الحدًثت  حامعت أهخىبس للعلىم –وليت علىم الؤدازة -االإصاعد وزئيض كصم االإحاشبت 

والآداب، لخفضل شيادجه بلبىٌ الاشتران في لجىت االإىاكشت والحىم على السشالت، وهى 

د البحث كيمت وجلدًسا واالإىاكشت ملاما   لها، ومما ًزٍ
ً
ما حعخبره الباحثت أًضا شسفا

 ، وحزاه الله عنى خير الجزاء،وإثساء

 الباحثت

 هند فكسي النجاز

 



 
 
 

 

 
 انصثش ٚكٌٕ كٛف عهًُٙ انز٘ انعضٚض ٔانذ٘ سٔذ إنٗ

( ٔلذٔذٙ فخش٘) دائًا انسك عٍ انثازث إنٗ نهُداذ طشٚما
 .خُاذّ فغٛر ٔاعكُّ الله سزًّ
 انذفء يُٓا اعرًذ انرٙ انكثٛش انمهة انغانٛح أيٙ إنٗ

 انعطف َثع) َدازٙ عش دعاؤْا كاٌ يٍ إنٗ ٔانسُاٌ
 .فٛٓا نٙ الله تاسن( ٔانسُاٌ

 .ٔٔفاء   ذمذٚشا   يعٙ، ىيدٕٓدْ عهٗ اشكشْى أخٕاذٙ إنٗ
 /لائٙصي إنٗ ألذّيّ تاندًٛم ٔانعشفاٌ تانسة يفعى ٔشكش
 عاَذَٔٙ انزٍٚ ازًذ، يغعٕد ٔخهٛفح سيضاٌ زغٍ يسًذ
 .انُٕس إنٗ انشعانح ْزِ ظٓشخ زرٗ انغثم تكافح
 نٙ لذو يٍ كم ٔانٗ كإَا أًُٚا ٔانضيلاء الأعاذزج إنٗ

 انشعانح ْزِ اَداص فٙ ٔانًغاعذج انعٌٕ
 

 انثازثح
 انُداس فكشٖ ُْذ



 
 
 

             

 الدكتػػػػورة/سمػػوى سميػمػتقديري إلى 
 

 ورة سموى سميماف تحظى دائـتاذ المساعد بقسـ عموـ جامعة عيف شمس عمى تفضميا بالموافقة عمى مناقشة ىذه الرسالة، كما أتقدـ ليا والحقيقة ىذا ليس بغريب، فالدكت
المحاسبية  الأرباحنجار، تأثير التكامل بين معمومات احمد ال إبراىيمىند فكرى 

والتددددفقات النقديدددة لمتنبدددؤ بالتددددفقات النقديدددة المسدددتقبمية  دراسدددة تطبيقيدددة ، 
قسدم المحاسدبة  التجدارة ،ماجستير في المحاسدبة، جامعدة عدين ،دمس، كميدة 

 (.0202والمراجعة )
ت الأرباح المحاسبية التعرؼ عمى أىمية التكامؿ بيف  معموما إلىتركز الدراسة 

عمى دية المستقبمية واعتمدت الباحثة في التنبؤ بالتدفقات النق وأثرهوالتدفقات النقدية 
ت  البيانات المالية التي تـ الحصوؿ عمييا مف س الصىىٍ اللىائم االإاليت االإيشىزة و الخلازٍ

منذ و  ،شركة 31لعينو مف الشركات المدرجة بالبورصة المصرية وعددىا  االإىملت لها
، عف المعاملات المالية نظاـ المعمومات المحاسبية لمتسجيؿ والإفصاح ـتـ استخدا أف

 أفلذلؾ النسب المالية ىي واحده مف الأدوات المالية لتحميؿ القضايا المالية وحيث 
، استطاعت وىإمكانية التنبؤ بالتدفقات النقدية مف خلاؿ النسب المالية ليا أىمية قص

بؤ بالتدفقات النقدية النسب توفير نماذج متعددة المتغيرات لمتن مف ىذه الباحثة
 .3118:  3113المدة التي تغطييا الدراسة مف عاـ  أف ،المستقبمية
المحاسػػبية، التػػدفقات النقديػػة، اقسػػػتحقاؽ،  الأربػػػاحمعمومػػات  :مفتاحيددوكممددات 

سػوؽ  سػاسأالمحاسبة عمى  أبحاثالتشغيؿ، التنبؤ،  أنشطةالتدفقات النقدية مف 
 أنشػطةرأس الماؿ، الفترة الزمنيػة، متغيػرات التػدفؽ، التػدفقات النقديػة المسػتقبمية. 

 . اقستثمار، أنشطة التمويؿ
 
 
 
 
 
 

      يغرخهص  



 
 

   
 

  أ
 

 الدٌضٌػبث لبئًت

 حتانصف الدٌضٌع
 الإطبر انؼبو نهذراستانفصم الأًل: 

 انًمذيح. 

 انًشكهح طثٛعح. 

 انثسثٛح ٔانفدٕج انغاتمح انذساعاخ. 

 انثسث ْذف. 

 انثسث فشٔض. 

 انثسث أًْٛح. 

 انثسث يُٓح. 

 انثسث زذٔد. 

 انثسث ذُظٛى. 

 

 دًر يؼهٌيبث الأرببذ المحبسبٍت ًانخنبؤ ببنخذفمبث انثبنً:انفصم 
 اننمذٌت ًالدسخمبهٍت. 

 .انًغرمثهٛح انُمذٚح تانرذفماخ انرُثؤ أًْٛح الأول:المبحث 
  التنبؤ وأىميةمفيوـ. 
  المالية.تبويب التنبؤات 
 بؤ بالتدفقات النقدية المستقبميةلتنطرؽ ا. 
  المحاسبية المستخدمة في التنبؤ الإرباحطبيعة معمومات. 

 

     انرُثؤ فٙ انًؤثشج ٔانعٕايم انًساعثٛح الأستاذ يعهٕياخ ياْٛح :انثاَٙ انًثسث

 .انًغرمثهٛح انُمذٚح تانرذفماخ

 ما ىو الربح المحاسبي. 
  بالتدفقات النقدية المستقبميةالعوامؿ المؤثرة وطبيعتيا في التنبؤ. 
  المحاسبية والتنبؤ بالأرباح المستقبمية الإرباحأىمية معمومات. 

 

 تانرذفماخ انرُثؤ فٙ انًساعثٛح الأستاذ يعهٕياخ اعرخذاو :انثانث انًثسث

 انًغرمثهٛح انُمذٚح

  المحاسبية الأرباحمجاؿ استخدـ معمومات. 

 

 خلاصة الفصل الثاني.  



 
 
 

 انخذفمبث اننمذٌت في انخنبؤ ببنخذفمبث : دًرانثبنثانفصم 
 اننمذٌت الدسخمبهٍت 

 انرُثثثثؤ فثثثٙ انًثثثؤثشج ٔانعٕايثثم انُمذٚثثثح انرثثثذفماخ ياْٛثثثح:  الأٔل انًثسثثث

 .انًغرمثهٛح انُمذٚح تانرذفماخ

 حعسٍف الخدفلاث الىلدًت. 

  العىاملللل االإللليثسة فلللي اشلللختدام الخلللدفلاث الىلدًلللت فلللي الخيبلللي بالخلللدفلاث الىلدًلللت

 .الإصخلبليتا
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 انُمذٚثثثح تانرثثثذفماخ انرُثثثثؤ فثثثٙ انُمذٚثثثح انرثثثذفماخ اعثثثرخذاو :انثثثثاَٙ انًثسثثثث

 .انًغرمثهٛح
 اشختداماث الخدفلاث الىلدًت. 

 اشختدام الخدفلاث الىلدًت في الخيبي بالخدفلاث الىلدًت االإصخلبليت. 

 

فدي التنبدؤ  بدين معمومدات الأربداح والتددفقات النقديدة وأثدر لالتكامد الثالث:المبحث 
 .بالتدفقات النقدية المستقبمية

  المحاسبية في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية. الأرباحالأثر المحاسبي عمى معمومات 
  المحاسبية المستقبمية ومتطمباتو. الإرباحالإفصاح عن معمومات 
 الأثر المحاسبي عمى التدفقات النقدية لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية. 
 .الإفصاح عن التدفقات النقدية المستقبمية ومتطمباتو 
  تددأثير القدددرة التنبؤيدددة للربدداح المحاسدددبية والتدددفقات النقديدددة عمددى التنبدددؤ

 بالتدفقات النقدية المستقبمية.

 

 خلاصت الفصل الثالث.  
 انخطبٍمٍت انرابغ: انذراستانفصم 

 مقدمت. 

 .أهداف الدزاست 

 مجتمع وعينت الدزاست. 

 لدزاستفسوض ا. 

 متغيراث الدزاست. 

 التحليل الإحصائي المستخدم. 

 التحليل الإحصائي واختباز الفسوض. 

 

  عددددددددالمراج
  الممخص العربي والنتائج والتوصيات

  الممخص الإنجميزي 
Summary  



 
 
 

  قائمة
 والأ،كال الجداول

 رقم

 الجدول
 لصفحةا رقم انـــــــــــــــــــــــبي

  ات المشتممة في الدراسة وطرؽ حسابياالمتغير  (1)
نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات الدراسة باستخداـ اختبار  (3)

Kolmogorov-Smirnov  
 

لنمػػوذج  Collinearity Diagnosticsنتػػائج اختبػػار التػػداخؿ الخطػػي  (3)
 التدفقات النقدية المستقبمية( Yt+1الدراسة )المتغير التابع 

 

  لمسلاسؿ الزمنية في المستوى Stationarityاختبار اقستقرار  نتائج (4)
  الإحصاء الوصفي لبيانات الدراسة (5)
  تحميؿ اقرتباط الخطي بيف المتغيرات (6)
  Hausmanالمقيد واختبار  Fنتائج اختبار  (7)
  Simple Regressionنتائج اقنحدار البسيط  (8)
  ف حيث القدرة التنبؤيةالمقارنة بيف المتغيرات م (9)
  المقيد، واختبار ىوسماف Fنتائج اختبار  (11)
  Multiple Regressionنتائج اقنحدار المتعدد  (11)
  معايير القدرة التنبؤية لمنموذج (13)
  Collinearity Diagnosticsاختبار التداخؿ الخطي باستخداـ  (13)
  لدراسةأسماء الشركات المستخدمة في عينة ا (1)
  اختبار تبعية البيانات لمتوزيع الطبيعي (3)
  اختبار التداخؿ الخطي بيف المتغيرات المستقمة (3)
  اختبار استقرار السلاسؿ الزمنية (4)
  الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة (5)
  مصفوفة اقرتباط بيف المتغيرات (6)
  Housmanالمقيد، واختبار  Fنتائج اختبار  (7)
  Simple Regressionنتائج اقنحدار البسيط  (8)
  المقارنة بيف المتغيرات المعنوية مف حيث القدرة التنبؤية (9)
  الدراسة نموذج (11)
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مف النموذج،  Fittedوالقيـ المتوقعة  Actualالقيـ الفعمية  (3)
 فرض العدم الرابع رفض Residual والبواقي 
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 قائمة بالمصطلحات
 Abatement تخفيض 

  Absolute deviation مطمق  انحراف

 Absolute prices مطمقة أسعار

 Account analysis تحميل الحسابات 

 Accounting information المعمومات المحاسبية

 Accumulated interest متجمعة فائدة

 Accumulation of reserves تراكم الاحتياطيات 

  Acid – test ratio نسبة السيولة السريعة 

 Active circulation اولة نقد متد أوراق

 Activity analysis تحميل الن،اط 

 Adaptive research بحوث تطبيقية 

  Balance sheet forecasts تنبؤات المركز المالي  

 Cost-benefit analysis تحميل التكمفة والعائد 

  Cash flow تدفق نقدي 

 Cash flow from operations التدفقات النقدية من عمميات الت،غيل 

 Cash inflows مصادر النقدية –التدفقات النقدية الداخمة 

  Conceptual framework إطار فكرى 

 Debt relief تخفيف عبء الدين 

 Economic forecasting التنبؤ الاقتصادي 

  Excess profit tax الاستثنائية  الأرباحضريبة 

 Financial ratios النسب المالية 

 Financing cash flows تدفقات نقدية تمويمية 

 Investing cash flows تدفقات نقدية استثمارية 

  Networking capital صافٙ ساط انًال انعايم 

  Non-monetary item انثُٕد انغٛش َمذٚح 

 Operating cash flows ذذفماخ َمذٚح ذشغٛهٛح

 Operating earnings انرشغٛهٛح  الأستاذ

 Planning budget انًٕاصَح انرخطٛطٛح

  Predictive value انمًٛح انرُثؤٚح 

 Qualitative models انًُارج انُٕعٛح 

 Quantitative models انًُارج انكًٛح 

 Timeliness انرٕلٛد انًُاعة 


