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 بسم الله الرحمن الرحيم

  

فتعالى الله الملك الحق ولا تعجل بالقرآ ن من قبل آ ن " 

ليك وحيه وقل رب زدني علما   " يقضى ا 
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 (.111)الاية  –سورة طه  –القرآن الكريم                                                                                      



 

 إهـــــــداء
 

 من أوصى بهم الله براً وإحساناً  ىإل

 أبي وأمي أطال الله في عمرهما

 الله مارحمه وحاتم أسامة وايإلي روح أخو

 الأعزاء يواخواتالى  أخوتي 

 ولادىأالحبيبة و يوزوجت 

 .عبدالقادر وأسامة ومحمد قرة عيني



 

 الشكر والتقدير

وأصلى وأسلم على سيدنا محمد النبي  اممي ، الذى مهد لى طريقاً أسلكه لطلب العلم الحمد لله عز وجل، 

 وعلى آله وصحبه وسلم، وبعد،  

أن أسيلل وافير ريكري وااتراميى لكيل مين    يل أنه لمن دواع  فخرى وإعتزازي ومن الواجيب علي  

بتقديم العون لإ مام هذه الدراسة وأخص ببالغ التقدير والإعزاز أستاذي ال اضل امستاذ اليدتتور عياط  

نائيب رئيي  جامعية عيين  -جامعية عيين ريم  -والمراجعية بكليية التليار  ةمحمد العوام أستاذ المحاسب

علييى هييذه الرسييالة والييذي لمرنيي  بالعديييد ميين الن ييائ  رييم  امسييبى علييى    ييله بقبييو  الإرييرا  

 .والتوجيهات ووجدت منه تل دعم ومساند  طيلة فتر  إعداد الرسالة

أسييتاذ  طييارع عبييدالعا  اميياد/ الييدتتوروأ وجييه بخييالص الوييكر والتقييدير إلييى أسييتاذى اللليييل ا سييتاذ 

لتليار  امسيبى، وذليم لميا  دميه مين عميد تليية ا -جامعة عين رم  –بكلية التلار    الماليةالمحاسبة 

 .  ف  إخراج هذه الرسالة ف  صور ها الحاليةن ائ  وإررادات أثناء إعداد الرسالة مما تان له أبلغ امثر 

، وهميا امسيتاذ  تما يتوجه البااث بالوكر اللزيل، للساد  اع اء للنة المنا وية والحكيم عليى الرسيالة

امسييتاذ و،  جامعيية عييين رييم  -بكلييية التلييار   ة الماليييةذ المحاسييباسييتا - يحيي  محمييد أبوطالييب/ الييدتتور

لقبولهميا ،  ةجامعية الإسيماعيلي–المليية  بكليية التليار  أسيتاذ المحاسيبه -سام  معرو  عبدالرايم  /دتتور

 .منا وة هذه الرسالة، رلم جسامة أعبائهما وعظيم مسئوليا هما، جزاهما الله عن البااث خير اللزاء

بالويكر واليدي و يدو   في  الحييا  وأخي  وزميلي  أسيتاذ اسيام عامراليذي تيان نعيم الناصي  تما أخيص 

اع ياء تما   ي يوت الباايث أن يتوجيه بخيالص الويكر، إليى جميية السياد   والداعم  منلاز امطرواة، 

درجيية  فييى سييوع المييا  الليبييى والسيياد  اع يياء للنيية المراجعييه والسيياد   ملييال  ا دار  للوييرتات المة

وتيذلم السياد  الميراجعين الخيارجيين عليى ميا  يدموه  ،ع اء  سم المحاسبة والمراجعة بهذه الورتاتا

ميين  ليياوج إيليياب  خييب  المقيياببت التيي   مييه معهييم وموييارتتهم ال عاليية فيي  الإجابييات علييى  ائميية 

 .الإستق اء الخاصة بإجراء الدراسة الميدانية

النقيائ  ه الرسالة رأنها رأن أي عمل بويري   يخليو مين وف  النهاية يود البااث أن يوير إلى أن هذ

لله واده وسو  أبذ    ارى جهدي لتدارتها ف  المحاو ت البحثية المقبلية إن رياء الله وأخير  والكما 

 .دعوانا أن الحمد لله رج العالمين

 البااــث

 أن   عبدالقادرعامر
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 :المقدمة -1
ظهرت الحاجة إلى مفهوم حوكمة الشركات فى العديد من الدول المتقدمة والناشئة خلال      

العقود الماضية خاصة فى أعقاب الانهيارات الاقتصادية والأزمات المالية، التي حدثت فى العديد 
يط ن ليا، كذلك ما شهده الاقتصاد الأمريكى مامن دول شرق أسيا وأمريكا اللاتينية وروسيا وا 

للعديد من الشركات لعل من أبرزها، أزمة شركتى  0220انهيارات مالية ومحاسبية خلال عام 
أنرون للطاقة، وورلدكوم للاتصالات، وتزايدات أهمية الحوكمة من ناحية أخرى نتيجة لاتجاه 
ة كثير من دول العالم إلى التحول إلى النظم الاقتصادية الرأسمالية التى يعتمد فيها بدرجة كبير 

 .على الشركات الخاصة لتحقيق معدلات مرتفعة ومتواصلة من النمو الاقتصادى

والتى  0228وبعد التقلبات التى شهدتها أسواق المال فى العديد من الدول العربية عام       
أثرت سلبياً على المستثمرين فى تلك الأسواق وخاصة الصغار منهم، سارعت العديد من هيئات 

ت الإشرافية فى تلك الدول بإصدار لوائح لحوكمة الشركات بها، وطالبت سوق المال والجها
الشركات المسجلة أسهمها بأسواقها المالية بتطبيقها، وهذا يعكس بلا شك أهمية مفهوم حوكمة 

 .الشركات ودوره فى استقرار أسواق المال وحماية حقوق المستثمرين 

 :مشكلة البحث -0
عمومااً والادول العربياة خصوصااً لتبناى حوكماة الشاركات هناك اتجاه عام بين دول العاالم 

لما لحوكماة الشاركات مان دور فاى تعزياز وتادعيم أساواق الماال فاى الادول المتقدماة عمومااً والادول 
الناشاائة خصوصاااً، بالإضااافة  لتفعياال دور حليااات الحوكمااة والتااى ماان خلالهااا يمكاان ضاامان الدقااة 

ير المالية المنشورة من قبل الشركات المسااهمة المددرجاة  فاي والنزاهة والشفافية والرقي بجودة التقار 
أسااواق المااال ، وتلعااب حوكمااة الشااركات دورا بااارزا فااى محاربااة الفساااد المااالي والإدارى وتجااأوزات 

وحيا  . مجالس الأدارة وفى زيادة الشفافية والإفصاح المحاسبى وحماياة حقاوق صاغار المساتثمرين
لسانة   02العهد بالإنشاء حي  تام أنشاا ه اساتنادا إلاى القاانون رقام  أن سوق المال الليبى هو حدي 

بوضاا  ( سااابقاً )علااى أثاار هااذا قاماات اللجنااة الشااعبية العامااة للاقتصاااد والتجااارة والاسااتثمار  0222
حالتاال إلااى اللجنااة الشااعبية العامااة  ، والتااى أصاادرت قرارهااا رقاام ( سااابقاً )مشاارول للنظااام الأساسااى وا 

لاازام هااذا بشااأ 0222لساانة  231 صاادار النظااام الأساسااى للسااوق وا  ن إنشاااء سااوق المااال الليبااى وا 



 

القرار للشركات المددرجة  أو التى تريد إدراجها بسوق الأوراق المالية الليبى بضارورة تطبياق مبااد  
بداياااة تطبياااق حوكماااة الشاااركات فاااى ليبياااا ،  231وحلياااات حوكماااة الشاااركات ، ويعتبااار القااارار رقااام 

يااات حوكمااة الشااركات بفاعليااة ياا دى بطبيعااة الحااال إلااى زيااادة جااودة التقااارير وحياا  أن  تطبيااق حل
الماليااة المنشااورة فااى أسااواق رأس المااال فااأن مشااكلة هااذه الدراسااة تتمثاال فااى محاولااة الإجابااة علااى 

 :التسا ل التالى

آليددات الحوكمددة التددى تددجثر علددى جددودة التقددارير الماليددة المنشددورة للشددركات  مددا  ددي حديدددت
 ة  في سوق المال الليبي؟المُدرج

 :أ داف البحث -2
تحدياد حلياات الحوكماة التاي تا ثر علاى جاودة التقاارير المالياة ليهدف هذا البح  بشكل رئيسي 

 :للشركات المددرجة  في سوق المالي الليبي  ويتفرل منل الاهداف الفرعية التالية

 .ةجودة التقارير المالي على الداخلية ليات الحوكمةح تأثير تحديد  -2
 .جودة التقارير المالية على الخارجية ليات الحوكمةح تأثير  تحديد -0

 
 :حدود البحث -4

تقتصر حليات الحوكمة على مجلس الأدارة ، لجان المراجعة ، جودة المراجعة الداخلية ،      
 تشريعات الجهات الرقابية العليا في الدولة، شروط القيد كفاءة واستقلالية المراجعة الخارجية،

 تداول في سوق الأوراق المالية، كما يقتصر هذا البح  على سوق المال الليبى والشركاتوال
 .المددرجة  بسوق المال الليبي

 :الدراسة التطبيقية -5

 :لتحقيق هدف البح  فقد قام الباح  بالاجراءات التالية    
ء الدراسة الميدانية، تمهيد للدراسة الميدانية ومن ثم تحديد عينة الدراسة، وعرض أسلوب إجرا     

القسم : ولقد تم تقسيم استمارة الاستقصاء الى قسمين هما. وشرح مراحل إعداد إستمارة الإستقصاء
الاول من استمارة الاستقصاء ويحتوى على البيانات الديموجرافية للافراد المستقصى منهم، اما 

تم استخدامها لقياس متغيرات القسم الثانى من استمارة الاستقصاء فيحتوى على العبارات التى 
 .ولقد تم اقتراح سبعة متغيرات كل متغير يمثل محور من محاور الدراسة. الدراسة



 

الم هل العلمى، التخصص، : يلى ذلك تحليل متغيرات الدراسة الديموجرافية، وهذه المتغيرات هى
 .المسمى الوظيفى، عدد سنوات الخبرة، الدورات التدريبية

يرات الديموجرافية استعرض الباح  التحليل الإحصائى لبيانات استمارة وبعد تحليل المتغ
 .الاستقصاء، بدءاً باختبار الثبات والصدق لعبارات الاستمارة ومحاور الدراسة

ضافة الى بالإ" دارةمجلس الإ"ول كما قام الباح  بتصميم التوزيعات التكرارية لعبارات المحور الأ
 .ية لاراء فئات الدراسة لعبارات المحور الاول مجلس الادارهجراء تحليل الاحصاءات الوصفإ

ضافة بالإ" لجان المراجعة"وكذلك قام الباح  بتصميم التوزيعات التكرارية لعبارات المحور الثانى 
تحليل الاحصاءات الوصفية لاراء فئات الدراسة لعبارات المحور الثانى لجان جراء إالى 

 .المراجعة
" جعة الداخليةاجودة المر "تصميم التوزيعات التكرارية لعبارات المحور الثال  وكذلك قام الباح  ب

تحليل الاحصاءات الوصفية لاراء فئات الدراسة لعبارات المحور الثال  جودة جراء إالى ضافة بالإ
 .المرجعة الداخلية

تقلالية المراجعة كفاءة واس"وكذلك قام الباح  بتصميم التوزيعات التكرارية لعبارات المحور الراب  
تحليل الاحصاءات الوصفية لاراء فئات الدراسة لعبارات المحور  إجراءالى ضافة بالإ" الخارجية

 .الراب  كفاءة واستقلالية المراجعة الخارجية
تشريعات الجهات "وكذلك قام الباح  بتصميم التوزيعات التكرارية لعبارات المحور الخامس 

تحليل الاحصاءات الوصفية لاراء فئات الدراسة لعبارات  إجراءلى اضافة بالإ" الرقابية العليا
 .المحور الخامس تشريعات الجهات الرقابية العليا

شروط القيد والتداول "وكذلك قام الباح  بتصميم التوزيعات التكرارية لعبارات المحور السادس 
فية لاراء فئات الدراسة تحليل الاحصاءات الوص إجراءالى ضافة بالإ" في سوق الأوراق المالية

 .لعبارات المحور السادس شروط القيد والتداول في سوق الأوراق المالية
 "جودة التقارير المالية"وكذلك قام الباح  بتصميم التوزيعات التكرارية لعبارات المحور الساب  

الساب   تحليل الاحصاءات الوصفية لاراء فئات الدراسة لعبارات المحور إجراءالى ضافة بالإ
 .جودة التقارير المالية



 

وتحديد اتجاهاتهم نحو  ةراء مفردات العينحولقد قام الباح  باجراء هذه التحليلات للتعرف على 
كذلك تمكن الباح  من حساب الاهمية النسبية لعبارات كل محور من محاور . متغيرات الدراسة

لك تحديد الاهمية النسبية لمتغيرات همية والاقل اهمية، وكذأالدراسة لتحديد العبارات الاكثر 
 .الدراسة والتى تعبر عن محاور الدراسة

جراء اختبارات إوبعد تصميم التوزيعات التكرارية لعبارات الاستمارة ومحاورها، قام الباح  ب
لتحديد اتجاه اجابات " ت"تضمنت استخدام اختبار  يومقاييس الإحصاءات الامعلمية، والت

يميلون  أميمن والذى يعبر عن الموافقة والموافقة بشدة، الجانب الأ إلىميلون ، هل يةمفردات العين
 ةيسر والذى يعبر عن الرفض أو الرفض بشدة، وذلك لتعميم نتائج دراسة العينالجانب الأ إلى

حصائي على أنل يمكن القول بأن مجتم  الدراسة إوتوافر لدى الباح  دليل . على مجتم  البح 
 %.59قة أو الموافقة بشدة على عبارات الاستمارة وذلك بأحتمال المواف إلىيميل 

 اختبار فروض الدراسة الستة، وتوصل الباح  الى النتائج التالية إلىثم تطرق الباح  
 :البحثنتائج  -6
 :ولنتائج اختبار الفرض الأ    
ير المالية دارة وجودة التقار توجد علاقة معنوية بين مجلس الإ"ول على ينص الفرض العدم الأ  

 "يالمنشورة فى سوق المال الليب
 %.59قدره  ةحتمال ثقاول بعلى قبول الفرض العدم الأ يحصائإلقد توافر لدى الباح  دليل 

 :ينتائج اختبار الفرض الثان   
توجد علاقة معنوية بين لجان المراجعة وجودة التقارير "ينص الفرض العدم الثانى على   

 " يالليبق المال المالية المنشورة فى سو
 %.59قدره  ةحتمال ثقابعلى قبول الفرض العدم الثانى  يحصائإلقد توافر لدى الباح  دليل 

 :نتائج اختبار الفرض العدم الثالث  
توجد علاقة معنوية بين جودة المراجعة الداخلية وجودة "ينص الفرض العدم الثال  على    

 "يالليبالتقارير المالية المنشورة فى سوق المال 
 %.59قدره  ةحتمال ثقابعلى قبول الفرض العدم الثال   يحصائإلقد توافر لدى الباح  دليل 



 

 :نتائج اختبار الفرض الرابع  
توجد علاقة معنوية بين كفاءة واستقلالية المراجعة "ينص الفرض العدم الراب  على   

 "ييباللالخارجية وجودة التقارير المالية المنشورة فى سوق المال 
 %.59قدره  ةحتمال ثقابعلى قبول الفرض العدم الراب   يحصائإلقد توافر لدى الباح  دليل 

 :نتائج اختبار الفرض الخامس  
توجد علاقة معنوية بين تشريعات الجهات الرقابية "ينص الفرض العدم الخامس على   

 "يلليبالدولة وجودة التقارير المالية المنشورة فى سوق المال االعليا في 
قدره  ةحتمال ثقابعلى قبول الفرض العدم الخامس  يحصائإلقد توافر لدى الباح  دليل 

59.% 
 :نتائج اختبار الفرض السادس  
توجد علاقة معنوية بين شروط القيد والتداول في سوق "ينص الفرض العدم السادس على   

 "يالليبال الأوراق المالية وجودة التقارير المالية المنشورة فى سوق الم
قدره  ةحتمال ثقابعلى قبول الفرض العدم السادس  يحصائإلقد توافر لدى الباح  دليل 

59.% 
 :البحثتوصيات  -7

ليات حوكمة الشركات حبالرغم من إقرار نتائج البح  بوجود علاقة طردية فيما بين      
ي، إلا أنل يمكن الإقرار فى سوق الأوراق المالية الليبقارير المالية للشركات المددرجة وجودة الت

بأن مستوى الافصاح في التقارير المالية المنشورة في سوق الأوراق المالية الليبي لا يزال 
. عن المستوى المأمول، خاصةً إذا ما تمت مقارنتل بالأسواق المالية الأقليمية والدولية اً بعيد

وثوقة  في سوق المال الليبي وحتى تزيد فاعلية وشفافية ومصداقية نشر التقارير المالية الم
للجهات  فإن الباح  بإمكانل وفى ضوء نتائج البح  الآنفة الذكر أن يقدم التوصيات التالية

 :الجدول التالي المعنية حسب 
 

 
 

 

 

 



 

 التوصية النتيلة الهد 
لمن  قدم 

 التوصية
 آليات التن يذ

ال تر  الزمنية 

 البزمة

إلقااااااااء الضاااااااوء علاااااااى 
ية المتطلبااااات التشااااريع

والإجااراءات الحكوميااة 
الواجااااااااااااااب اتخاذهااااااااااااااا 

حليااااااااااااااااااات لضاااااااااااااااااامان 
وتنشاااااااااااايط الحوكمااااااااااااة 
 . سوق المال

عاادم تااوافر هااذه 
الآليااااااااااات فااااااااااي 
ليبيااااااااا ساااااااااي د  
إلااااااااااااااااى عاااااااااااااااادم 
الاساااااااااااااااااااااااااااااتقرار 

 .الاقتصاد 

تنشااااايط أساااااواق  .2
المااااال فااااي ليبيااااا 

يجاااااااد إوضاااااامان 
بيئااااة شاااافافة فااااي 
 البورصاااة الليبياااة
نتيجاااااااااااااة عااااااااااااادم 
الاساااااااااااااااااااااااااااااااتقرار 
السياساااااااااي فاااااااااي 
ة الآوناااااااة الأخيااااااار 

بعااااااااااااااااااد ساااااااااااااااااانة 
0222. 

جهات التشري  
والجهات 

 ميةالحكو 

وفقااااااً لماااااا هاااااو  شاااااروط القياااااد .2
متعااااااارف عليهااااااا فااااااي أسااااااواق 
المااااال العالميااااة أو فااااي بعااااض 
الااااااادول العربياااااااة مثااااااال مصااااااار 

كاااال شاااركة مدقيااااد لااازام إوأهمهاااا 
لهاااااااااااا أوراق مالياااااااااااة بجاااااااااااداول  
البورصااات بنشاار ملخااص واف 

وللقااااوائم  الإدارةلتقرياااار مجلااااس 
المتمماااة  احاتوالإيضاااالسااانوية 

لهاااا وتقريااار مراقباااي الحساااابات 
إن )وملاحظاااات الهيئاااة عليهاااا 

ن ، وعلااااااااااى أن تكااااااااااو (وجاااااااااادت
جميعهااااااااا بخااااااااط مقااااااااروء فااااااااي 

مصاااااااااااااااااااااااريتين  تينصاااااااااااااااااااااااحيف
صااااباحيتين واسااااعتي الانتشااااار 

قاااااال باللغااااااة إحااااااداهما علااااااى الأ
العربيااااااة قباااااال موعااااااد اجتمااااااال 

قااااال الجمعياااااة العاماااااة علاااااى الأ
يجااااااااوز الاااااااادعوة  يوماااااااااً ولا 02

جمعيااااااااااااة العامااااااااااااة ال لانعقاااااااااااااد
للتصاااديق علاااى القاااوائم المالياااة 
قباااال تسااااليمها مسااااتوفاة للهيئااااة 

دارة البورصة  .وا 
 

سنوات  3من 
 سنوات 9لى إ

 


