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 الرسالة مستخلص

الكفياءة الاقتصيادية للمنتجيات الماليية الاسيلامية "محمد أمين سعيد خاطر،

 دكتييوراه، (دراسيية قياسييية)وامكانييية تطويرهييا ميين خييلال آليييات الهندسيية المالييية 

 .9102شمس،  عين جامعة التجارة، كلية الاقتصاد، قسم الاقتصاد، في الفلسفة

مالتركيز  دفت الدراسة الى يحليل المنا ج المختلفة ليبتكار المالى الإسيمى، 

ممبررايها ما ادافها  على مجالا  الابداع المالي فى الهندسة المالية الاسيمية مالتقليدية

مقاد يام  ميقديم المناا ج المختلفاة لتراوير الهندساة المالياة الإسايمية،مشكلها التنظيمى، 

المقااارل ليبتكااارا  التمويليااة التقليديااة  التحليلااي الوصاافي الماانهج علااى الاعتماااد

يمية مالخاصة بالادما  المالياة المتاتقة، ممرشارا  أساواس ا ساهم كبراد ابار  مالاس

الرياضاية لتبحا   صور الابداع المالى فى رقل الاسواس المالية، مقد يم صياغة النماذج

فى فرضية أل مرشرا  ا سهم الإسيمية مالخاصة بمرشر دام جوةز  الامريكى يتمتع 

مرشاارا  دام التقليديااة  كفاااءة أداء تقياايمليااد ، ملباابداء مختلااا مقارةااة بنظير ااا التق

لتقادير  مالمعادل رساا المخااطر( (Sharpباستخدام ةماوذج مالاسيمية قامت الدراسة 

للمرشااارا  التقليدياااة مةظا ر اااا مقاساااة  داء باساااتخدام المخااااطر مالعوا ااادكفااااءة ا 

، م ادفت الدراسااة التربيقيااة الاى اجااراء اختبااار سااببية باالاةحرا  المعيااارا مالمتوساا 

طبقااا لمقتااايا  الخصااا ا الإرصااا ية  (Granger Causality Test)جراةجاار 

 Johansen’s Cointegration) للمرشاارين، ماسااتخدام اختبااار التكاماال المتااتر 

Test)   فااى اطااار ةمااوذجVAR) ) غياار المقيااد، ىاام فااى اطااار ةمااوذج يصااحي  الخرااب

((VECM للتحقق من مد  استقرار مةوع ممعنوية العيقة بين المرشرين. 

مقد يوصلت الدراسة الى مسا مة المتتقا  التقليدية فاى رادما الا ماا ، اماا 

الابتكارا  التمويلية للمتتقا  الاسايمية ممرشارا  اساواس الاسايمية فيتاوبها الك يار 

ياام عاارل يحلياال مفصاال مقااد  ماان العيااوم، مما الاات يحتاااج الااى الك ياارمن الترااوير،

لمبااادا المعااامي  الماليااة يحاات منظااور أسااواس رأم المااال الإساايمية، مقااد اقترراات 

الدراسة ةموذجا يوض  الخصا ا التى ينبغى ال يبٌنى عليهاا عقاود التحاوط الاسايمية 

 . المبتكرة لتقوم عليها صناعة المبتكرا  المالية فى اطار الهندسة المالية

هندسااة الماليااة، المتااتقا  الاساايمية مالتقليديااة، مرشاارا  ال: الداليية الكلمييات

 .الاسهم الاسيمية، الابتكارا  المالية، التمويل الاسيمى

 

 





 

 

 

 ه 

 

 لشكـــــــــــرا
عبيار فرراا  / أيقدم بالتكر الجزيل مالإمتنال العظيم الى ا ستاذة الدكتورة

لقبولهاا ممكيال الكلياة الساابق لتاخول خدماة المجتماع مينمياة البيخاة ، أستاذ الإقتصاد 

الإشاارا  علااى  ااسه الرسااالة ، ملاادعمها المتواصاال فااى اعااداد  ااسه الدراسااة مأمجاا  

صيح الادين فهماى محماود اساتاذ / الدكتورالاستاذ شكرا يحمل اعترافا بالجميل الى 

لاى قبولا  الإشارا  علاى  اسه مر يس قسم الاقتصاد بكلية التجارة جامعة الا  ار، ع

 . الرسالة جزاه الله عنى خير الجزاء 

: كما أيوج  بخالا التكر مالتقدير الى الساادة أعاااء لجناة المناقتاة م ام 

يامر عبد المنعم راضى أستاذ مر يس قسام الإقتصااد بكلياة التجاارة / ا ستاذ الدكتور

مدير عام الادارة المركزية  مد البلتاجى مح/ جامعة عين شمس ، ما ستاذ الدكتور –

 .                                                                   بنك مصر ، على يفالهما بقبول مناقتة  سا البح  ميقييم   -للرقابة الترعية 

مأخيرا أشكر الله العلى القدير الس  مفقنى  ةجز  سا البح  مأةار دربى فاى 

 . مرعاةى بلرف  مجوده مكرم  اعداد  سه الدراسة 

 " وآخر دعواهم أن الحمد لله رب العالمين"

 الباحث 
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 المالية الاسيمية
014 
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 الاسيمية

001 
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 المتتقة

034 

 041 تقييم كفاءة مؤشرات اسواق الاسهم التقليدية والاسلامية: الفصل الخامس
 042 المستخدم لتقييم الاداء(Sharp) شرح ةموذج : أملا 
 020 شرح متغيرا  الدراسة: ىاةيا
 023 مجتمع معينة البح  لنموذج يقييم الاداء : ىال ا  
 024  (Sharp) المنهجية القياسية المستخدمة فى دراسة ةموذج: رابعا  
 022 (Sharp)ةتا ج ةموذج : خامسا
شرح ةماذج السببية مالتكامل للعيقا  بين المرشر الاسايمى مةظياره : سادسا  
 .التقليد 

021 
 041 مجتمع معينة البح  لنماذج السببية مالتكامل : سابعا  
المنهجيااة القياسااية فااى ةماااذج السااببية مالتكاماال المتااتر  بااين سلساالة : ىامنااا  

 المرشر الاسيمى مالتقليد 
041 

 043  ةتا ج اختبار العوامل ميحليلها :ياسعا

  0414 نتائج، التوصياتال  
  0441 ئمة المراجع قا   
  0211  ملحق الاحصائىال  
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 091 تصنيف الابتكارت المالية 
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 المال وسوق النقدالاختلافات الرئيسية بين سوق رأس 

 

090 
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Titans 50 Index )DJUS50( 

099 
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Industrial Average (DJ) 

111 
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 الصفحة

 

01 

 

فى نماذج السببية والتكامل المشترك بين  توصيف المتغيرات 

 سلسلة المؤشر الاسلامى والتقليدى

910 

02 

 

فى وجود  .Ln(RDJ)نتائج اختبارات جذر الوحد للمتغير 

 الثابت

910 

91 

 

فى . Ln(RDJ)∆للمتغير   ADFنتائج اختبارات جذر الوحدة 

 عدم وجود الثابت

919 

90 

 

نتائج اختبارات جذر الوحدة للفروق الاولى لمؤشر 

∆Ln(RDJ) فى عدم وجود الثابت 

919 

فى . Ln(RDJIM)نتائج اختبارات جذر الوحدة للمتغير  99

 وجود الثابت

913 

93 

                

فى عدم . Ln(RDJIM)نتائج اختبارات جذر الوحد للمتغير 

 وجود الثابت

913 

94 

              

لمؤشر .  ∆نتائج اختبارات جذر الوحدة للفروق الاولى

Ln(RDJIM)  .فى عدم وجود الثابت 

914 

 Ln(RDJ) بينJohansen Cointegration  Testنتائج  92

، Ln(RDJIM). 

912 

 914 نتائج اختبار عدد فترات الابطاء 94

لسببية جرنجر  إطار نموذج  Wald Testsنتائج اختبار  94

 تصحيح الخطأ

914 

 Vector Errorنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 91

Correction  
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 Vector Errorنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 92

Correction  

 على اعتبار المتغير التابع مؤشر داو جونز الاسلامي 
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