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 ؽهـــــض ٚتكزٜــــــض

بؼد ثناء الله وحمده ...اػترافا منى بالجميل أ تقدم بجزيل امشكر وخامص 

ارار ه ه ارارا ا نون.ر...وت.هي   مؼاني امتقدير والا ػازاز ا  ص ضاة ا امل ل  إ ا 

إ ـ/ ط٠ُايزنتٛص ٠إلى الأعتاسومساػدتي ومد يد امؼ.ن لي طيلة ه ه ارارا ا.. 

دارة الاغمال المساػد بامكليا.. والذي تشرفت  ..تـضفات إبضاِٖٝ طًعـع أ   تاذ ا 

شرافرا المميز وت.ضيحاتها امسديدة وػومرا امغزير  وأ خلاقرا امكريما.. فورا منى وافر با 

 الامتنان وامؼرفان.. وأ  أ ل الله أ ن يجازيها غنا كل خير.

ز ـز أحمـإلى الأعتاس ايزنتٛص/ تسُلما أ تقدم بخامص امشكر وامتقدير وامؼرفان 

دارة ال غمال المساػد بامكليا مق .له ال شراف بالشتراك  ..زإـٞ ٖٚـيطف أ   تاذ ا 

شجيع المس تمر لي.. وما قدمه من جهد ضادق وغ.ن مخوص.. ػلى ه ه امر الة وامت 

 .. أ  أ ل الله أ ن يجازيه غنا كل خير.واحترام.له منى كل شكر تقدير 

 إلى.. ال متنان وغظيم امشكر بجزيل أ تقدم أ ن وال ػازاز املخر دواغى من أ هه لما

 .يلواهتم الماميا ال دارة أ   تاذ.. دضدػ فاْٛؼ أيبير ْارص/ ايزنتٛص الأعتاس

دارة قسم ورئيس  اهثمين وقته من هزء ا   تقطاع ػلى نوم.افقا.. بامكليا ال غمال ا 

امث.اب خير يثي ه أ ن الله وأ  أ ل  المناقشا لجنا فى وال شتراك امر الة ػلى ملا طلاع . 

 المرلزى امبنك وميل ..سغين ْار١ٜ/ ايزنتٛص٠ إلى.. وامؼرفان بامشكر أ تقدم لما

 امر الة ػلى ملا طلاع اهثمين وقتها من هزء ا   تقطاع ػلى انوم.افق..  ابقاً  المصرى

 .ث.اب خير يثيبها ان الله وأ  أ ل.. المناقشا لجنا فى وال شتراك

 
 حــايباس                                                                                                         
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 ١ــضبٝـايع ١ــبايًػ ايزصاعــ١ صـَغتدً

استيدفت الدراسة معرفة أثر التقمب لسعر الفائدة عمى ىيكل تمكيل شركات  :١ــايزصاع زفـٖ
القطاعات المختمفة المدرجة بالبكرصة المصرية مف فترة لأخرػ، كذلؾ معرفة ىل يعد سعر 

مف المحددات التي تؤثر عمى ىيكل التمكيل كمعرفة طبيعة العلاقة بيف الفائدة عمى القركض 
 .ىيكل التمكيل كسعر الفائدة كىل ينعكس التقمب الحادث في سعر الفائدة إلى ىيكل التمكيل

استخدمت الدراسة سعر الفائدة عمى القركض عمى أساس سنكؼ كمتغير  :١ــايزصاع ضاتـَتػٝ
سة لمتعبير عف سعر الفائدة، بالإضافة إلى مجمكعة تفسيرؼ )مستقل( رئيسي في الدرا

متغيرات تفسيرية رقابية )مستقمة رقابية( متمثمة في معدؿ التضخـ السنكؼ، كحجـ الشركة، 
كىيكل الأصكؿ، كتطكر سكؽ الأكراؽ المالية، كما استخدمت الدراسة نسبة الديكف قصيرة 

كمية، كنسبة الممكية، كمتغيرات تابعة الأجل، كنسبة الديكف طكيمة الاجل، كنسبة الديكف ال
 .لمتعبير عف ىيكل التمكيل

تمثمت حدكد الدراسة الجغرافية في جميكرية مصر العربية،  :١ــايزصاع ١ــٚعٝٓ عــتزتُ
-8105سنكات ) 3شركة مصرية مساىمة، بحدكد زمنية لمدة  54تككنت الدراسة مف 

 .مشاىدة 288( بإجمالي عدد مشاىدات 8102

أظيرت الدراسة كجكد علاقة ضعيفة مكجبة دالو إحصائيًا عند مستكػ دلالو  :رـا٥تـٓاي ِـأٖ
( بيف سعر الفائدة كنسبة الديكف قصيرة الاجل، كعدـ كجكد علاقة دالو 1012معنكية )

إحصائيًا بيف سعر الفائدة كالمتغيرات التابعة )نسبة الديكف الكمية، نسبة الديكف طكيمة الاجل، 
لشركات عينة الدراسة، كبالتالي تـ قبكؿ الفرض الرئيسي جزئيًا، كذلؾ أظيرت  نسبة الممكية(

الدراسة عدـ كجكد أثر داؿ إحصائيًا مف المتغير المستقل )سعر الفائدة( كالمتغيرات التابعة 
لشركات عينو الدراسة، كذلؾ كجكد نتائج أخرػ متعمقة بالمتغيرات الرقابية المستقمة تباينت 

 .حيث التأثير كالعلاقة فيما بينيا مف

استخداـ مقاييس أخرػ لسعر الفائدة كمعرفة انعكاساتيا عمى ىيكل  :اتـٛصٝـايت ِـأٖ
التمكيل، كتطبيق الدراسة عمى الشركات الغير مساىمة المصرية في السكؽ المصرؼ، 

 .كاختيار فترات أخرػ غير التي جاءت بيا الدراسة

ىيكل المديكنية_ الرفع المالي _ ديكف قصيرة  ىيكل التمكيل _ :١ـاسٝـالمفت اتـايهًُ
الأجل_ ديكف طكيمة الاجل _نسبة الممكية _ تمكيل الشركات_ محددات الييكل المالي _ 

 0التضخـ _ سعر الفائدة_ السياسة النقدية_ منحنى العائد_ تطكر سكؽ الأكراؽ المالية
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Abstract 

The Objective Of The Study: The Study Aimed To Know The Impact Of 

Interest Rate Fluctuation On The Financing Structure Of Different Sectors 

Listed On The Egyptian Stock Exchange From Time To Time, As Well As To 

Know Whether The Interest Rate On Loans Are Determinants That Affect 

The Financing Structure And To Know The Nature Of The Relationship 

Between The Financing Structure And Interest Rate And Whether The 

Volatility Reflected In The Interest Rate To The Financing Structure. 

Study Variables: The Study Used The Interest Rate On Loans On An Annual 

Basis As A Major Explanatory Variable (Independent) In The Study To 

Express The Interest Rate, In Addition To A Set Of Explanatory Variables 

Control (Independent Control) Represented In The Annual Inflation Rate, The 

Size Of The Company, Asset Structure, And The Evolution Of The Stock 

Market Finance, The Study Also Used Short-Term Debt Ratio, Long-Term 

Debt Ratio, Total Debt Ratio, Ownership Ratio, As Dependent Variables To 

Express The Financing Structure. 

Study Sample: The Geographical Limit of the Study Was in the Arab 

Republic of Egypt Study Consisted of 87 Egyptian Joint Stock Companies, 

With a Time Limit of 6 Years (2018-2013) With a Total of 522 Observations. 

Main Results: The Study Showed A Statistically Significant Positive 

Relationship At The Level Of Significance (0.05) Between Interest Rate And 

Short-Term Debt Ratio, And No Statistically Significant Relationship 

Between Interest Rate And Dependent Variables (Total Debt Ratio, Long-

Term Debt Ratio, And Ownership Ratio) For Companies. The Main 

Hypothesis Was Therefore Partially Accepted. The Study Also Showed That 

There Was No Statistically Significant Effect Of The Independent Variable 

(Interest Rate) And The Variables Of The Sample Companies, As Well As 

Other Results Related To The Independent Control Variables That Differed In 

Terms Of Impact And Relationship. 

The most important recommendations: Use Other Measures Of Interest 

Rate And Know Its Implications On The Financing Structure, And Apply The 

Study To Non-Egyptian Companies In The Egyptian Market, And Choose 

Other Periods Other Than The Study. 

Keywords: Finance Structure - Debt Structure - Leverage - Short Term Debt 

- Long Term Debt - Ownership Ratio - Corporate Finance - Determinants Of 

Financial Structure - Inflation - Interest Rate - Monetary Policy - Yield Curve 

- Stock Market Evolution. 
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 ل الأول ــالفص

 ١ ـــاّ يًزصاعــاص ايعــالإط

  دـتمهي -
 الباحثيف، مف العديد جذب كالذؼ النقدية السياسة في ةالميم المتغيرات مف الفائدة سعر يعد
 مف المزيد إجراء ضركرة عميو يترتب مما السريعة، بالتغيرات يتسـ الفائدة سعر أف ككف 

ثبات السابقيف إلييا تكصل التي النتائج مف لمتأكد البحكث  في لكحع ككذلؾ جديدة، نتائج كا 
 ككف  كذلؾ الأعماؿ كبيئة الشركات بمجاؿ حثيفالبا قبل مف الاىتماـ تزايد الأخيرة الفترة

 اف المتكقع مف الكمى الاقتصاد بيئة في تغير أؼ كأف الدكؿ، داخل الاقتصاد عصب الشركات
 0المجاؿ ىذا في الباحثيف جذب مما الشركات عمل بيئة في تغير يقابميا

 الأعماؿ شركات كعمى التمكيل ىيكل عمى الفائدة سعر تأثير حكؿ الدراسات كاختمفت
 الفائدة سعر تأثير تتناكؿ كالتي الأخيرة الفترة في الدراسات مف العديد ظيرت حيث عاـ، بكجو
 تناكؿ مف منيـ دراستو، كمتغيرات منظكره حسب كلًا  كلكف عدة، بحثية كفجكات جكانب مف
 كمنيـ ربحيتيا، مقكمات أحد المنشآت ىذه في الفائدة سعر اف ككف  البنكؾ عمى الفائدة سعر
 عمى كتأثيره الفائدة سعر تناكؿ مف كمنيـ الشركات كنمك ربحية عمى الفائدة سعر تناكؿ مف

 0الأسيـ

 لمدراسة، كالمتغيرات الإجراء طريقة اختلاؼ مف الدراسات بيف التبايف ىذا ينبع حيث
 الفصل ىذا في يتـ كعميو لمدراسة، العاـ الإطار باختلاؼ الدراسات ىذه تختمف أخرػ  كبعبارة

 السابقة كالدراسات الدراسة كمشكمة البحثية الفجكة يتضمف كالذؼ لمدراسة العاـ الإطار كضيحت
 البحثية الفجكة سد في المتبعة كالمنيجية الدراسة إجراء طريقة كتكضح المكضكع سياؽ في

 0الدراسة مكضكع

 
 
 
 
 
 


