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 مستخلص  
 

تسعى هذه الدراسة إلى محاولة بناء نظام للإنذار المبكر للتنبؤ بأزمات سوق راس المال المصري 
 Support وآلية دعم المتجهات    Neural Networksاعتماداً على تقنيات تعلم الآلة )الشبكات العصبية  

vector machine  وذلك باستخدام أسلوب التصنيف، والوصول إلى النظام ذات قدرة تنبؤية عالية. وفي )
سبيل ذلك يتم الاعتماد على عدد من المتغيرات لتغطي مؤشرات أداء الاقتصاد الكلي والقطاع المالي،  

مؤشر   بالإضافة إلى مؤشرات فنية ومتغيرات دولية، وذلك للوصول لنموذج ذات قدرة تنبؤية عالية بسلوك
حتى عام    2006من بداية تدشينه عام    EGX100مؤشر البورصة المصرية  السوق. وذلك بالاعتماد على  

2020 . 
وتُشير نتائج الدراسة لتفوق أداء آلية دعم المتجهات بشكل ملحوظ على الشبكات العصبية في بناء  

ويُمكن   المصري،.  المال  راس  بسوق  بالأزمات  للتنبؤ  المبكر  للإنذار  دعم  نظام  آلية  أداء  تفوق  ارجاع 
اعتماد  قبل  واختبارها  إعدادها  الواجب  المعلمات  عدد  وقلة  الهيكلية  المخاطر  تقليل  مبدأ  إلى  المتجهات 

كما تُشير النتائج تفوق أداء متغيرات القطاع المالي في قدرته على التنبؤ بالأزمة المالية  النموذج النهائي. 
%، ويمكن تفسير ذلك من خلال طبيعة الأزمات التي مرت  31.2% ومعامل تحديد  86.11بدقة تصنيف  

في    2018أزمة    واخيراً ي  ن في السوق الصي  2015ومرورا بأزمة    2008بالسوق المصري بدأ من أزمة  
 تركيا وبعض الأسواق الناشئة. 

المالية حيث أظهرت  بالعدوى  المصري  المال  الواضح لسوق راس  التأثر  إلى  النتائج  تُشير  كما 
بالمقارنة بباقي النماذج في قدرتها على التنبؤ بالأزمة المالية بمعدل   ة المتغيرات الدولية أداء عاليمجموع

%. ويتضح أن أقل أداء بين مجموعة المتغيرات هي المتغيرات 7.6% ومعامل تحديد  79.17دقة تصنيف  
بالإضافة إلى اعتبار    الاقتصادية، ولكن يمكن ارجع ذلك إلى كون السوق غير كفء وتأثير سلوك القطيع

 أن تحركات السوق ما هي إلا رد فعل للأحداث في الأسواق العالمية والإقليمية. 

 مفتاحية الكلمات ال

  –   الاصطناعية  الشبكات العصبية  –تعلم الآلة     -الذكاء الاصطناعي    –نظام الإنذار المبكر  
متغيرات    -   مؤشر البورصة المصرية   -عمليات التنبؤ    – أزمات سوق راس المال    –آلية دعم المتجهات  

 .مؤشرات فنية –اقتصادية  

 



 

 د‌

 

Abstract  

This study aims to build an early warning system (EWS) to predict the Egyptian capital 

market crises based on machine learning techniques (Neural Networks and Support Vector 

Machine) using the classification method, and access to the system with a high predictive 

capacity. Depending on a number of variables that are covering macroeconomic and financial 

sector performance, in addition to technical indicators and international variables, in order to 

build a model with high predictive power in the behavior of the market index. This is based on 

the Egyptian Stock Exchange “EGX100” index from 2006 until 2020‌. 

The results indicate that the performance of the support vector machine significantly 

outperforms the neural networks in building an early warning system to predict crises in the 

Egyptian capital market. The superior performance of the support vector machine can be 

attributed to the principle of reducing structural error, and prepared little of parameters before 

adopting the final model. The results also indicate the superior performance of the financial 

sector variables in its ability to predict the financial crisis with an classification accuracy of 

86.11% and a determination factor R2 of 31.2%, and this can be explained by the nature of the 

crises that went through the Egyptian market, starting from the 2008 crisis, through the 2015 

crisis in the Chinese market and the last crisis of 2018 in Turkey market. 

The results also indicate the impact of financial contagion on The Egyptian capital 

market, as the set of international variables showed a high performance compared to the rest 

of the models in their ability to predict the financial crisis, with a classification accuracy rate 

of 79.17% and a determination factor of 7.6%. It is clear that the lowest performance among 

the group of variables is the economic variables, but this can be attributed to the fact that the 

market is inefficient market, and the effect of herd behavior, in addition to considering that 

market movements are only a reaction to events in global and regional markets. 

Key words 

Early warning system – Machine learning– Artificial neural networks – Support vector 

machine – capital market crisis – prediction – Egyptian stock market – Macro economic 

variable – Technical variable – financial sector. 
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عرفان شكر و  
أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت علىَ، والحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على خير   رَب   

 خلقة ومن أوتي الحكمة سيدنا محمد وعلى آله وصحبه والتابعين إلى يوم الدين. 

للأستاذة الدكتورة / طمان  لا يسعني في هذا المقام إلا أن اتقدم بجزيل الشكر، وعظيم التقدير  
  ا لتفضل سيادته  - كلية التجارة جامعة عين شمس    المساعد   أستاذ إدارة الأعمال  -  هيمعرفات إبرا

بذل ما  وعلى  الرسالة  هذه  على  الرسالة، تبالإشراف  إنجاز  فترة  طوال  وتوجيهي  إرشادي  جهد  من   ه 
إلا  مما كان له عظيم الأثر في إتمام هذه الرسالة، ولا يسعني  مة إلى هذا العمل العلمي،  وإضافتها القي  

 .بدوام الصحة والعافيةالله   اومتعهعني خير الجزاء،   اأن أدعو الله أن يجازيه

عمال المساعد  إدارة الأأستاذ    -للأستاذ الدكتور/ محمد لطفي وهدانبالشكر والتقدير    كما اتقدم
بالأشراف على هذه الرسالة ولما قدمه للباحث من جهود   هلتفضل  -كلية التجارة جامعة عين شمس  

وله مني كل الشكر وإرشادات أكاديمية، ولا يسعني إلا أن أدعو الله أن يجازيه عني خير الجزاء،  
 والتقدير.

أستاذ   -الأستاذ الدكتور/ نادر آلبير فانوس  إلىوالتقدير والعرفان الشكر خالص أتوجه بكما 
لجنة    سةئار لتفضله بقبول    – عين شمس  كلية التجارة جامعة    عمالقسم إدارة الأ   ورئيس  دارة المالية الإ

له  المناقشة والحكم على الرسالة، مما يُعد شرفاً للباحث ولما قدمه من إرشادات كان لها عظيم الأثر، ف
 . مني كل الشكر والتقدير

نائب مدير بنك    –  الأستاذ الدكتور / أحمد فؤاد خليلكما يتقدم الباحث بالشكر والعرفان إلى  
على تفضله بقبول الاشتراك بلجنة المناقشة والحكم على الرسالة على الرغم من كبر مسؤولياته   مصر

 وضيق وقته مما يُعد شرفا للباحث.

 .نني على إتمام هذا العمل البحثيوختاماً أتوجه بالشكر وعميق أمتناني إلى كل من عاو 
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EWS Early Warning System 

ML Machine Learning 

ANN Artificial Neural Networks  

SVM Support Vector Machine 

MLP multilayer perceptron 

T.p True positive 

T.N True Negative 

F.P False Positive 

F.N False Negative 

AUC Area Under Curve 

Auto MLP_ lag (3) Auto Neural Network with 3 months Lag 

Auto MLP_ lag (6) Auto Neural Network with 6 months Lag 

Auto MLP_ lag (12) Auto Neural Network with 12 months Lag 

SVM Lag (3) Support Vector Machine with 3 months Lag 

SVM Lag (6) Support Vector Machine with 6 months Lag 

SVM Lag (12) Support Vector Machine with 12 months Lag 
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