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 والامتنان   الشكر 
للهارباامعتتحم  ااامتتنعانيع نتتةاانع تت اامعنتتإلا  فونتتةا متتراانتتعاانتتن اام ر تت ا ن تتحينةااافتتتتبالحمد تت ا

نتنااامع تااامتنعاله تندا أت  انفت تاافوت انيتحرانحنوتةا قندنتةاامنوت ا اتم تحهاأتتران تإانتن ا نراايجتح اا
لعت ااامحسحم اف حاكحهامشةءانهاينجزا لاال ش ئتدا عحمرا نقعلا"اامنهإامكاامد  اأترا حضرلا مكاامد ت ا

للهافتتتةااى متتترا امد تتت اللهافتتتةاا وتتتحملا امستتتاما امءتتتاما نتتتراستتت  ااىي  تتتحءا ام حستتتن اااامحضتتتر"افحمد تتت ا
اامسحدقاامع  ااىق ااقد  ا  نراآمدا صدب اامط   ااامطحنحنالا بع ...

لاىيهتتتحا شتتتعحيحال تتت  اصتتت ب انتتتةاكن تتتحناامشتتتئحا نتتت اايتوحاهتتتحا اىصتتتع ااوتزامهتتتحافتتتةاستتتطعر
احاهحاأقاصحيع هح.قسعرنحا   ما مه

اتت ءايامط تت امتتةانهان وتت مالجزنتتااامشتتئحا الاقتنتتحها متتراقتتاامعجتتزاامونتتإا تتاا تتئحنحا امنءتتحها تتاا
لانستتتحعمااتدارماام حم تت الئن تت اامتجتتحرمايحدمتت اناتتعاف تتحما/ مهحاهتتحاأوهتتحانستتتحع ةا قعن تتتةااىستتتحعماامتت كتعرم

ماام راست لاف تايا تاا حقع ا  اا  سا ام شحف ا نراامحسحم ام حاانمتدُاقاا هعدا  ن   اقّ   ان نت اقت  
بوتراقنتحرميا تحق  يامنعنتتإاتامستد ا امعحف تت لامل عفتعرااحلا قتعهتح فتتةا  حنتاحفبتحر ا اف هتد  هتحاام عنتععا

ا امعن حء.
 وتتتحملاامشتتتئحا امتوتتت يحا متتترااىستتتتحعاام ءتتتح  اامتتت كتعر/ا  تتت اامتتتحأ اايجتتتإاام شتتته ايةلانستتتتحعا

اتدارما الاقتستتحدلاامجحقعتت اامعحاق تت لا نتتراق عمتتداات تتحارا نتترانتتن اامحستتحم ا  نتتراقتتحاالاقتستتحدالئن تت ا
    تتداقنتتدارأحلتت اصتت را  تتعهاصتتحدقا قءتتح  ماتيجتتح انتتنااامع تتااأهنتتكا ا ر تتح ا  تتزا ا ا نتتةا

او حاامجزاء.
دارماام حم ت ااتف حان وت مال تحملاامشتئحا امتوت يحا مترااىستتحعاامت كتعر/ايتحدراام  تحافتحيع لانستتحعا

 راتت ساقءتتإا دارماالا  تتحلالئن تت اامتجتتحرما حقعتت ا تت اا تت سا نتترا ه تتااستت حد دا   حقتتدالو تتعلاام عافوتت ا
ايجح ا زءاااعقتدافةلعن دا لاااة نفنإايب االا نراالا تحا افةامجن اقنحقش انن اامحسحم ا امدئإا ن هح

لااىقتتحاامتتنعاستت زن اامحستتحم ا  وتتحيافتتةارستتحمتةا  نتتراقتتحاس ته تتاالتتداوتتالاقنحقشتت قتتاانتتن اامحستتحم لا
امتبوراالا  حلا نهااقااقعفعرا ن د.اقجحمهحلانسألا انهامدهندا نُط اافةا  ح ا نح ح ا نء داوطح 

ا/مام كتعراسعحدما مرااالاأتحاما امتو يحااامجزناا  ن إاانهان ع دالحمشئح نزن يةا حفحاف حامءع يةاا
حااماقدتت  دا ن تت ا عحقنهتتحا أءتتاا نتترا عاضتتعهام حكتتزعاام ستتحعااقدتتحفااام نتتكا ك تتالايحدمتت اأءتت ا

رغتإاحاامءتهحلا أ تعرناجشت هحا نتحء  ا نحقش اماام شحرك افةالو علاح  نطههامنبحأن اا  ه نهحاستقبحمهحاا
عما ام ن تتحملاقتتاان تتاانها امتزاقح هتتحااايشتتلحمهح حستتحم ا امتتنعااما اىقتتحاامتتنعاستت زن اقتتاا  تتحاءانتتنااامحستتحم لوتتي
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 نءتتت داحا نبتتتحر افتتتةا  حنتتت افتتتحاامستتتد ا امعحف تتت لااح انهامعط هتتتامتتتدانستتتألامبحأتتتسا ستتتحما تتتحرامعت تتتح ا
اح.وطحن

 كنمكامط  امةانهانق ما ن إانقتنحيةا  زناا ئحعاامتراستعحدماامت كتعرم/انف تحراقنت يالاقت ر ا
 دارماالا  تتحلالحم ن تت ا ام شتتحف ا نتترارستتحمتةا امتتنعامتتإان تت اقنهتتحاستتع اامج متت افتتةاامع تتاا امتعاضتت افتتةا

فتتةا  حنتتحاا لاااقنتتكاستع اامتت  حءامهتحالتتأهامط تاا اتيجتح انتتنااامع تاامتعحقتاا  تتعهاصتحدقا قءتتح   ا
ا. نف ندامجزاءاانفحم ن تعهحالحمسد ا امعحف  ا نهامجزنهحا نةا

ام تتتعدما امعفتتتحءانقتتت مال دبتتت اوتتتحملا ق تتتاانها تعقتتت ارأنتتت اامونتتتإافتتتةانتتتنااامع تتتاا بتتتنهسا  ن نتتتحا
اقتنحيةا مرار أةا ام عاام حبةاامعن إاامنعا رعاأ ا ا إوتا اامن ت افتةانح تتدا قتعمااترادماموهتحا

نعارأااق اانهامجنتةاأستحدا  تحر افعافتح ااى تااق تاا ف تحلانتن اامحستحم افطحم تحا  ن ت انهاام ءتد ااام
مئتتعهاقعتتةا نتت قحانصتتاا متترانتتن اام حأنتت افوتت اكحيتت امح حيتتتدا قد تتتدا  طهتتدان نتت اقتت مادراستتتةلادافتت ا

دحقتدامافءت با نح تدا لاا نءتئندقعنععاقععامةاتف حلاامحسحم افحسألا ا عتحمرانهايحأ تدارأ ت ا استع ا
اقااامجن افهعامإامدحقنةا  ئحيافةاام ي ح.

 او حايان و مالحمشئحا الاقتنحها مرا    اامعحقن اافةاكن  اامتجحرملا حقع ا  اا  سلام تحاقت قع ا
قاا ءه انا قءحي ماقعنعن لا امراكااقااق مامةاي اام ءح  مان ااس  امتةاانست د ان اكن ت ا شتج  ا

انحية.ن اأتراكن  ان ب ا افحا ئحعا اقت
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ك  تتتتتتتتحاقتتتتتتتتااق تتتتتتتتااامبتتتتتتتتحأن اا ام نتتتتتتتتع االحنت تتتتتتتتحمأنتتتتتتتتةاقستتتتتتتتطنباام  تتتتتتتتحنحاامننحق تتتتتتتت ا
امع يتتتتتتتتتت اقتتتتتتتتتتااانا  تتتتتتتتتتحرالاأ تتتتتتتتتتسا)2009-2007) وحصتتتتتتتتتت العتتتتتتتتتت االا قتتتتتتتتتت اام حم تتتتتتتتتت اا ام حكزنتتتتتتتتتت

فتتتتتةاالا قتتتتت اام حم تتتتت لاا ااىستتتتتبحباامتتتتتتةاستتتتتحن انأتتتتت اام راستتتتتحنالتتتتت هاام  تتتتتحنحاامننحق تتتتت اكحيتتتتت ا
قدتتتتت داناام  تتتتتحنحاامننحق تتتتت امن نتتتتتع اامعحاق تتتتت لاا تتتتتحنمهتتتتتناا ءتتتتتعراام راستتتتت اامدحم تتتتت اامتتتتتراق تتتتتح ا

ان تتتحيا ع تتتاافتتتةاستتتعقاامعتتتحاقامتتت  راقاام حم تتت ا عمتتتكامهتتتتحماا12أ تتتسا تتتإااوتتتنا  نتتت اقئعيتتت اقتتتاا
الاأ تتتتسا تتتتإا وءتتتت إاام دتتتت داناامتتتتر2021 أتتتتتراامحبتتتت ااىو تتتتحامعتتتتحماا2015امحبتتتت ااى لامعتتتتحما

ام نتتتتتتتتتكلاقعتتتتتتتتت لاامعحاتتتتتتتتت ا نتتتتتتتتتراا)أجتتتتتتتتتإقءتتتتتتتتت  ا.ااموءتتتتتتتتتإااى لام نتتتتتتتتتااام تل تتتتتتتتتحاناام ستتتتتتتتتحف  ا
امحفتتتتتتت اام تتتتتتتحمةلاقعتتتتتتت لاامعحاتتتتتتت ا نتتتتتتتراامعدااتتتتتتت  اا ن تتتتتتتحا  نتتتتتتتاااموءتتتتتتتإاامنتتتتتتتحيةافتتتتتتتتةااىصتتتتتتتعللا

ام تل تتتتتتتحاناالاقتستتتتتتتحدم ا)نستتتتتتتعحراامستتتتتتتحرلاقعتتتتتتت لاي تتتتتتتعاامنتتتتتتتح  اام دنتتتتتتتةاات  تتتتتتتحمةلانستتتتتتتعحرا
ن  اكتتتتتاانتتتتتن اام تل تتتتتحانافتتتتتةاام  تتتتتحنحاامننحق تتتتت اامتتتتتنهعلانستتتتتعحراامهحاتتتتت م ا    تتتتتحهاقتتتتت  اقءتتتتتح

 امتتتتتةا تتتتإاق حستتتتهحاقتتتتااوتتتتالاي تتتتعع  اان تتتتحاي تتتتععذاامق  تتتت اام عحضتتتت امن طتتتتحا كتتتتنمكاي تتتتععذا
امعجتتتتتزاام تعقتتتتت لا قتتتتتااوتتتتتالااستتتتتت  امااوتبتتتتتحراات تتتتتحراناام تتتتتعا  ا  تتتتت اااهاي تتتتتععذاامعجتتتتتزا

ان تتتتتحعذاعحي اام تعقتتتتت انتتتتتعاالادقافتتتتتةاق تتتتتح اام  تتتتتحنحاامننحق تتتتت لا قتتتتتاا حيتتتتت ااوتتتتتحا تتتتتإاالاستتتتتت
امبحيتتتتتتااامءتتتتتتحفن ا كتتتتتتنمكااوتبتتتتتتحراامءتتتتتت    لام  تتتتتتتحهان  عتتتتتت اامعاقتتتتتت ااتتتتتت ااام تل تتتتتتحاناام ءتتتتتتتتون ا

ا ام  حنحاامننحق  .
 عصتتتتتن اام راستتتتت اامتتتتترانهاننتتتتتح ا اقتتتتت انحدمتتتتت ا مجحا تتتتت ااتتتتت ااأجتتتتتإاام نتتتتتكا ام  تتتتتحنحاا

امننحق تتتتتتتت لاا ن تتتتتتتتحامتتتتتتتتإا ن تتتتتتتت اام راستتتتتتتت انعا اقتتتتتتتت ااتتتتتتتت ااامعحاتتتتتتتت ا نتتتتتتتترااىصتتتتتتتتعلا ام  تتتتتتتتحنحا
امننحق تتتتت لاف  تتتتتحاا نتتتتت اام راستتتتت اامتتتتترااهاننتتتتتح ا اقتتتتت ا ئءتتتتت  ااتتتتت ااامحفتتتتت اام تتتتتحمةا ام  تتتتتحنحا

ننتتتتتح اام تتتتتحيا اقتتتتت ا ئءتتتتت  استتتتتن   ااتتتتت ااقعتتتتت لااامننحق تتتتت لا كتتتتتنمكا عصتتتتتن اام راستتتتت اامتتتتترااه
امعحاتتتت ا نتتتتراامعدااتتتت ا ام  تتتتحنحاامننحق تتتت لاف  تتتتحاا  تتتت اام راستتتت اامتتتترا  تتتتعدا اقتتتت انحدمتتتت ااتتتت اا
نستتتتتعحراامستتتتتحرا ام  تتتتتحنحاامننحق تتتتت لاا ن تتتتتحاقعتتتتت لاي تتتتتعاامنتتتتتح  اام دنتتتتتةاات  تتتتتحمةامتتتتتإاين تتتتت ا

نحدمتتتتتتت اقتتتتتتت اا.اا جهتتتتتتت انستتتتتتتعحراامتتتتتتتنهعافتتتتتتتةا اقتتتتتتت متتتتتتتدانعا اقتتتتتتت اقتتتتتتت اام  تتتتتتتحنحاامننحق تتتتتتت 
ام  تتتتتتحنحاامننحق تتتتتت لا كتتتتتتنمكاا  تتتتتت انستتتتتتعحراامهحاتتتتتت ماامتتتتتتراام ءتتتتتتحن  افتتتتتتةاام  تتتتتتحنحاامننحق تتتتتت ا
لشتتتتتتتئاا مجتتتتتتتحاة.اا صتتتتتتت اام راستتتتتتت اضتتتتتتتح رماالانت تتتتتتتحمالحمع تتتتتتتاا نتتتتتتترا ضتتتتتتتحف اي تتتتتتتحعذاق تتتتتتتح ا
ام  تتتحنحاامننحق تتت ا وحصتتت اي تتتععذاامعجتتتزاام تعقتتت ام تتتحامتتتداقتتتاادقتتت افتتتةاامنتتتتحا لاق تتتحامءتتتتحنإا

م  تتتتحنحاامننحق تتتت لا كتتتتنمكانن  تتتت ااتفتتتتحدماقتتتتاا عصتتتت حنامجنتتتت التتتتح لالشتتتتئااك  تتتتحافتتتتةاامتن تتتت الح
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امنحمنتتتتت ا امع تتتتتاال ع  هتتتتتحا  تتتتت نحا ستتتتتتحا  ج  ام عا هتتتتت اام  تتتتتحنحاامننحق تتتتت ا عمتتتتتكا تتتتتاانحنتتتتتقا
 قنااننااامنععاقااام  حنح.ا الامتزامااهحام نقاق رما نراقعا ه
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Abstract 

The term systemic risk has received great attention by researchers and 

central banks, especially after the financial crisis (2007-2009), as many 

studies indicated that systemic risks were one of the reasons that 

contributed to the financial crisis, so the current study seeks to measure 

the impact of the determinants of systemic risks for Iraqi banks. Where a 

sample of 12 banks operating in the Iraqi Stock Exchange was taken for 

the period from the first quarter of 2015 to the last quarter of 2021, where 

the determinants were divided into two parts .The first section represents 

the banking variables (bank size, rate of return on assets, financial 

leverage , rate of return on deposits) while the second section represents 

economic variables (exchange rates, GDP growth rate, oil prices, interest 

rates) and the extent to which all these variables contribute to systemic 

risks, which were measured through two models, the value-at-risk model 

as well as The expected deficit model, and through the use of the light 

signals test, it was found that the expected deficit model is the most 

accurate in measuring systemic risks, and on the other hand, static panel 

models were used, as well as the cursing test To show the nature of the 

relationship between independent variables and systemic risks. 

The study concluded that there is a positive direct relationship between 

the size of the bank and systemic risks, while the study did not prove any 

relationship between the return on assets and systemic risks, while the 

study showed that there is an inverse relationship between financial 

leverage and systemic risks, and the study also concluded that there is 

also an inverse relationship between the rate of return on deposits and 

systemic risks, while the study proves that there is a direct relationship 

between exchange rates and systemic risks, while the growth rate of GDP 

has not been proven to have any relationship with systemic risks. Oil 

prices tended to be in a positive relationship with systemic risks, as well 

as interest rates proved to contribute positively to systemic risks. The 

study recommended the need to pay attention to working on adding 

models for measuring systemic risks, especially the expected deficit 

model because of its accuracy in the results, which contributes greatly to 

predicting systemic risks, as well as the importance of benefiting from the 

recommendations of the Basel III Committee and working according to it 

as a strategy to confront systemic risks through commitment out to create 

the ability to face this kind of risk. 

Keywords: Systemic risk, value at risk, Expected Shortfall, bank size, leverage, 

return on deposits, oil prices, exchange rates, GDP growth rate, static panel 

models, traffic light test, causality test 
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