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 شكر وتقدير 

إن "،  صلى الله عليه وسلمالحمد لله والصلاة والسلام على رسول الله _
وعليه، فمن الواجب علي أن أخص   4"أركرَ الناس لله أركرُهم للناس

 عليَّ بالشكر والتقدير: أصحاب الفضل
أستتتتا  ورئتتتي  قستتتم  الأسىىىتال الىىىدعتور/ عبيىىىر فرحىىىات علىىىي: -

ون خدمتتتتتة المجتمتتتتت  ئلشتتتتتالاقتصتتتتتاد الستتتتتابك وو يتتتتتل الكليتتتتتة 
جامعتتتتتتة عتتتتتتين  -الستتتتتتابك بكليتتتتتتة التجتتتتتتارة  البيئتتتتتتة وتنميتتتتتتة

إن حروفىىىىىي تعجىىىىىز عىىىىىن  شتتتتم ، والمشتتتترط علتتتتى الأطروحتتتتة،
رسىىىىىىىىم علمىىىىىىىىات توفيهىىىىىىىىا حقهىىىىىىىىا مىىىىىىىىن الشىىىىىىىىكر والتقىىىىىىىىدير والعرفىىىىىىىىان 
بالجميىىىىل، فقىىىىد اسىىىىتفدت مىىىىن أخلاقهىىىىا قبىىىىل علمهىىىىا، خىىىىلال سىىىىنتي 
رُفعُ بموافقتهىىىىىىىىا علىىىىىىىىى الإرىىىىىىىىرا  علىىىىىىىىى  التمهيىىىىىىىىدي وبعىىىىىىىىد أن رىىىىىىىىَ

 زائنه.الأطروحة، جزاك الله خيرًا عني، فهو الذي لا تنفد خ
 الاقتصتتتتتتاد أستتتتتتتا : الىىىىىىىدين محمىىىىىىىد عبىىىىىىىدالقادر حسىىىىىىىام الىىىىىىىدعتور/  -

و ليتتتتتتة  جامعتتتتتتة عتتتتتتين شتتتتتتم ، -مستتتتتتاعد بكليتتتتتتة التجتتتتتتارة ال
والمشتتترط   ،جامعتتتة الملتتتن ستتتلمان الدوليتتتة -العلتتتوم اردار تتتة 

أتقىىىىدم لىىىىه بخىىىىالص الشىىىىكر والتقىىىىدير  المشتتتتارك علتتتتى الأطروحتتتتة،
علىىىىى مىىىىا تعلمتىىىىه منىىىىه خىىىىلال سىىىىنتي التمهيىىىىدي، ثىىىىم بعىىىىدها خىىىىلال 

قىىىىىدم لىىىىىي خلالهىىىىىىا والتىىىىىي رحلتىىىىىي البحثيىىىىىة فىىىىىي عتابىىىىىة الأطروحىىىىىة 
فىىىىىىىي الدراسىىىىىىىىة بشىىىىىىىكل عىىىىىىىىام، وفىىىىىىىي الجىىىىىىىىزء  المسىىىىىىىاعدة والتوجيىىىىىىىىه
 التطبيقي بشكل خاص.
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أستتتتتتتتتا  صىىىىىىىىىلاه الىىىىىىىىىدين فهمىىىىىىىىىي محمىىىىىىىىىود:  /الىىىىىىىىىدعتور الأسىىىىىىىىىتال -
ستتتتم الاقتصتتتتاد بكليتتتتة التجتتتتارة بنتتتتين جامعتتتتة الأزهتتتتر، ورئتتتتي  ق

لتتتتتتتي و ظتتتتتتتم للحاستتتتتتت  الآوعميتتتتتتتد معهتتتتتتتد الج  تتتتتتترة العتتتتتتتالي 
هىىىىىىو مىىىىىىن نهلىىىىىىع مىىىىىىن معىىىىىىين و ، الستتتتتتابك المعلومتتتتتتات الادار تتتتتتة

منحنىىىىىىي رىىىىىىر   أخلاقىىىىىىه الدمثىىىىىىة قبىىىىىىل علمىىىىىىه، وأ ىىىىىىرر رىىىىىىكري إل
 .مناقشته لهذه الدراسة

الاقتصتتتتتاد المستتتتتاعد أستتتتتتا   :الىىىىىدعتور/ وائىىىىىل فىىىىىوزي عبدالباسىىىىى  -
والىىىىىىىذي أ ىىىىىىىا  ، جامعتتتتتتتة عتتتتتتتين شتتتتتتتم  -بكليتتتتتتتة التجتتتتتتتارة 

ه لهىىىىىىىىذه الدراسىىىىىىىىىة نيمىىىىىىىىة علميىىىىىىىىة، فلىىىىىىىىىه منىىىىىىىىي خىىىىىىىىىالص بمناقشىىىىىىىىت
 الاحترام والتقدير.

 
 /الصىىىىىىىىديق والأ  الفا ىىىىىىىىل الأسىىىىىىىىتال لا يفىىىىىىىىىوتني أن أرىىىىىىىىىكر  مىىىىىىىىىا 

قستتتتتتتم الاقتصتتتتتتتاد و دارة الأعمتتتتتتتال، باحتتتتتتتت رالتتتتتتد توراةر أحمىىىىىىد عشىىىىىىيك  _

علىىىىىى مىىىىىا قدمىىىىىه مىىىىىن دعىىىىىم خىىىىىلال حيىىىىىاتي _ الختتتتتام جامعتتتتتة محمتتتتتد 
 خاصة.الأطروحة عمومًا وفترة إعداد 

مىىىىىىىىىي ومسىىىىىىىىىك الختىىىىىىىىىام، أتقىىىىىىىىىدم بخىىىىىىىىىالص العرفىىىىىىىىىان والتقىىىىىىىىىدير: لأ
ثروتىىىىىىي وبهجتىىىىىىي، أرىىىىىىكرعم علىىىىىىى وجىىىىىىودعم  فهىىىىىىموزوجتىىىىىىي وأولادي: 

ا لانشىىىىىى الي  فىىىىىىي حيىىىىىىاتي، وأعتىىىىىىذر عىىىىىىن تقصىىىىىىيري فىىىىىىي حقكىىىىىىم يومىىىىىىً
ص حبىىىىىي وتقىىىىىديري ورىىىىىكري بالبحىىىىىث والكتابىىىىىة، لكىىىىىم خىىىىىالبالعمىىىىىل أو 
 وامتناني.

 الباحت/ أحمد إسماعيل عبد الع    
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 المستخلص

من الحديث    ا عبيرً   جزءً   فإن  ، العولمة أو "الاقتصاد الجديد"حين يأتي لعر  
الوسطاء  و   5والتراب  بين أسواق رأس المال  رأس المالحجم  زيادة    يدور حول
فمن الأهمية بمكان   ذلكل و   .العالم ل البلدان وفي جميع أنحاء  داخ  6الماليون 

ارتبطع عل  الاقتصادية. لقد    اتدور الالتمويل في أبحاث    دور  عدم إغفال
  1900منذ عام    أزمة اقتصادية عبرى في جميع أنحاء العالم بأزمة مالية

(Knoop, 2010 ) . 

عندما يفكر الناس في أسباب الأزمات الاقتصادية الكبرى مثل الكساد  لذلك ف 
الأزمة   أو  آسيا  ررق  أزمة  أو  لعام  المالية  الكبير  فإن  2008العالمية   ،

فهم  ، ومن هنا ظهرت أهمية  لهانالأ الية هي أول ما يتبادر إلى  الأسواق الم
مع الدراسة  قا  ولذلك  .العلاقة بين الائتمان المصرفي والدورات الاقتصادية

عان العلاقة    هذه   بفحص إلا  عما  الإجابة  ع  في مصر من خلال محاولة 
الإقراض القطاع  ت المصرفي،    أنشطة  أن  أو  الحقيقي،  القطاع  على  ؤثر 

بعضهما  على  يؤثر  علاهما  أو  المصرفي،  القطاع  على  يؤثر  الحقيقي 
 البعض.  

على الرغم من أن نتائج الدراسىىىىىىىىىىة أرىىىىىىىىىىارت إلى وجود علاقة بين الائتمان  
بعد اسىتخدام المنهج الاسىتقرائي في مراجعة   المصىرفي والدورات الاقتصىادية

الاقتصىىىىىاد القياسىىىىىي لزيادة    أسىىىىىلوباحث قام باسىىىىىتخدام  ، إلا أن البالأدبيات
المصىىىىىىىىىىىرفي    الائتمانوجود علاقة سىىىىىىىىىىىببية بين  بنتائج الدراسىىىىىىىىىىىة  التأ د من 

، وعذلك تحديد اتجاهها  الحقيقي  والدورات الحادثة في النشىىىىىىاص الاقتصىىىىىىادي
 إن وجدت.

 
 . السندات والأسهم والعملات الأجنبية والمشتقات المالية 5
 . الاستثمار، شركات التأمين، وشركات التقاعد  الاستثمار، صناديق  مصارفالمصارف،  6
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بين  تم اسىىىىىىىىىىىتخدام بيانات السىىىىىىىىىىىلاسىىىىىىىىىىىل الزمنية ربع السىىىىىىىىىىىنوية خلال الفترة  
وبدأت عملية التقدير بفحص خاصىىىىىىىىىىىىىىية    2019/2020 –  2002/2003

جذر الوحدة. ثم    ات، وتم تطبيق اختبار لبيانات السىلاسىل الزمنية  الاسىتقرارية
التحقيق في التفاعلات الديناميكية بين المت يرات باسىىىىىىىىتخدام مفهوم سىىىىىىىىببية  

اختبار التكامل المشىترك باسىتخدام تقنيات جوهانسىن لا تشىا  ما و جرانجر  
عىىانىىع هنىىاك علاقىىة طويلىىة المىىدى بين الىىدورات الاقتصىىىىىىىىىىىىىىىاديىىة ودورات    إلا

وخلصىىىىىىع الدراسىىىىىىة إلى أن هناك علاقة سىىىىىىببية  الائتمان المصىىىىىىرفي أم لا.  
أي أن مرحلة التوسىىىىىىىع في الدورات الاقتصىىىىىىىادية تحفز على   ،ثنائية الاتجاه 

منح الائتمان المصىىىرفي، والتوسىىىع في منح الائتمان المصىىىرفي يحفز عذلك  
ولذلك فقد أوصىىىع الدراسىىىة بضىىىرورة  ،  حدوث الانتعاش )النمو الاقتصىىىادي(

تحليل دورات الائتمان بعناية عند محاولة تحقيق الاسىىىىىىتقرار في الاقتصىىىىىىاد  
أنها تمارس تأثيرًا مهمًا على الدورات الاقتصىادية، والعكس   المصىري، حيث

 بالعكس، فلا ينب ي عند بناء السياسات الكلية إغفال للك التأثير المتبادل.
 

 الكلمات المفتاحية:
الدورات الاقتصىىىىىىىىىادية، الائتمان المصىىىىىىىىىرفي، الدورات الائتمانية، الأزمات المالية، 

 ،مؤرىىرات الحىىيطة الكلىىية،  النمو الاقتصادي، الاستقرار المالي، معايير بازل  
 .، السيولة المحليةوض النقديالمعر 
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The Abstract 

In the case of countries where the banking sector dominates 
the financial system, credit is one of the most important 
factors in analyzing business cycles. Bank credit can be one 
of the factors causing a sharp contraction in production and 
employment through credit squeeze. Therefore, 
understanding the role of credit flows in the economy is one 
of the basic requirements for designing monetary policies as 
well as macroprudential policies. Past crises have shown that 
recessions have been accompanied by disruptions in the 
financial sector. Before the global financial crisis of 2007-
2009, little attention was given to macroeconomic and 
financial interdependence. 

This study examined the relationship between Bank Credit 
and Business Cycles in Egypt by trying to find whether the 
banking sector, through lending activities, affects the real 
sector, the real sector affects the banking sector, or both 
affect each other. Although the results of the study indicated 
the existence of a relationship between bank credit and 
business Cycles, the researcher used the econometric 
methodology to corroborate the results of the inductive study 
by empirically investigating the causal relationship between 
Bank Credit and the cycles occurring in real economic activity. 

To examine the econometric relationship between Bank 
Credit and Business Cycles, quarterly time series data were 
used during the period between 2002/2003 and 2019/2020. 
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The estimation process began by examining the stationarity 
of time series by applying unit root tests. Second, This study 
investigated the dynamic interactions between variables using 
the concept of Granger causation after testing the 
cointegration using Johansen's techniques to discover 
whether or Non- there is a long-run relationship between 
Business and Bank Credit cycles.  

The study concluded that there is a two-way causal 
relationship between fluctuations in the volume of Bank Credit 
granted and the occurrence of Business Cycles in the Arab 
Republic of Egypt. Therefore, the study recommended the 
need to carefully analyze credit cycles when trying to achieve 
stability in the Egyptian economy, as they exercise an 
important influence on Business cycles, and vice versa. when 
building macro policies, this mutual influence should Non- be 
neglected. 

  

Keywords: Business Cycles, Credit Cycles, Financial 
Development, Economic Growth, Financial Crisis, 
Macroprudential Policies, Basel III, Bank Lending, Bank 
Crises, Broad Money Supply. 
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