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 جارةـةّالت ّي ّكل ّ

ّراساتّالعلياّإدارةّالدّ 

ّأمينياضةّوالت ّقسمّالإحصاءّوالرّ 

ّ

ؤّنب ّت ّلواّسهمرةّعلىّأداءّالأالعواملّالمؤث ّةّمقترحةّلدراسةّحصائي ّإنماذجّ

 سهمّشركةّجوجل(أةّعلىّتطبيقي ّ)دراسةّّغلاقّاليوميّ بسعرّالإ

Suggested Statistical Models to Study the Affecting Factors on 

the Performance of Shares and Forecast the Daily Closing Price 

(Applied Study on the Shares of Google Company) 
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حِيمِ  نِ الر  حْم َٰ  بسِْمِ الل هِ الر 
 

ل مْت نيِ مِن ت أوِْيلِ  ع  ِ ق دْ آت يْت نِي مِن  الْمُلْكِ و  ب  ر 

الأ   اتِ و  او  ادِيثِ ف اطِر  الس م  أ نت  رْضِ الأ ح 

لِي ِي فِي الدُّنْ  ف نيِ مُسْلِم  و  ةِ ت و  الآخِر   اي ا و 

الِحِين   أ لْحِقْنيِ بِالص   (101)و 

 

 صدق الله العظيم
 سورة يوسف
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 الإهداء
 إلى:

 أستاذي ومعلمي الفاضل:

 دكتور خالد الغندور

 ين.الغاليوإبن خالتي روح جدتـي 

 أسرتــي الكريمة

 أساتذتـــي الأجلاء

ّ ّلارا، ّرودينا، ...ّ ّسعادتي ّعينيّومصدر ّقرة ّموافي،إلى ّأحمد، ّ روفيده، ساندي،ّكنزي،

ّ.زين،ّجوريجود،ّ

 لما دائما   صدورنا يشرح أن القدير العلي الله وأسأل البحث هذا أهدي جميعا   ليهمإ

 .خير فيه
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ّرسالةّماجستير
ّ

ّبراهيمفاطمة إبراهيم حامد إّاســـــــــــــمّالباحث:
ّ

رة علااى أداء العواماال الماا     مقترحااة لدراسااةة حصااائي  إنماااذ  ّسووالة:عنوووااّالرّ 

 جوجل( سهم شركةأة على )دراسة تطبيقي   غلاق اليومي    بسعر الإنبُّ ت  لسهم واالأ

ّ

ّسالةعلىّالرّ ّلجنةّالمناقشةّوالحكم

 
ّرئيسا ّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّسعديةّمنتصرّ  /كتورالدّ  الأستاذ

 جامعة عين شمس –كلية التجارة  –أستاذ الإحصاء التطبيقي 

ّعضوا ّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّعصامّفوزي / كتورالدّ  الأستاذ

 جامعة عين شمس –كلية التجارة  – المساعد أستاذ الإحصاء التطبيقي

ّمشرفا ّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّّسامحّصقر / كتورالدّ  الأستاذ

 جامعة هيرتفورد شاير – التمويلأستاذ 

 82/28/8282 تاريخ المناقشة:
 الدراسات العليا:

           8282/ /        :سالة بتاريخأجيزت الر                 :ختم الإجازة
 موافقة مجلس الجامعة                     ةي  موافقة مجلس الكل  

  /     /8282               /     /8282 
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 شكر وتقدير
 

 ناء عليه وشكره على كثير نعمه:بعد حمد الله والث  

        سعدية منتصر كتور/الد  قدير للأستاذ كر والت  م الباحث بعظيم الشُّ يتقد  

 توأتاح ،سالةوالحكم على الر ِ  ،بقبول رئاسة لجنة المناقشة ال سيادتهتفضُّ  ىعل

فيد الباحث تاءة لالبن   اوتوجيهاته ،الغزير امين وعلمهالث   االكثير من وقته اله

ين في مجال تي طالما أضافت للباحثمة ال  القي   اثري المناقشة بملاحظاتهتو ،ابعلمه

 ورفعة. االله علم   اة، زادهي  حصاء  بالكل  الإ

ذي كتور/عصام فوزي ال  قدير للأستاذ الد  كر والت  م الباحث بعظيم الشُّ يتقد  

مين وعلمه الكثير من وقته الث   اوأتاح له ،سالةشرف الباحث بإشرافه على الر  

ليفيد الباحث بعلمه ويثري المناقشة بملاحظاته القيمة  ؛اءةوتوجيهاته البن   ،الغزير

 ورفعة. اة، زاده الله علم  ي  بالكل  حصاء أضافت للباحثين في مجال الإ طالماتي ال  

د كتور/ خالد محم  كر لأستاذه الجليل الأستاذ الد  م الباحث بجزيل الشُّ يتقد  كما 

الكثير  اوأتاح له ،ذي شرف الباحث بإشرافه على رسالة الماجستيرد أحمد ال  محم  

كر أمام فقليلة هي كلمات الشُّ  ،اءةجيهاته البن  وتو ،وعلمه الغزير ،مينمن وقته الث  

ة ح  عه بطول العمر والص ِ ومت   ،فجزاه الله عن الباحث خير الجزاء ؛هئعطا

 والعافية. 

وحيد   كتور/وامتنانه للد   شكره عظيم وصف عن الباحث لسان ويعجز

مين وعلمه الكثير من وقته الث   اوأتاح له ،سالةالر   علىلاشتراكه بالإشراف ماهر 

 ورفعة. ازاده الله علم  ؛ اءةوتوجيهاته البن   ،الغزير

 على        سامح صقر كتور/قدير للأستاذ الد  كر والت  م الباحث بعظيم الشُّ يتقد  

 من غمبالر   سالةالر   والحكم على ،المناقشة لجنة في الاشتراك بقبول سيادته لتفضُّ 

 .ة والعافيةح  الص   بموفور الله عهمت   ،مشاغله كثرة

ين المستمر   ودعمهم مساندتهم على وعائلته لأسرته كربالشُّ  الباحث مويتقد  

في  تقصير أو قصور أي   أن   ذكر الباحث يفوت ولا سالة،الر ِ  إعداد فترة طوال له

 .الباحث ةولي   مس هو سالةالر   إعداد
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 مستخلص
ّ

العواماال  لدراسااةة مقترحااة حصااائي  إ فاطمااة إبااراهيم حامااد إبااراهيم، نماااذ 

ة علاى )دراساة تطبيقي ا غالاق الياومي    بساعر الإنبُّات  لوا ،ساهمرة علاى أداء الأالم   ِ 

ة ي اكل   –بجامعة عين شامس  طبيقي  ، ماجستير في الإحصاء الت  سهم شركة جوجل(أ

 .0000أمين ياضة والت  قسم الإحصاء والر   –جارة الت  

 سهم شركة جوجلأداء رة على الم    العوامل  دراسةراسة إلى الد  تسعى هذه 

Google Yt،   يرادات شركة جوجلإها: وأهم X1t - هم ة الس اربحي اX2t - ا ر م ش ِ

ا – X5t ين العاام  الد   - X4tرائب ل الض  معد   – X3t الفساد  –X6t اخلي  راع الاد  الص 

 رياااد  أسااالوب انحااادار  كااال مااان  ساااتمدامإب ، وذلاااك  X7t الاساااتقرار الحكاااومي  

(Ridge Regression)، اااا المربعااااات الصااااغرة المرجحااااة ا أساااالوب وأيض 

(Weighted Least Square). 

راسة إلى  الت نبُّا   كما تهدف   الشاركة فاي المادة القصاير  ر ساهمساعبهذه الد ِ

يأخاذ هاذا الأسالوب فاي حياث  BOX-Jenkins باوكس جينكناز أسلوبإستمدام ب

والتغيرات الموسامية التاي تحادي فاي ساعر الأعتبار كل من تغيرات الاتجاه العام 

 السهم.
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 توياتح الم  قائمة

 الصفحة الموضوع
 لالفصل الأو  

 راسةللد   العام   الإطار
 2 مة: المقد  لا أو  

 8 راسةا: مشكلة الد  ثانيا 

 3 راسةا: أهداف الد  ثالثا 

 4 راسةة الد  ي  ا: أهم  رابعا 

 5 البيانات ا: مصادرخامسا 

 6 ابقةراسات الس  ا: الد  سادسا 
 انيالفصل الث  
 طبيق )البورصة وشركة جوجل(مجال الت  
 26 مةمقد  

 22 عمالهاأ ابعة لها وحجم ركات الت  ل: طبيعة نشاط شركة جوجل والش  المبحث الأو  

 83 ركة وأهدافها وخدماتهااني: رؤية الش  المبحث الث  

 85 راسةنظرة عن أداء الأسهم خلال فترة الد  الث: المبحث الث  
 الثالفصل الث  

 ة المستخدمةالأساليب الإحصائي  
 32 مةمقد  

 32 راسةرات الد  ل: متغي  المبحث الأو  

 35 ة المقترحةحصائي  الأساليب الإ اني:المبحث الث  
 46 )تطبيق النماذج المقترحةنتائج ) ابعالفصل الر  

 44 وصياتتائج والت  الن  
 49 المراجع
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ّلالفصلّالأوّ 
ةراسللد ّ ّام ّــــــــــارّالعــــــــــطالإ
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 لالفصل الأو  
 ةراسللد    الإطــــــــــار العــــــــــام  

 ة ــــمقد   ــــلًا: المأو  

 كان سواء ،كبرى  ةي  بأهم ِّ  الأسواق هذه عتتمت   حيث القتصاد، في امهم   ادورا  ةالمالي   الأسواقؤد ِّي ت
ة الأسواق الفرعي   ة إحدى أهم ِّ وراق المالي  سوق الأ د  ع  وت   امية،الن   ولالد   مأ مةالمتقد ِّ  ولالد   مستوى  على ذلك
 ة؛ة سوق الأوراق المالي  ي  وتأتي أهم ِّ  .القتصاد الحر ِّ  لسوق رأس المال في ظل ِّ  المال، والعمود الفقري  لسوق 

ة تجميع . فعملي  ة للمجتمع ككل  فاهية القتصادي  والر   لما لها من آثار مختلفة على الأداء القتصادي ِّ 
ة لسوق الأوراق الوظيفة الأساسي   د  ع  ة أنواعها ت  ة بكاف  خرات المجتمع وتوجيهها لشراء الأوراق المالي  مد  
ل هذه نوع من الستثمار، حيث تتحو   ة ما هو إلفي شراء الأوراق المالي   خراتة، فتوظيف المد  المالي  
  .(2)عةة متنو ِّ سات تمارس أنشطة اقتصادي  خرات إلى رؤوس أموال وقروض لشركات ومؤس  المد  

ـ ،ولالـد   معظـم بـ  تمـر   ذيال   ناعي  والص ِّ  قتصادي  ال رطو  بالت   ارتبط ةالمالي   الأسواق رتطو   إن   ة خاص 
يـ ت ذيال ـ ورللـد   اونظرا  ،ةأسمالي  الر    باعتبارهـا كبـرى  ةي ـبأهم ِّ  تحظـى أصـبح  ؛القتصـاد فـي الأسـواق هـذه ؤد ِّ

  .لتمويل المشروعات الأموال مصدر

ـ ينِّ ل  مراعـاة عـامِّ  قـرار اسـتثماري    خاذ أي ِّ عند ات ِّ إلى أن   الإشارة روتجد عـة ئـد المتوق  العوا :وهمـا ،ينمهم 
ـــعـــدم الت   ة بســـببالســـتثماري   ت المخـــاطرة فـــي الأداة مـــا اددادفكل   .والمخـــاطرة  ن  فـــ  ،خـــرآســـبب  لأي ِّ  أو ،دأك 

ـ ، ولكـن بعـد أن يكـون كـل  رالمسـتثمرين يطـالبون بعوائـد أكبـ اتـ  وق وإمكاني  مسـتثمر قـد قـام ادراسـة ولـع الس 
ــ ــ د، وحــد  ةة وأهدافــ  الســتثماري  المالي  ومقــدار المخــاطرة  ،ع الحصــول عليهــابشــكل دقيــد مقــدار العوائــد المتوق 
 .(8)لهاتي يمكن تحم  ال  

اكتشــاف  ة. تــم  والأســواق المالي ــة نميــة القتصــادي  مــن الت   ة علــى كــل   بقــو   ياســي  ر عــدم الســتقرار الس ِّ يــؤث ِّ 
ة راسات في مجال العلوم المالي  ة في العديد من الد ِّ تائج القتصادي  ة والن  وق المالي  ة اين أداء الس  ببي  العلاقة الس  

                                                           
ووووودة،ّكل ي وووووةّ(1ّ قوووووازي ،ّحسووووينّعبووووودّالمط لوووووتّالأسووووورج،ّةلي ووووواتّتفعيووووولّالبورصوووووةّالعربي وووووةّالموح  الت جوووووارة،ّجامعوووووةّالز 

 .6ّ،0222،ّص022العدد

ةّ)مقارنوووةّموووعّسووووقّعموووااّةّفووويّسووووقّدمشووو ّلووو وراقّالمالي وووؤّبوووأداءّالمحوووافثّالاسوووت ماري ّنب ووو،ّالت ّعرانيّ ارّالش وووبش وووّ(2

ةّي ووووةّالعربة،ّجامعووووةّدمشوووو ،ّالجمهوري ووووة(،ّرسووووالةّلنيوووولّدرجووووةّالماجسووووتيرّفوووويّالأسووووواقّالمالي وووولوووو وراقّالمالي وووو

 .01ّ،0212ّ،ّصةوري ّالسّ 
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 لأن   ؛ي ِّ ياسلعدم الستقرار الس ِّ  ؛ةة ايئة مثيرة للاهتمام لدراسة الآثار القتصادي  ل الأسواق المالي  والأدب. تشك ِّ 
ـــالمســـتثمرين ال ـــ ة قـــة بالآفـــاق المســـتقبلي  ة للأخبـــار المتعل ِّ ذين يتـــاجرون فـــي هـــذه الأســـواق لـــديهم حساســـية عام 
ــتــي لهــا بعــ  الأهم ِّ للاقتصــادات ال   ــة للأصــول الت ِّ ي  تــي قــد عقيــدات ال  إلــى الت   ياســي  ة. يشــير الخطــر الس ِّ جاري 
ــ ــ ياســي ِّ ار الس ِّ قــة بعــدم الســتقر أو الأحــداا المتعل ِّ  ،ةياســي  نتيجــة للقــرارات الس ِّ  ؛ركاتتواجههــا الش  راع مثــل الص ِّ

ــو ل الفســاد عــدم اســتقرار الحكومــة ومعــد  و  اخلي  الــد   ة ل الأدمــات المالي ــغب وغيرهــا. وتشــك ِّ الإرهــاب وأعمــال الش 
ا للاقتصاد الكل ِّ  ا فـي  لقـام الأو  فـي الم هـا ترـربلأن   ؛الـد فـي أي ِّ  ي ِّ تهديدا  ،القتصـادالقطاعـات الأكثـر لـعفا

 .)3(ة(ة والمصرفي  سات المالي  )المؤس   والمصرفي   ن المالي  االقطاع :وهما
 

 : طبيعة المشكلةاثانيً 

ة خلال فترات ق المالي  ار سوق الأو  تلادمتي بات في أسعار الأسهم ال  تقل  أن التكمن مشكلة البحث في 
 بالإلافة إلى وجود ،وق عدم استقرار الس   ومن ث م  إلى عدم استقرار هذه الأسعار،  تؤد ِّي داول اليومي ِّ الت  
 ،الستثمار قرار خاذلت ِّ  ليمةالس   والأسس المعايير معرفة إلى البورصة يفتقدون  في المتعاملين من عدد  
 ة.خصي  الش   الخبرة على قراراتهم تعتمد من ث م  و  الأسهم؛ على رتؤث ِّ  تيال   العوامل أهم ِّ  وتحديد

 تية:الأسئلة الآ على الإجابة أساس راسة علىالد ِّ تقوم هذه 

 سهم شركة جوجل؟بأداء  ؤنب  الت   في ةمني  الز   لاسلالس   على المعتمدة ؤنب  الت   أساليب قدرة مدى ما 
 شركة جوجل؟ سهم أداء على امعنوي   رةالمؤث ِّ  العوامل ما 

 على ياسي ِّ والستقرار الس ِّ  القتصاد راتمتغي ِّ  اتأثير ديتعل   فيما ةطبيقي  الت   راساتالد ِّ  نتائج لتباين انظرا و 
من و  ،سهم شركة جوجل أداء على رةالعوامل المؤث ِّ  ادراسة أثر  تهتمراسة الد ِّ  هذه ف ن   ،ةالمالي   الأوراق سوق 
 حالة وفي .ل أم هم،الس   أداء على العوامل لهذه معنوي   تأثير هناك كان إذا ما إلى معرفة تسعى فهي ث م  
ة على اعتبارها المالي   الأوراق سوق  تنشيط تساهم في أن لهذه العوامل يمكن كيف ،رأثيالت   هذا مثل وجود
 .ي ِّ ستقرار القتصاد الكل ِّ الى الحفاظ على إ تي تسعىة ال  م  مهالعوامل الها أحد أن  
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 ــــــ 3ــــ 

 

 راسة: أهداف الد   اثالثً 

ؤ نب  في الت   الملائم لذلك الأسلوب الإحصائي ِّ من خلال تحديد بسعر سهم شركة جوجل  ؤنب  الت   -2
إجراء و  BOX-Jenkins ستخدام نماذج اة بتي تحدا في سوق الأوراق المالي  رات ال  غي  ووصف الت  

 .خاذ القرارت ِّ اتكوين أداة تساعد المستثمرين في  ا يساعد فيمم   ؛همذلك الس  ة لأسعار ؤات مستقبلي  تنب  
هذه  وأهم   ،Ytسهم شركة جوجل سعار اغلاق لأ ر العام ِّ على المؤش ِّ رة العوامل المؤث ِّ  دراسة أهم   -8

ل معد   – X3tر الفساد مؤش ِّ  - X2tهم ة الس  ربحي   - X1tيرادات شركة جوجل إيلي: العوامل ما 
 . X7t الستقرار الحكومي   –X6t اخلي  راع الد  الص ِّ  – X5t ين العام  الد   - X4tرائب الر  

غرى عات الص  المرب  ، وأسلوب Ridge Regression ريدجأسلوب انحدار  من كل    ستخداما -3
 ر بشكل معنوي   تي تؤث ِّ رة ال  ف على العوامل المؤث ِّ عر  للت   Weighted Least Square حةالمرج  

 على أداء سهم شركة جوجل.
 حةالمرج  غرى عات الص  مع نتائج المرب   Ridge Regerssion ريدج نتائج انحداراين مقارنة ال -4

(WLS .) 
 ابع.ر الت  تي يكون لها تأثير مشترك على المتغي ِّ ة ال  رات المستقل  فاعل اين بع  المتغي ِّ دراسة الت   -5
ة أن تساهم هذه العوامل بما ومعرفة مدى إمكاني   ،رات على أداء سهم شركة جوجلتحليل أثر المتغي ِّ  -6

ل لاا في معد  تملك  من أدوات في تنشيط سوق الأوراق من خلال تأثيرها على أداء الأسهم ممث  
 هم.ر في سعر الس  غي  الت  
ر في متغي ِّ  ة لكل ِّ سبي  ة الن ِّ ودراسة القو   ،ةعلى أداء سوق الأوراق المالي   ياسي  تقييم تأثير الستقرار الس ِّ  -9

 لة في أداء سهم شركة جوجل.ة الممث  رات في أداء سوق الأوراق المالي  غي  شرح الت  
ستخدام الأساليب ااهم في رفع أداء الأسهم من خلال تي يمكن أن تسات ال  وصي  تقديم الت  اقتراح و  -2

 راسة.ة المناسبة للد ِّ الإحصائي  
 
 
 
 



 ــــــ 4ــــ 

 

 راسة  ة الد   ي  هم   أ: ارابعً 

 ،خراتوالمد  لب على رؤوس الأموال ع عناصر العرض والط  لتجم   ة مركزا سوق الأوراق المالي  تعتبر 
تي تطرأ على رات ال  غي  الت   كما نجد أن   ،كات الأسعارتي تفردها تحر  اجحة ال  ستثمارات الن  وتوجيهها نحو ال

رات ة مؤش ِّ ي  وتعود أهم ِّ  .قتصادي ِّ شاط العة في الن ِّ رات المتوق  غي  ر للت  ستخدامها كمؤش ِّ اأسعار الأسهم يمكن 
تي طرأت على مختلف أسعار رات ال  غي  ها تعكس الت  ة إلى أن  دة في اورصة الأوراق المالي  أسعار الأسهم المقي  
ل إلى وص  يمكن مع  الت   ،وذلك في صورة رقم واحد ،نتداولها في يوم معي   تي يتم  وال   ،الأسهم في البورصة

 ة.قتصادي  ها تعكس الحالة الكما أن   ،وق جاه الأسعار بالس  ت ِّ اشأن حكم ب

وللجهات ذات  ،الة للمستثمرين المحتملينة فع  ستثماري  اراسة في توفير أداة ة هذه الد ِّ ي  ز أهم ِّ تترك  
خاذ الإجرءات ت ِّ ا أو ايعها بالإلافة إلى ،ك الأسهمسبة لتمل  ة الملائمة بالن ِّ ستثماري  خاذ القرارت الت ِّ العلاقة ل

 :اليةقاط الت  راسة من خلال الن ِّ ة الد ِّ ي  ة في الوق  المناسب، كما تنبع أهم ِّ صحيحي  الت  

 أداء أسهم شركة جوجل. ر علىتي تؤث ِّ ال   ياسي  رات القتصاد والستقرار الس ِّ د البحث متغي ِّ يحد ِّ  -2

غرى عات الص  المرب  وأسلوب  ،Ridge Regression ريدجأسلوب انحدار  من كل    ستخداما -8
 أداء سهم شركة جوجل. علىرة العوامل المؤث ِّ  لدراسة أهم   Weighted Least Square حةالمرج  

ومدى  ،ة لهاسبي  ة الن ِّ ي  وتحديد الأهم ِّ  ،رة على أداء سهم شركة جوجلالمؤث ِّ  العواملف على عر  الت   -3
 ركة.في هذه الش   همالس  ؤ بأداء نب  قدرتها على الت  

-Box)ة اوكس جينكنزستخدام منهجي  اب سهم شركة جوجلؤ بأداء نب  م للت  ستخد  ي   نموذج قياسي   اناء -4
Jenkins). 

وذلـك  ،Ytلسـهم شـركة جوجـل سعار الغـلاق المؤشر العام لأرة على العوامل المؤث ِّ دراسة واستنتاج  -5
ـربحي ــ - X1t يـرادات شـركة جوجـلإ: مـن اـين العوامـل الآتيــة ـ - X2tهم ة الس   – X3t ر الفســادمؤش ِّ

ــــمعـــد   ـــ – X5t ين العــــام  الــــد   - X4tرائب ل الر   .X7t الســــتقرار الحكــــومي   –X6t اخلي  راع الــــد  الص ِّ
ــــى الت  بالإلــــافة إلــــ ــــص فــــيتــــي تــــتلخ  ال   ،راتفاعــــل اــــين هــــذه المتغي ِّ لوغــــاريتم  فاعــــل اــــينر الت  : متغي ِّ

ـــ ،يـــراداتالإ ـــوربحي  ـــ - 8Xهم ة الس  ـــين ر الت  متغي  ـــراداتلوغـــاريتم الإفاعـــل ا ـــ ،ي  – 9Xر الفســـاد ومؤش ِّ
ـــر الت  متغي ـــ ـــ ،ر الفســـادفاعـــل اـــين مؤش ِّ ـــر الت  متغي ـــ – 10X اخلي  راع الـــد  والص ِّ  ،الفســـادر فاعـــل اـــين مؤش ِّ


