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  "هداءإ"

 والعافية الصحة ورزقها رحمه الله وأمي شفاها الله بيأ إلي

  ..وإعتزازاً ..وشكراً .. وتقديراً .. وإحتراماً ..حباً  

  لوطني الحبيب مصر

  .رايتها ؛وتمام ر�د�ا رفع الله علي متمنياً 

  
 



 "شكر وتقدير"     

 أحمده بتداء،الإ في والمنتهي نتهاءالإ في المبتدأ جعل الذي ووهن أضعف ما وأزال الحزن عني أذهب الذي � الحمد

 ،، بعد و،المحن فوائد يمنح شكراً  وأشكره المحن شدائد يدفع حمداً 

 عالمة الجليلة والأستاذة الفاضلة لل اً وتقديراً وإعترافاً �لفضلشكر  حلية لجُية أغترف الشكرير و التقد بحر من

 من أولته عما شمس، عين جامعة التجارة بكلية الاقتصاد أستاذ يمن محمد حافظ الحماقي/ ةالدكتور الأستاذة 

 في فكانت للهمم، وشحذ وتوجيه وإرشاد نصحٍ  من البحثية رحلتي علي أغدقته وما الرعاية وجميل العناية حسن

 قطعوا الذين من فهي بفيض علمها وعظيم فهمها ، الجليس تمتع أد�ا، وعلو خلقها بجميل تكرمني البحثية صحبتها

  . المثل خير أنفسهم في لأنفسهم وضربوا العلم بميم العمل عين وقلعوا العمل بلام العلم عين

بكلية التجارة  المساعد الاقتصاد أستاذوائل فوزي عبد الباسط / كتورالد  يلأستاذوتقديراً  شكراً  أجزل و

 فقاعة �لكلية دراساتي مراحل في عطائه لمست ولقد تشريفاً، فزادهالمساهمته في الإشراف  جامعة عين شمس

لمرشد فكان خير ا جليلاً في سمو خلقة قبل عظم علمه أستاذاً  له وتخشع شارحاً ومحاضراً ، به تصدح المحاضرات

  .  الحكماء وجلال لأد�ءا مسحةالدراسة من  علي أبداه لما، جزيل الشكر لهفوالناصح قبل المعلم 

،وعميد كليه  الاقتصاد أستاذ محمد محمود عطوه يوسف/الدكتور للأستاذ والتقدير شكرال تقدم �سمي معانيأو 

 ابمو  دراستى مناقشة بقبول تفضلهختلفه بجانب الم دراساتي مراحل في ءعطاه من لمست ما عنجامعة المنصوره  ةالتجار 

  .العلمي من التقييم عليها هيسدلما و  قدن من هيثري

 جامعة التجارة بكلية الاقتصادورئيس  أستاذ�مر عبد المنعم راضي / الدكتور للأستاذوتقديراً  شكراً  أجزل كما

  .  خلال مراحل دراستي �لكليه منون غير ءعطاه من  لمست مان عو  ، رسالتي مناقشة بقبول تفضله عن شمس عين

 عين جامعة التجارة بكلية قتصادالإ بقسم التدريس هيئة أعضاء كل إلى عتزازوالإ والتقدير الشكر آ�ت �سمىأتقدم و  

 حتى تيسير نصح وإرشاد وتوجيه و ما قدموه منو  خلال دراستي المختلفه جهد من بذلوه ما كل علىبصفه عامة  شمس

  . حسام الدين عبد القادر/ أميرة صالح سلطان ، د/ د وبصفه خاصه  الدراسة هذه تماما لي تسنى

جامعة  التجارة بكلية قتصادالإ بقسم التدريس هيئة أعضاء كل إلى والاعتزاز والتقدير الشكر آ�ت �سمىكما أتقدم 

ما قدموه من علم و فه �لكلية وعطاء خلال مراحل دراستي المختل جهد من بذلوه ما كل علىالمنصورة بصفه عامة 

 طارق غلوش/ د.، أ رحمه الله سعيد المهيلمي/ د .أ والمعتز �� جبر حسن ،/ د .أونصح وإرشاد وبصفه خاصه 

  .فجزاهم الله كل الخير 

بصفة عامة  محبة، من بيد مد أو همة بعلو أو بحكمة أوفي أو مشورة أو بنصيحة إلي أسدي من لكل شكراً  وأختم

سحر /دكبر الأ،وزوجة أخي إيمان مصطفي عطا  /د،وبصفة خاصة أختي الكبري  الجزاء خير جميعاً  عني الله فجزاهم

  .      �لكلية مدرس الإدارةحسين حنان محمود / د العزيزة  هماامعة تبوك ،وصديقتعيسي أستاذ اللغه العربية بج

  ،، الموفق والله

  



  

  "مستخلص"

  
: لتنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة في مواجھة الدین العام دور ا، ىعطا مصطفي عطا المغاور

 دقیق رسالة ماجستیر ، قسم الإقتصاد ، تخصص ؛دراسة مقارنة بین مصر وكوریا الجنوبیة 
  .م1220سیاسات إقتصادیة كلیة ، كلیة التجارة ، جامعة عین شمس،

  
وتطور وتحلیل الدین العام  ، لنقدیة السیاستین المالیة واتطور وتحلیل تتبع  ،إليھدفت الدراسة

بجمھوریة مصر العربیة وإبراز أثر عدم تناسق السیاستین المالیة والنقدیة في رفع مستوي الدین 
العام المصري ؛ إلى جانب دراسة حالة كوریا الجنوبیة كأحد النماذج الناجحة فى التنسیق بین 

من حیث  نسبیا بمدیونیھ عامة منخفضة تمتعھالك علي  ذوإبراز أثر  السیاستین المالیة والنقدیة
   ؛ المستوي وتكلفة الإصدار وكذلك الأعباء المترتبة على تلك المدیونیة

  
 البیانات تجمیع خلال ،من الإستنباطي الأسلوب ،وإستخدام التحلیلى المنھج علىوإعتمدت الدراسة 

  ؛البحث مشكلة لتحلیل طقىالمن الإستنتاج وكذلك ، وتحلیلھا بالبحث المتعلقھ والمعلومات
  

غیاب التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة بالشكل الملائم بجمھوریة أن إلي وتوصلت الدراسة 
ً الحدود وفق ما یراه البعض مصر العربیة أدي إلي تزاید مستوي الدین العام بشكل كبیر  متخطیا
من تحقیق مستویات منخفضة نسبیا  الآمنھ ، علي الجانب الآخر تمكنت جمھوریة كوریا الجنوبیة

من الدین العام بسبب التناسق بین السیاسات المالیة والنقدیة وإتباع إدارة رشیدة للدین العام في ظل 
یة بالإضافة إلي إتباع مجموعة قواعد مالیة ونقدیة مكنتھا من تحقیق ذتوافر أطر مؤسسیة وتنفی

ل الوطني بفاعلیة في تدنیة تكلفة إصدار وخدمة السلامة المالیة بشكل ملحوظ ، وساھم سوق الما
 ً   ؛الدین العام بھا لتمتعھ بالتطور الملائم محلیاً ودولیا

  
أنھ یمكن الإستفادة من تجربة كوریا الجنوبیة في تنمیة الأسواق المالیة وبخاصة وتوصى الدراسة 

مصري ، والإستفادة دات الحكومیة بجانب العمل على دعم إستقلالیة البنك المركزي النسوق الس
وتطویر نظم إدارة   البرمجھ النقدیة مجال بشكل فعال من وسائل الاتصال والتطبیقات الذكیة في

السیاسة المالیة بشكل یسھم بفاعلیة في تقلیص مستویات الدین العام وزیادة كفاءة وفاعلیة كلا 
  .استین في تحقیق الأھداف الإقتصادیة الكلیة یالس
  

                   Key wordsیة الكلمات المفتاح
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 الصفحة
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 الباب الأول
المفھوم والتطور الفكري للتنسیق بین السیاسة المالیة والنقدیة وعلاقتھ بالدین 

 العام
32:1 

 1:9 فكري للتنسیق بین السیاسة المالیة والنقدیة والدین العامالمفھوم والتطور ال الفصل الأول

 19:10 العلاقة بین السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة والدین العام الفصل الثاني

 32:20 محددات التنسیق بین السیاسات المالیة والنقدیة،وإدارة الدین العام الفصل الثالث

 الباب الثاني
لمالیة والنقدیة وتطور الدین العام في جمھوریة مصر التنسیق بین السیاسة ا

 العربیة
33:115 

 65:34 تطور وتحلیل السیاسة المالیة والنقدیة في جمھوریة مصر العربیة الفصل الأول

 90:66 تطور وتحلیل  الدین العام في جمھوریة مصر العربیة الفصل الثاني
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 جمھوریة مصر العربیة
115:91 

 الباب الثالث
التنسیق بین السیاسة المالیة والنقدیة وتطور الدین العام في جمھوریة كوریا 

 الجنوبیة
173:116 

 131:116 وبیةتطور وتحلیل السیاسة المالیة والنقدیة في جمھوریة كوریا الجن الفصل الأول
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تحلیل مدي التنسیق بین السیاسة المالیة والنقدیة وتحقیقھما للأھداف الاقتصادیة الكلیة في 

 جمھوریة كوریا الجنوبیة
168:154 

  الفصل
 الرابع

المصري من تجربة كوریا الجنوبیة في التنسیق بین السیاستین المالیة إمكانیة استفادة الاقتصاد 
 والنقدیة في مواجھة الدین العام

173:169 

 177:174 النتائج والتوصیات

 225:178 ملاحق الدراسة

 200:178 لجمھوریة مصر العربیة الملحق الإحصائي

 225:200 الملحق الإحصائي لجمھوریة كوریا الجنوبیة

 231:226 لدراسةمراجع ا
 227 قائمة المراجع العربیة

 231:228 قائمة المراجع الأجنبیة
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 الملخص الإنجلیزي للدراسة
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                    الدراسة مقدمة :أولاً 
ً مكان العجز ذلك تمویل وسیاسات العامة الموازنة عجز قضیة تحتل        الإقتصادي، فكرال أدبیات فى اً بارز ا

 آثار من وآجالھ أنواعھ بمختلف العام الدین لآثار ةالمكان لتلك الجوھري السبب ویرجع
 من ةبالضرور تختلف والتى ةمباشر غیر أو ةمباشر الآثار تلك كانت ،سواء ة،وسیاسیة،وإجتماعیةإقتصادی
 الجدید النقدى الإصدار طریق عن يالتضخم التمویل ،أما الدین ذلك خدمة مرحلة فى عنھا الإصدار مرحلة

  .ةالإجتماعی آثاره جانب إلى يوالخارج يالداخل التوازن على مباشرة اً آثار فیمارس
 العام الدین لإستخدام معارضتھم على إتفقوا ةالتقلیدی ةالمدرس رواد أن یلحظ الإقتصادي الفكر لتطور فالمتتبع

 ةالفائد أعباء تحمل بسبب ةالعالی ،وتكلفتھ الموارد إستغلال كفاءة ،وتقلیل ةالعمل قیمة فى تدھور من یرتبھ ،لما
 ةالعام،بالإضاف الإستھلاك بإتجاه الخاص للإستثمار تخصیصھا یمكن التى المدخرات یوجھ أنھ جانب ،إلى

 الرأسمالي يالعالم الكساد عقب رایتھا إرتفعت التى الكنزیة المدرسة أما ،ةالعام ةللسلط ةالرشید غیر للتصرفات
 وإمكانیة ةالمالی ةالسیاس خلال من والإجتماعي الإقتصادي التوازن لتحقیق الدولة تدخل ضرورة إرتأت لكبیرا

  الرواج، فترات فى الدین إستحقاقات وسداد الكساد فترات فى ةالإستدان إلى اللجوء
 إلي اللجوء وعدم ةالعام ةالموازن عجز على القضاء ضرورة رأت فیردمان بزعامة شیكاغو مدرسة أن إلا 

 أن یرون حیث الداخلي الدین إلى لتجاءالإ یفضلوا نھمإف ةعجزالموازن من محالة لا كان وإن التضخمي التمویل
  ،يالتضخم التمویل من ةوطأ أقل الداخلي الدین بسبب ةالفائد معدلات إرتفاع
 للأزمات المولد ھو الإقتصادي النشاط فى الدولة تدخل أن العرض جانب مدرسة رأت الآخر الجانب وعلى

 خفض رأسھا وعلى الخاص للقطاع الحوافز وتقدیم العام الإنفاق یدیبتق ةالمنادا إلى دعاھم الذى الأمر ةالإقتصادی
ً تشجیع الضرائب معدلات  زیادة على یعمل سوف ذلك أن جانب ،إلى والإنتاج الإستثمار ثم ومن للإدخار ا
  .فرلا آرثر  أثبت كما ةالعام الضرائب حصیلة
 فى الطلب لفائض بالأساس یرتكن ةالنامی بالدول ةالموازن عجز علاج أن ونالنقدی ونالإقتصادی ویرى

 تنمیة على منھا،والعمل ةالإجتماعی وخاصة ةالعام النفقات خفض يإل یدعوا الذى الأمر الدول تلك إقتصادیات
 ألا على ةالسائد ةالإقتصادی الظروف سبح ھاوجود من یمانعوا لا كانوا ،وإن ةالجاری وخاصة ةالعام یراداتالإ

  . الجدید النقدي الإصدار عن اً بعید والخارجي يالداخل الإقتراض من ویمول لھ ةالآمن الحدود یتجاوز
 نتیجة ةكبیر ةبمرون ةالنقدی جانب إلي ةالمالی ةالسیاس أدوات إستخدام ضرورة يكینز النیو الفكر یري بینما

ً تلقائی التوازن على سوقال إقتصاد قدرة في إعتقادھم  يالسنو ةالعام ةالموازن توازن إفتقد فقد المنطلق ھذا ومن ا
  . يالقوم الإقتصاد فى يوظیف بدور ةالعام ةالمالی ،لقیام معناه

 التى النقودیة ةالمدرس فكر على بالأساس ترتكز الدولي النقد لصندوق ةالفكری ةالرؤی أن أحد ذھن عن یخفى ولا
 فى العجز زیادة إلى أدي الدور ذلك تنامي نأ إدعاء تحت الإقتصادي النشاط فى ةالدول ورد بتحجیم تنادى

  .1والإستثماري الجاري العام الإنفاق نمو بسبب ةللدول ةالعام ةالموازن
 ظھور جانب المركزیة،إلي البنوك إستقلالیة نحو الإتجاه وتزاید الماضي، القرن من التسعینیات بدایات مع ولكن

ً  والنقدیة المالیة التأثیرات فیھا تمتزج أزمات  فكر بروز إلي دفع مما ، السیاستین بین التنسیق قضیة برزت ، معا
 إستھدافھ ضوء فى المركزي البنك إستقلالیة ضمان مع النقدیة السیاسة جانب إلي المالیة السیاسة بدور ینادي

عام  Michael Woodford )(  بینھ ما ریةالفك الإسھامات تلك أبرز من ولعل القصیر، الأجل في للتضخم
حیث یري أن أسلوب تمویل العجز الحكومي ، یلعب دورًا محوریاً في التأثیر المستقبلي علي الأسعار ،  1995

وإنتشرت فیما بعد الدراسات المنادیة بضروریات التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة ، وتتطلب الإدارة 
رورة التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة ،بسبب الأثار المتبادلة والمترتبة بالإدارة الرشیدة للدین العام ض

2الدین العام علي التوجھات الإقتصادیة المالیة والنقدیة
.   

 أمثال ثلاثة من أكثر لتمثل دولار ترلیون 244  العالم دیون إجمالي  بلغ م 2018 عام من الأول الربع نھایةبو 
 سجلت التى ، م2016 عام نھایة فى المسجل عن% 12 نمو وبمعدل العالمي للاقتصاد المحلي تجالنا إجمالي
 التساؤل وأصبح الحین ذلك ،ومن منھ% 320  بلغت المحلي للناتج العالم دیون إجمالي لنسبة قیاسى مستوي

                                                           
  .140-70 ص ص )2000، البیان ،دار القاھرة( الأولي الطبعة ، العلاج ومناھج للمذاھب الفكري والصراع النظریة: للدولة العامة الموازنة عجز ، البواب سید - 1

2- Michael Woodford , Price Level Determinacy without Control of a Monetary Aggregate , (NPER, Working peper,1995, 
No5204), pp2:21. 
 


