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) كمتغيدددر  أثدددر التمويدددل بدددرأس المدددال المخددداطر قيددداستيددددل الدراسددد  إلددد   
لمشدركات المسدتديدة مدن ) كمتغيدر تداب( ( عم  القيم  الإقتصادي  المضاف   مستقل (

التمويدل   ويتمثدل أثدر التمويدل بدرأس المدال المخداطر مادل الدراسد  فد  نسدب  تمويدل 
رأس المدددددال المخددددداطر إلددددد  إ مدددددال  رأس المدددددال المسدددددتثمر   أمدددددا بالنسدددددب  لمقيمددددد  
الإقتصدددادي  المضددداف  فقدددد تدددم اسدددابيا لمشدددركات المسدددتديدة مدددن التمويدددل عدددن طريدددق 

 .ص نتائج أعمال ىذه الشركات من القوائم المالي  الخاص  بيا استخلا

وفقدداً لنمددوذج العددزوم المتعدددد  الاناددداروقددد اسددتخدم البااددث أسددموب تاميددل  
 ( Panel.Generalized.Method.of.Moments ) المعمم  لمبيانات ال دوليد  

التأثيرات كل من نموذج لممداضم  بين  Hausman  وكذلك إ راء اختبار ىوسمان 
 Unit  وقام البااث بإ راء اختبار  ذر الوادة  العشوائي  ونموذج التأثيرات الثابت 

Root   فددولر الموسددد(  –وفقدداً لنمدددوذج ديكدددADF ر ختبددداواعتمدددد البااددث عمددد  الا
ضددافي  إيتضددمن متباطئددات ايددث  الموسدد( ايددث أنددو يعددالج مشددكم  الارتبدداط الددذات 

 نتائج التاميل القياس  .    ثم عرض البااث لممتغير التاب(

 وقد تم التوصل إلى : 

لمتمويددددل بددددرأس المددددال المخدددداطر عمدددد  القيمدددد   يمعنددددو  إي دددداب تددددأثير  و ددددود
% وذلددك 5معنويدد   ىقتصددادي  المضدداف  لمشددركات ماددل الدراسدد  وذلددك عنددد مسددتو الإ

   5109  واتد 5105شركات خدلال الدتدرة مدن  01عم  عين  مكون  من  بالاعتماد



 د 
 

  وقد تم التأكد من معنوي    طريق  العزوم المعمم  ونموذج الأثر العشوائ باستخدام
أكدت عم    والت M-Estimationالاصين بطريق   الانادار باستخدامىذا التأثير 

 .المعنوي   ىس مستو دمعنوي  التأثير عند ن

  : الكممات المفتاحية 
 Venture Capital ( VC ) رأس المال المخاطر                              

 Economic Value Added ( EVA ) القيم  الإقتصادي  المضاف  

المتوسط المر ح لتكمد  
 رأس المال

Weighted Average Cost of 

Capital ( WACC ) 

  Invested Capital ( IC ) رأس المال المستثمر  
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Abstract 
 

The aim of the study is to measure the impact of venture 

capital financing. (as independent variable) on economic value 

added (as dependent variable) For companies benefiting from 

financing , the impact of venture capital financing is the ratio 

of venture capital financing to total capital investment, while 

for economic value added it is calculated for companies 

benefiting from financing by result extraction from their 

financial statements. 

The researcher used multiple regression analysis in 

accordance with the generalized bent model of tabular data 

(Panel Generalized Method of Moments)  

and The Hausman test for trade-offs between the randomized 

effects model and the static effects model, the researcher 

performed the unit root test according to the ADF extended 

Dickey-Fuller model. The researcher relied on the extended 

test as it addressed the problem of autosomal affinity by 

including additional spins for the dependent variable, and the 

researcher then presented the results of the standard analysis. 

A significance level positive impact of venture capital on 

the economic value added of the companies in question was 

achieved at a significance level of 5%, based on a sample of 10 

companies from 2015 to 2019, using the generalized strategy 

method and the random impact model. The significance level 

of this effect was confirmed by the use of the robust regression 



 و 
 

in the M-Estimation method, which confirmed the significance 

level of the effect.  
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           Weighted Average Cost of Capital ( WACC ) 

  Invested Capital ( IC )  
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 92  - 32 الىظشي للذساظتالإػاس الفصل الثاوي: 

 32 -  65 ( VC)  سأط المال المخاػش  0/2

 32 جمهيذ 

 30 وشأة سأط المال المخاػش  0/2/2

ف سأط المال المخاػش  0/2/0  34 حعشٍ

 37 خصائص سأط المال المخاػش  0/2/3
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 42 أىميت سأط المال المخاػش  0/2/4

ل  0/2/5  40 الفشق بين الخمىٍل بشأط المال المخاػش والمصادس الخلليذًت للخمىٍ

ليت لشأط المال المخاػش  0/2/6  45 المشاخل الخمىٍ

 49 آلياث عمل سأط المال المخاػش 0/2/7

 56 مشكلاث جخاسج سأط المال المخاػش  0/2/8

ل بشأط المال المخاػش  ججاسب بعع الذول الأحىبيت 0/2/9  57 فى الخمىٍ

ل بشأط المال المخاػش 0/2/22 ت فى الخمىٍ  60 الخجشبت المصشٍ

 EVA 66 -  92 الليمت الإكخصادًت المظافت   0/0

 66 جمهيذ 

 67 وشأة الليمت الإكخصادًت المظافت  0/0/2

 68 مفهىم الليمت الإكخصادًت المظافت  0/0/0

 69 الإكخصادًت المظافتأىميت الليمت  0/0/3
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 74 مضاًا اظخخذام الليمت الإكخصادًت المظافت 0/0/5

 75 عيىب اظخخذام الليمت الإكخصادًت المظافت 0/0/6

 77 اخدعاب الليمت الإكخصادًت المظافت 0/0/7

ادة الليمت الإكخصادًت المظافت 0/0/8  82 أظاليب صٍ

اث المؼلىبت للىصىل إلى الليمت الإكخصادًت المظافت 0/0/9  80 الدعىٍ

 87 المىحهت لملياط الليمت الإكخصادًت المظافت الاهخلاداث 0/0/22

 89 خلاصت الفصل 
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