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 شبكة المعلومات الجامعية
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 جامعة عين شمس
 لكتروني والميكروفيلمالتوثيق الإ

 قسم
 عظيم أن المادة التي تم توثيقها وتسجيلهانقسم بالله ال

 علي هذه الأقراص المدمجة قد أعدت دون أية تغيرات
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 حفظ هذه الأقراص المدمجة بعيدا عن الغبارت
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حقدَر أثر انسُاساث انُقدَت عهً الاسخثًار الأجُبٍ المباشر 

 في يصر

 "دراست قُاسُت يقارَت"
Measuring the Effect of Monetary Policies on 

Foreign Direct Investments in Egypt 

“Comparative econometrics study” 

 نهحصىل عهً  ترسانت يقدي

 خصاددرجت دكخىراة  انفهسفت في الاق

 يقـديه يـٍ انباحــث

 محًد سُف الإسلاو ريضاٌ انغًرٌ
 تحج إشراف

 اب عس اندٍَ َدَىـأ.د. إَه
 أسخاذ الاقخصاد

 جايعت عين شمس –كهُت انخجارة 

 ٍ ـاير عبد المُعى راضـأ.د. ح
 قسى الاقخصادورئُس  أسخاذ

 سشم عين جايعت –كهُت انخجارة 
0202 

 



 

 

 

 

 

 

  حقدَر أثر انسُاساث انُقدَت
 المباشر في يصرالأجُبُت  عهً الاسخثًار

 
 "دراسة قياسية مقارنة"

 

Measuring the Effect of Monetary Policies on 

Foreign Direct Investments in Egypt 

“Comparative econometrics study” 

 الاقتصادفي الفمسفة  ةدرجة دكتورا رسالة مقدمة لمحصول عمى

 الباحثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثث
 

 سلام رمضان الغمرىمحمد سيف الا :
 الدرجثثثثثثثثثثثة ال مميثثثثثثثثثثثة

 
 الدكتوراة :

 القسثثثثثثثثثثثثثثم التثثثثثثثثثثثثثثاب 
 

 الاقتصاد "
 الكميثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثة

 
 التجارة :

 الجام ثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثة
 

 عين شمس :
 سثثثثثثثثثثثثثثثث ة المثثثثثثثثثثثثثثثث  
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 سظالة دكتىساة

 اظم الباحث: محمذ ظيف الاظلام سمضان الغمشي 

 جىبي المباشش في مصشعىىان الشظالة : ثقذيش أثش العياظات الىقذية على الاظتثماس ال 

 "دساظة قياظية مقاسهة"

 اظم الذسجة ) دكتىساه الفلعفه(

  لجىة الحكم على الشظالة 

 " مــالظتار الذكتىس/ إيهاب عض الذين هذي
ً
 " سئيعا

 أظتار الاقتصاد بكلية التجاسة جامعة عين شمغ

 "      الظتار الذكتىس/عمشو محمذ التقى
ً
 " عضىا

 د وسئيغ أكاديمية العادات للعلىم الإداسيةأظتار الاقتصا

 " الظتار الذكتىس/ ثامش عبذ المىعم ساض ى
ً
 " مششفا

 أظتار وسئيغ قعم الاقتصاد بكلية التجاسة جامعة عين شمغ

 " الظتار الذكتىس / وائل فىصي عبذ الباظط
ً
 " عضىا

 أظتار الاقتصاد المعاعذ بكلية التجاسة جامعة عين شمغ

  العليا  الذساظات

 اجيزت الشظالة بتاسيخ ختم الإجاصة

/     /0202  /     /0202 

 مىافقة مجلغ الجامعة                                        مىافقة مجلغ الكلية   

/     /0202  /     /0202 

           



 

 

 

 رسالة دكتوراة
 

 اسم الباحث: محمد سيف الاسلام رمضان الغمرى
 
 لرسالة ع وان ا
 

حقدَر أثر انسُاساث انُقدَت عهً 

  المباشر في يصر الأجُبٍ الاسخثًار

 "دراست قُاسُت يقارَت"
 

                     

 لج ة الم اقشة و الحكم عمى الرسالة

 

 يشرفا و رئُسا         /  إَهاب عس اندٍَ َدَى الأسخاذ اندكخىر  -1

ا           / عًرو محًد انخقً الأسخاذ اندكخىر   -2
 
  عضى

 يشرفا     حاير عبد المُعى راضً / الأسخاذ اندكخىر   -3

ا وائم فىزي عبد انباسط    / ىر  ــــــــــــدكخ  -4
 
  عضى

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 
  ْالهذِيهَ آمَنوُا مِنكُم ُ يزَْفعَِ اللَّه

 ُ  وَالهذِيهَ أوُتوُا الْعِلْمَ دَرَجَاتٍ ۚ وَاللَّه

  بمَِا تعَْمَلوُنَ خَبيِز  

 

 

( 

 

 

 

 



 

 

 

 

ػف لكلاىا لـ أكف كمف غيرىا أبدنا لف أككفإ  لى مى

 أُيــــــً انغانُت
 

 إلى مىػف ساعدتنى ك دعمتنى فى الحياة

 زوجتى الحبُبت
 

 إلى نبضات قمبى

 أبُائً الأعـساء
 

 

ػف ساىـ فى إخراج ىذا العمؿ  النكرإلى  إلى كؿ مى

 جزاكم الله ع ى خير الجزاء
 

 



 

 

 
ُ
 و حقدَر كرش

 " ولا ت سوا الفضل بي كم "
 أتقدم بخالص الشكر و التقدير إلى:

 الأسخاذ اندكخىر / إَهاب عس اندٍَ َدَى
 أسخاذ الاقخصاد بكهُت انخجارة جايعت عين شمس

عمى تفضمه بقبول الإشراف عمى هذا ال مل المتواض  و أُدين له 
الكبير و الذى  بالكثير فهو من قام م ى بدور الأب و الأستاذ و الأخ

 ال ور .إلى  لولاه ما ظثهثر هذا ال مل

 الأسخاذ اندكخىر / عًرو محًد انخقً
 أسخاذ الاقخصاد و رئُس أكاديمُت انساداث نهعهىو الإدارَت

عمى تفضمه بقبول المشاركة فى لج ة الم اقشة و الحكم عمى الرسالة 
ان خير ال ور فقد كإلى  و كذلك عمى مساعدته فى إخراج هذا ال مل

 داعمًا و استفدت الكثير .

    حاير عبد المُعى راضً   الأسخاذ اندكخىر /
خجارة جايعت عين شمسانخاذ و رئُس قسى الاقخصاد بكهُت أس  

عمى تفضمه  بقبول الإشراف عمى هذا ال مل المتواض  م  ما عميه 
 من مسئوليات ومهام كثيرة.

 الأسخاذ اندكخىر / وائم فىزي عبد انباسط
اذ الاقخصاد المساعد  بكهُت انخجارة جايعت عين شمسأسخ  

عمى تفضمه بقبول المشاركة فى لج ة الم اقشة و الحكم عمى الرسالة 
 فلا شك أن ممحوظاته تثُرى أى عمل يساهم فيه.
 أدام الله عميهم جميً ا   مة الصحة و ال طاء



 

 

 مستخمص الرسالة

التى يكلييا صانع القرار أىمية كبيرة مف القضايا تعد قضية جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة 
كذلؾ لمنيكض بالاقتصاد كسد فجكة الادخار ك الاستثمار القكمى التى يعانى الاقتصاد المصرل 
مف ضعؼ معدلاتيا ، كتعد السياسات النقدية ك ما يتبعيا مف تأثير فى تحركات أسعار الفائدة 

الأجنبى كخاصة فت حساب تكاليؼ المشركع ك  كالصرؼ مف اىـ ما يؤثر عمى قرار المستثمر

 الجدكل الاقتصادية منة.

كتيدؼ ىذة الدراسة المقارنة مف خلبؿ التعرؼ عمى تجارب الصيف كماليزيا كمقارنتيا بالتجربة  
فى مجاؿ السياسات النقدية المتبعة فى كؿ تجربة ك تأثيرىا عمى  َُٖٗالمصرية منذ عاـ 

لمباشرة الى محاكلة الكصكؿ الى الخميط  الامثؿ فى استخداـ أدكات جذب الاستثمارات الأجنبية ا
 السياسة النقدية لمتأثير فى جذب الاستثمارات الأجنبية الى مصر 

مف خلبؿ الدراسة المقارنة ك كذلؾ الدراسة القياسية عمى الدكؿ الثلبث تبيف اف كلب مف الصيف 
ر مف التجربة المصرية ك قد تـ تحييد أداة سعر كماليزيا قد استخدمكا أسعار الفائدة بفاعمية اكب

الصرؼ فى كلب التجربتيف ،عمى العكس مف ذلؾ فقد استخدمت أسعار الصرؼ بدرجة كبيرة فى 
 التجربة المصرية كلـ يتـ استخداـ أسعار الفائدة بنفس الفاعمية .

 

ت سعر الصرؼ، سعر الفائدة، السياسات النقدية ،  معدلا  -الكممات المفتاحية:

التضخـ ، الاستثمارات الأجنبية المباشرة ،نسبة الاحتياطى القانكنى ، قكانيف تشجيع 
 الاستثمارات الأجنبية ،الناتج المحمى الاجمالى 

 

 
 



 

 

 الصفحة الموضوع
 أ الاطار ال ام لمدراسة

أس ار الفائدة وأس ار  الفصل الأول: تأثير قرارات السياسة ال قدية عمى تحركات
المباشرة في الأج بية  جذب الاستثمارات ذلك عمىالصرف وأثر 

 مصريةالتجربة ال

ِ 

 الاستثمارات المبحث الأكؿ: محددات السياسة النقدية في التأثير عمى جذب 
 مصرإلى  المباشرةالأجنبية 

6 

 النقدية في   النظاـ النقدم كأدكات السياسة  المبحث الثاني: تطكر
 مصر                

ُْ 

الأجنبيػػة  الاسػػتثمارات الثالػػث: تػػأثير قػػرارات السياسػػة النقديػػة عمػػى جػػذب المبحػػث 
 مصرإلى  المباشرة

ُٔ 

أس ار الفائدة وأس ار  الفصل الثا ي: تأثير قرارات السياسة ال قدية عمى تحركات
المباشثثثرة فثثثي الأج بيثثثة  جثثثذب الاسثثثتثمارات الصثثثرف وأثثثثر ذلثثثك عمثثثى

 التجربة الصي ية.

91 

كر أداء الحككمػػػات الصػػػينية المختمفػػػة فيمػػػا يخػػػص مجيػػػكدات المبحػػػث الأكؿ: تطػػػ
المباشػػػرة منػػػذ بدايػػػة الإصػػػلبح الاقتصػػػادم الأجنبيػػػة  جػػػذب الاسػػػتثمارات

 كحتى الآف. ُٖٕٗعاـ 

ٗٓ 

المبحث الثاني: دكر النظاـ المصرفي كأدكات السياسة النقدية في التجربة 
 الصينية.

َُِ 

لنقديػػة فػػي تحركػػات أسػػعار الفائػػدة عمػػى المبحػػث الثالػػث: تػػأثير قػػرارات السياسػػة ا
 المباشرة في التجربة الصينية.الأجنبية  جذب الاستثمارات

ُِٗ 

الفائثثثدة  الفصثثثل الثالثثثث: تثثثأثير قثثثرارات السياسثثثة ال قديثثثة عمثثثى تحركثثثات أسثثث ار
المباشثثرة الأج بيثثة  وأسثث ار الصثثرف وأثثثر ذلثثك عمثثى جثثذب الاسثثتثمارات

 في التجربة الماليزية.

ُّٗ 

 ُّْ الأكؿ: مقدمة عف الاقتصاد الماليزم كمراحؿ التطكر التي مر بيا.المبحث 
المبحث الثاني: تجربة ماليزيا في أزمة جنكب شرؽ آسيا كدكر السياسة النقدية 

 خلبؿ الأزمة.
ُُٓ 



 

 

 الصفحة الموضوع
 ُٗٓ المبحث الثالث: النظاـ النقدم الماليزم كأدكات السياسة النقدية في ماليزيا.

رارات السياسػػة النقديػػة عمػػى تحركػػات أسػػعار الفائػػدة كأثػػر المبحػػث الرابػػع: تػػأثير قػػ
 ذلؾ عمى جذب الاستثمارات الأجنبية.

ُُٖ 

الفصثثثل الرابثثثث : الثثثدروس المسثثثثتفادة مثثثثن تجثثثارب الثثثثدول السثثثابقة فثثثثي جثثثثذب 
 .المباشرةالأج بية  الاستثمارات

ََِ 

 مقارنػػػػػة بػػػػيف الاداء الاقتصػػػػػادم لمػػػػػدكؿ فػػػػى جػػػػػذب الاسػػػػػتثماراتالمبحػػػػث الأكؿ:
 المباشرةجنبية الأ

َِِ 

مقارنػػػػػة السياسػػػػػات النقديػػػػػة لمػػػػػدكؿ الػػػػػثلبث كدكرىػػػػػا فػػػػػى جػػػػػذب المبحػػػػػث الثاني:
 الاستثمارات الاجنبية

َُِ 

 ِِِ الفصل الخامس : التحميل القياسى لتجارب الدول محل الدراسة 
 ِِٓ المصرية  الحالة المبحث الأكؿ : 
 ِّٔ   الحالة  الماليزيةالمبحث الثاني : 

 ِْٖ الصينية    الحالةحث الثالث : المب
 ِٓٔ النتائج كالتكصيات

 ِّٕ المراجع 
 



 

 

 فهرس الجداول 

رقم 
رقم  ع وان الجدول الجدول

 الصفحة
تحركات أسعار الفائدة عمى الكدائع كالقركض كمعدلات التضخـ المسجمة  ُ

 َُٗٗكحتى  ُٕٔٗخلبؿ الفترة مف 
ّٕ 

يكـ كمعدلات التضخـ  خلبؿ  ُٗزانة أجؿ تحركات أسعار الفائدة كأذكف الخ ِ
 .(ََِّ -ُُٗٗالفترة ) 

ّٗ 

تحركات أسعار الفائدة الدائنة كالمدينة عمى الكدائع كالقركض كمعدلات  ّ
 (َُِٖ-ََِّالتضخـ خلبؿ الفترة مف )

ّْ 

تطكر أداء عمميات الإنتربنؾ كأسكاؽ الأذكف الثانكية خلبؿ الفترة مف عاـ  ْ
ََِٖ – َُِٗ 

ُٓ 

     القانكني في البنكؾ المصرية خلبؿ مدة الدراسة الاحتياطيتحركات نسبة  ٓ
   (َُٖٗ-َُِٖ)  

ٓٓ 

 ٗٓ (.َُِٖ-ُُٗٗالفترة )  تحركات أسعار صرؼ الجنيو المصرم أماـ الدكلار ٔ
 ْٔ (ُّٕٗ – ُِٓٗنسبة الاستثمار العاـ كالخاص في مصر خلبؿ الفترة ) ٕ
اذ التي قامت في الجياز المصرفي منذ بداية بعض عمميات الدمج كالاستحك  ٖ

 َُُِالإصلبح كحتى عاـ 
َٕ 

 فيأسعار الفائدة الدائنة ك المدينة ك معدلات التغير مقارنة بمعدلات النمك  ٗ
 (َُِٖ-َُٖٗالفترة ) المباشرةالأجنبية  الاستثمارات

ٕٖ 

 ستثماراتأسعار الصرؼ ك معدلات التغير بيا مقارنة بمعدلات النمك فى الا َُ
 َُِٖ-َُٖٗحتي الفترة  المباشرةالأجنبية 

 

ِٖ 

الأجنبية  معدلات نمك السيكلة المحمية مقارنة بمعدلات النمك في الاستثمارات ُُ
 َُِٖ-ُُٗٗالمباشرة خلبؿ فترة الدراسة مف الفترة 

ٖٓ 

 ْٗ (َُِٖ-َُٖٗ) تطكر بعض المؤشرات الاقتصادية في الصيف خلبؿ فترة الدراسة ُِ
مقارنة بيف نسب الاحتياطي القانكني الصيني كمثيلبتيا فى بعض الدكؿ  ُّ

 َُِٖعاـ  الاخرل
َُُ 



 

 

رقم 
رقم  ع وان الجدول الجدول

 الصفحة
فى الصيف  نسب الاحتياطى القانكنى كعدد مرات التغيير فى السنة الكاحدة  ُْ

 َُِٖ-ُٖٔٗعف الفترة مف 
ُُّ 

 -ُْٗٗك معدلات التضخـ فى الصيف عف الفترة   مؤشرات الفائدة المختمفة  ُٓ
َُِِ 

ُُٔ 

اسعار صرؼ اليكاف  اماـ الدكلار ك معدلات نمك الناتج القكمى الصينى  مف  ُٔ
 َُِٖحتي  َُٖٗ

َُِ 

عف  GDPاسعار الفائدة عمى القركض كالكدائع كمعدلات التضخـ كنسب ُٕ
 ُِٗٗ/ُْٖٗسنكات الدراسة 

 

ُِِ 

عف  GDPاسعار الفائدة عمى القركض كالكدائع كمعدلات التضخـ كنسب ُٖ
 ُٗٗٗ/ُّٗٗسنكات الدراسة 

ُِْ 

نمك التاتج  أسعار الفائدة عمى القركض كالكدائع كمعدلات التضخـ كنسب ُٗ
 َُِٖ/َََِعف سنكات الدراسة المحمي كنسبو الاحتياطي القانكني 

ُِٕ 

حركة أسعار الفائدة عمى الكدائع ك القركض ك تطكر معدلات الاستثمار  ك  َِ
-ُْٖٗخلبؿ فترة الدراسةالأجنبية  الاستثماراتالادخار القكمى كمعدؿ نمك 

َُِٖ  

َُّ 

-ُْٖٗالمباشػرة فػى الصػيف عػف الفتػرة )الأجنبيػة  نمك القركض كالاستثمارات ُِ
َُِٖ) 

ُّّ 

-ُٔٗٗالقركض الممنكحة مف البنؾ التجارل ك الصناعى الصينى عف الفترة) ِِ
َُِٕ) 

ُّٔ 

 ُُٔ ُٖٗٗـ مع نياية عا الماليزم المصرفيكضع النظاـ  ِّ
 ُْٔ َُِّمع نياية عاـ  الماليزم المصرفيكضع النظاـ  ِْ
عدد مرات استخداـ نسبة الاحتياطى القانكنى كطبيعة التغير  في ماليزيا خلبؿ  ِٓ

 (َُِٖ-ُٕٗٗالفترة )
ُٕٔ 

 ُِٕأسعار الفائدة عمى القركض كالكدائع كمعدلات التضخـ كمعدلات نمك الناتج  ِٔ


